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中資金融股陸續公佈季度業績。國壽
(2628)首三季純利268億元人民幣，按年
增長98%；增長幅度比盈喜預計的更高。
單計第三季，純利145億元人民幣，按年
大增3.6倍。業績後國壽升至迫近26元。
如繼續看好，可留意國壽認購證(28171)，
行使價29.3元，明年4月到期，實際槓桿
7倍。
建設銀行(0939)首三季賺逾2,000億元人

民幣，按年增長近4%。「利息淨收入」
和「手續費及佣金淨收入」都上升。資產
質素方面，不良貸款餘額雖然增加，但不
良貸款率下降至1.5%。業績後建行曾升
至7元以上。如看好建行，可留意建行認
購證(12162)，行使價7.76元，明年3月到
期，實際槓桿10倍。另外，可留意建行
認購證(17443)，行使價8.21元，明年3月
到期，實際槓桿11倍。
由騰訊(0700)分拆的閱文集團(0772)正在
招股。市場預期，其招股反應將更勝眾安

在線(6060)。至於騰訊本身將於
下月15日公佈第三季業績。有
大行預期騰訊季度收入有望上
升五成，純利則有機會上升四

成。如看好騰訊，可留意騰訊認購證
(29928)，行使價408元，明年4月到期，實際槓桿
8倍。另外，可留意騰訊認購證(17356)，行使價約
379元，明年2月到期，實際槓桿9倍。

iPhoneX效應 留意瑞聲舜宇
蘋果公司iPhoneX本周五正式發售。瑞聲科技

(2018)曾升至140元以上。如看好瑞聲科技，可留
意瑞聲科技認購證(25733)，行使價150元，明年7
月到期，實際槓桿3倍。舜宇光學(2382)被大行唱
好，指其有「持續快速增長」以及「跑贏大市」的
潛力。如看好舜宇光學，可留意舜宇認購證
(16042)，行使價150元，明年6月到期，實際槓桿
4倍。
本文資料由香港證監會持牌人中銀國際亞洲有限
公司發出，其內容僅供參考，惟不保證該等資料絕
對正確，亦不對由於任何資料不準確或遺漏所引起
之損失負上責任。本資料並不構成對任何投資買賣
的要約，招攬或邀請，建議或推薦。認股證/牛態
證屬無抵押結構性產品。

本欄逢周一刊出

動向輪證
中銀國際股票衍生產品聯席董事

葉匯豪 南北資金互動 大中華基金可捧

據中金公司分析，內地南下到香港的資
金集中在銀行、房地產、軟體與服務、保
險、汽車類股；而透過滬、深股通北上到
A股的資金則青睞食品飲料、家電、科技
硬體、生物科技製藥及汽車題材。

留意人工智慧環保
保德信大中華基金經理人陳舜津認為，

十九大當中，提出中國進入新時代，經濟
增長將由「高能耗、高投入、依賴投入和
房地產」，轉為「注重技術、創新、品質

和平衡」，總體經濟持續調整結構，投資
人宜鎖定新興產業，透過主動式基金強化
配置，抓住政策利好。

強化金融消費配置
陳舜津進一步解讀，諸如基因定序、

新能源車、5G、人工智慧等企業，產製
過程中，對土地負擔較小，亦即環保的
產業，都是目前的選股亮點；此外，本
季投資重心同時放在大消費類股，包括
白酒、家電及零售，其持續受惠於消費

升級，估值切換到明年，市盈率出現投
資價值。
陳舜津指出，中國7、8月經濟數據普遍

低於預期，市場一度憂慮經濟下滑，但9
月公佈的經濟數據及第三季GDP優於預
期，投資人應毋需過度擔心總體經濟情

勢；十九大閉幕後，預期官方強化監管，
引導市場靠攏「價值投資」，大型股可望
優於小型股，目前在A股操盤上，已強化
在金融（銀行、保險、券商）及消費的配
置；至於港股，則鎖定中國資本市場較欠
缺的網際網路、原物料概念股。

投資攻略投資攻略

十九大上周閉幕後，國際資金透過滬、深股通加速

進入A股，而來自內地的資金也簇擁港股，港股通資

金近期佔港交所成交比例已超過15%，從交易量來

看，內地投資者資金已成為港股主要交易來源之一。分析師建議，

從資金面來看，港股及Ａ股各有利好及資金偏好，建議投資人可透

過大中華股票型基金，同時掌握，主動出擊。

■保德信投信

美元強勢 金價維持探底階段
出擊金匯

英皇金融集團(香港)營業部總裁 黃美斯

倫敦黃金上周反覆下跌，上周五低
見 1,263.35 美元，但隨後呈小幅反
彈，重返1,270美元水平上方。加泰羅
尼亞議會宣佈從西班牙獨立，促使投
資者買入黃金規避政治動盪風險。不
過，美元仍處於三個月高位附近，限
制了金價的上行空間。良好的美國經
濟數據，減稅憧憬以及特朗普可能將
選擇更為鷹派的人士出任聯儲主席，
均對美元上周走勢帶來支撐。周五數
據顯示，美國第三季國內生產總值
(GDP)增長年率為3.0%，高於市場預
估的2.5%增幅。
倫敦黃金走勢方面，自9月8日金價

攀上今年高峰1,357.5美元後，接下來便

陷入調整態勢，並形成一道下降趨向線
於1,285美元水平。

1260美元為關鍵支持
換言之，若金價可突破此區才有望重

新延續今年以來之整體漲勢，先回看
1,300美元關口，此區同時接近於50天
平均線位置。向下支持則會矚目於200
天平均線1,260美元，此區亦接近黃金
比率61.8%的回吐水平位置1,263美元，
因此1,260至1,263美元此區域若失守，
則已呈弱勢延展的跡象，而上周金價低
位仍剛好險守此區上方。另外，直至目
前而言，金價年內尚處於一組上升通道
中運行，頂部位於1,385美元，底部則
在1,248美元，故此，中期而言，亦要
特別留意金價可否守住通道底部，失守
或會展開新一輪下跌。以今年累計漲幅

計算，50%及61.8%的回吐水平為1,240
及1,212美元。
倫敦白銀方面，在中期走勢而言，銀
價仍延續2016年7月的一浪低於一浪之
下跌態勢，並已在圖表上形成一組下跌
楔形，頂部位於17.85美元，底部位於
14.50美元。更值得一提的是，從2008
年10月低位18.42美元起始的較長期上
升趨向線，今年7月10日的暴挫，其低
位正好止步於線上，而目前趨向線延伸
至15美元關口，故需高度注意後市若
然跌破此區，銀價
或將迎來又一輪較
具幅度的下跌，延
伸目標除了上述的
楔形底部14.50美元
之外，還可參考
2015 年 12 月低位

13.60美元。短線銀價則正爭持於16.60
至17.20美元的三角末段區域。

本周數據公佈時間及預測 (10月30日-11月3日)

日期
30

31

1

2

3

國家
歐盟

德國

美國

歐盟

美國

美國

澳洲
美國

美國

香港時間
6:00PM

3:00PM

8:30PM

6:00PM

9:45PM
10:00PM
10:00PM

9:30AM
8:30PM

8:30PM

10:00PM

報告
10月歐元區經濟情緒指數
10月歐元區工業信心指數
10月歐元區消費信心指數

9月零售銷售#
10月消費物價指數#

9月個人收入
9月個人開支

10月歐元區協調化消費物價指數#
第三季歐元區國內生產總值#

9月歐元區失業率
10月芝加哥採購經理指數

10月消費信心指標
10月供應管理學會製造業指數

9月建築開支
9月貨物及勞務貿易赤字(澳元)
截至前周六的首次申領失業救濟人數

第三季非農業生產力
10月失業率

10月非農業就業人數
9月貨物及勞務貿易赤字(美元)
10月供應管理學會服務業指數

9月工廠訂單

預測
-
-
-
-
-

+0.3%
+0.8%

-
-
-

61.0
121.5
59.0
-0.2%

-
23.5萬
+2.8%
4.3%

+30.0萬
435億
58.5
-

上次
113.0
+6.6
-1.2
+2.8%
+1.8%
+0.2%
+0.1%
+1.5%
+2.2%
9.1%
65.2
119.8
60.8
+0.5%
7.35億
23.3萬
+1.5%
4.2%
-3.3萬
424億
59.8
+1.2%

上周數據公佈結果 (10月23-27日)

日期
25

26

27

註:#代表增長年率 R代表修訂數據

國家
澳洲
英國
美國

澳洲

日本
美國
澳洲
德國
美國

香港時間
9:30AM
4:30PM
8:30PM
10:00PM
9:30AM

7:50AM
8:30PM
9:30AM
3:00PM
8:30PM
10:00PM

報告
第三季消費物價指數#
第三季國內生產總值#

9月耐用品訂單
9月新屋銷售(單位)

第三季入口物價指數#
第三季出口物價指數#

9月企業勞務生產物價指數#
截至前周六的首次申領失業救濟人數

第三季生產物價指數#
9月入口物價指數#
第三季國內生產總值

10月密茲根大學消費情緒指數

結果
+1.8%
+0.4%
+2.2%
66.7萬
-0.4%
+14.2%
+0.9%
23.3萬
+1.6%
+3.0%
+3.0%
100.7

上次
+1.9%
+0.3%
+2.0%
56.1萬
+0.3%
+22.5%
+0.8%
22.3萬
+1.7%
+2.1%
+3.1%
101.1

R

R
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南北水資金流向分析
南下到港股的資金

偏愛五大類股

銀行

房地產

軟體與服務

保險

汽車與其零組件

資料來源：中金公司，保德信投信整理，2017年10月

港股通持股市值

（億港元）

2,640

1,060

590

520

470

北上到A股的資金

偏愛五大類股

食品飲料菸草

家電（耐用消費
品及服裝）

科技硬體

生物科技製藥

汽車與其零組件

滬深股通持股市值

（億人民幣）

890
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490

400

330
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比亞迪上季淨利潤減近24%

茂業旗下A股首三季純利升22%

香港文匯報訊 比亞迪（1211）昨公佈
第三季度業績，期內營業收入288.95億元
（人民幣，下同），同比增加3.76%；歸
屬於上市公司股東的淨利潤10.69億元，
同比減少 23.92%；每股基規收益 0.37
元，同比減少30.19%。
公司又預計，2017年度歸屬於上市公司
股東的淨利潤將減少20.03%至15.09%。
公司指出，第四季度，預計集團新能源汽
車銷售趨勢持續，較去年同期仍保持較快
增長。傳統汽車業務方面，集團新款車型
宋Max備受市場歡迎，推動集團傳統汽車
業務迅速恢復。手機部件及組裝業務方

面，金屬部件業務繼續保持良好的發展勢
頭，為集團帶來良好的利潤貢獻。此外，
隨着內地各地雲軌的建設完工，預計第四
季度集團雲軌業務將帶來較大的收入和利
潤貢獻。

比亞迪電子首3季多賺逾倍
另外，比亞迪電子（0285）公佈，截至9

月30日止9個月業績，期內營業額284.72
億元，同比上升9.09%；毛利32.21億元，
同比增63.49%；母公司權益擁有人應佔溢
利19.85億元，同比大增124.69%；每股基
本利0.88元，同比增124.69%。

通告表示，第三季度，智能手機市場金
屬化趨勢延續，金屬部件市場需求依然旺
盛，集團淨利潤同比繼續實現大幅增長。
環比方面，集團第三季度淨利潤較第二季
度有所下滑，主要因為玻璃、陶瓷等新項
目在第三季度的投入，研發費用有所增
加，出貨量尚處於爬升階段，對期內毛利
率及淨利潤產生一定影響。
通告又指，集團相信，第三季度新產品
的研發和導入，雖對當期業績有所影響，
但強化了集團的技術優勢、豐富了集團產
品組合，為集團未來的長期可持續高速成
長奠下了良好基礎。

香港文匯報訊 茂業國際（0848）子公
司茂業商業（SHA:600828）昨公佈今年
第三季業績，期內營收增長34.50%、淨
利增長21.53%。
今年前三季度，茂業商業實現營業收
入81.97億元，同比增34.50%，實現歸母
淨利潤5.57億元，同比增21.53%，加權
平均淨資產收益率 14.06%，同比增加

1.91個百分點，折合成全面攤薄每股盈利
為0.32元，同比增長21.51%，實現扣非
歸 母 淨 利 潤 5.51 億 元 ， 同 比 增 長
63.65%。

受惠去年實施合併重組
營收、淨利潤等大幅增長的主要原因為

2016年公司實施了合併重組，報告期合併

範圍內子公司涵蓋期間與去年同期有所不
同。若剔除2017年人東百貨和光華百貨
1-2月，維多利1-5月數據，茂業商業前三
季度營業收入同比增長1.74%。
單季度拆分來看，茂業商業第三季度

實現營業收入 24.52 億元，同比增加
3.84%；實現歸母淨利潤1.76億元，同
比增長45.36%，增幅大幅高於第二季度
的 12.93% 和 2017 年 第 一 季 度 的
12.96%。毛利率28.10%，同比上升0.3
個百分點。

恒生銀行投資顧問服務主管 梁君馡

美息未明朗 日圓走弱空間有限
於10月22日日本眾議院

選舉中，最終點票結果顯
示，首相安倍晉三領導的執
政聯盟在眾議院465個席位

中共贏得313個席位，執政黨聯盟順利保住
國會中三分之二的「超級多數」優勢。掃除
早前市場對一旦安倍敗選下台，安倍經濟學
即弱日圓政策將無以為繼的擔憂。

市場對日選舉結果不感意外
受消息刺激日圓匯價亦一度走弱至114

兌1美元的三個月低位。不過，由於市場對
大選結果不感意外，加上日圓走弱主要受
相關政治擔憂緩解帶動，並非憧憬日本政
府能加推新的財政刺激措施，故日圓走弱
幅度相對有限。

近期利好美國息口前景消息眾多，如美
國參議院通過對特朗普稅改計劃至關重要
的預算議案、美國 9 月份通脹上升至
2.2%，是自5月以來再度重上2%、美國大
型企業業績理想以及大部分美國聯儲局官
員對12月加息持開放態度等，均有助增強
市場對美國未來加息前景。
美元利率期貨價格變化顯示，美國聯儲

局12月加息機會率接近8成。有助吸引日
本大型企業及退休基金大舉借入日圓以吸

納較高息美元及美債資產以套取當中利
差，因此除日本大選外，美、日長債收益
率差距所帶動的利差交易是導致日圓近期
走弱另一因素。

近期朝鮮局勢持續不穩，事件或導致處
於高位的環球金融資產市場出現動盪下
跌，使傳統資金傾向選擇美國債巿作避險
工具。當美國債券價格被推高，間接限制
債券收益率上行空間。 此外，由於息低的
日圓吸引了全球投資者選擇用作融資貨
幣。當環球資產價格下跌時，便會驅使投
資者減持手上投資，並把資金兌換回日圓
作償還貸款。
另一方面，巿場上，已有不少經濟學

家，當中包括部分現任美國聯儲局委員均
認為，美國政府於高負債下減稅，或將損
害未來美國經濟增長步伐。再加上美國南
部地區上月接連受颶風吹襲，短期對美國
經濟影響將逐步浮現，投資者暫不宜對美
息前景過分樂觀。
基於目前美國息口前景並未不明朗，故即

使安倍能重掌政權，筆者預料日圓短期再大
幅走弱空間相對有限，暫於111 - 114兌1
美元水平區間上落。
（以上資料只供參考，並不構成任何投資

建議）
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