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華潤水泥首3季盈利升逾兩倍

莎莎黃金周港澳銷售增3%

香港文匯報訊 (記者 周

紹基) 市場屏息以待的十

九大會議，將於周二閉

幕，投資者普遍關注中共

新一屆中央領導機構的人

事安排，料今日大市氣氛

保持觀望，期待新消息，

指數窄幅上落，港股在美

國上市的預託證券(ADR)

微升38點。住建部指一、

二線城市新建住宅價格升

幅回落，三、四線城市樓

價穩定。對此，分析人士

認為房地產調控效果顯

現，有利今日內房股表

現。

香港文匯報訊 平安保險(2318)旗下平安
銀行上周末公佈首三季業績，公司前三季
度淨利潤191.53億元(人民幣，下同)，同比
增長2.32%；營業收入798.33億元，同比
下滑2.6%。

零售業務多賺94%
1至9月，平安銀行零售業務營業收入

335.99億元，同比增長38.03%，在全行營
業收入中佔比為42%；零售業務淨利潤
125.06億元，同比增長94.15%，在全部淨
利潤中佔比為65%。截至2017年9月末，
該行管理零售客戶資產10,215.03億元，較
上年末增長28.07%，零售客戶數（包括借
記卡和信用卡客戶）達6,574.26萬戶。

資產質量方面，不良率較上季度小幅下
降。截至2017年9月末，該行不良貸款率
為1.75%，較2017年6月末下降0.01個百
分點；貸款減值準備餘額為438.02億元，
較上年末增幅9.69%；撥貸比為2.66%，
較上年末減少0.05個百分點。

收回不良資產增95%
該行2017年1至9月收回不良資產總額
74.28億元，同比增幅95%。
截至9月末，該行資本充足率、一級資

本充足率、核心一級資本充足率分別為
11.28%、9.23%、8.32%。9月末平安銀行
資產總額31,374.81億元，較上年末增長
6.23%。

香港文匯報訊 華潤水泥 (1313) 公佈其
截至2017年9月30日止9個月的未經審核
財務資料。期內公司綜合營業額同比上升
16.4%至約203.4億元，公司擁有人應佔盈
利同比上升215.9%至26.5億元。每股基本
盈利為40.5港仙。

毛利率升至近三成
期間，公司綜合毛利率較去年同期上升

4.3個百分點至29.6%。水泥、熟料及混凝
土毛利率分別為30.8%、24.5%及26.5%。
截至2017年9月30日，公司淨借貸率為

52.1%，每股資產淨值為4.41元。
今年首三季，公司的水泥及熟料總銷量

同比減少2.5%至5,838.2萬噸，混凝土銷
量同比增加7.8%至950.9萬立方米。
水泥、熟料及混凝土分別佔公司綜合營

業額的75.0%、7.5%及17.5%。廣東及廣
西仍然是主要市場，分別佔水泥銷售量的
40.1%及28.9%。
期間，水泥及熟料綜合的平均售價較去

年同期上升21.2%至每噸287.6元，混凝土
平均售價則同比增加 0.9%至每立方米
373.8元。

香港文匯報訊白雲山(0874)公佈今年第
三季度業績。其中，第三季度營收48.5億
元(人民幣，下同)，較上年同期的46.9億元
增加3.4%；第三季度淨利潤3.275億元人
民幣，較上年同期的 2.246 億元增加
45.81%。第三季度稀釋每股收益0.2元，
上年同期0.17元。

每股收益增15%
今年1至9月，歸屬於公司股東的淨利潤

為14.85億元，同比增加40.63%；基本每
股收益為0.914元，同比增長14.97%。期
內營業收入 159.67 億元，同比增加
2.72%。

筆者對新興國家第四季投資環境仍感樂
觀，儘管市場偶有波動，但由於各個新興
市場的基本面仍不俗（如宏觀經濟環境持
續改善、盈利增強、估值相對低廉及吸引
外國資金流入等），整體呈利好趨勢；而
弱美元和穩定的油價有望延續，將利好新
興市場股市。

首三季累升28%跑贏
事實上，新興市場股市年初至今表現亮
麗。其中MSCI新興市場指數於過去三個季
度錄得28.1%的升幅，跑贏成熟市場；按年
升幅更有望錄得2009年以來最佳，相關指
數同樣有望升至2011年以來的最高位。

此外，在9月份的聯邦公開市場委員會
(FOMC)會議上，聯儲局表示將於10月份開
始縮減資產負債表。在過去10年，量化寬
鬆政策為環球資產估值暴漲推波助瀾。筆者
認為關於聯儲局縮減資產負債表的公告暫未
對市場產生太大影響，而相對疲弱的美匯仍
支持資金流入新興市場股市，加上於2013
年部分新興市場國家的經常賬戶赤字曾引起
市場憂慮，但現時已改善至健康水平。

連續8周錄資金流入
儘管新興市場估值持續上升，但受惠於

強勁的企業盈利增長，筆者認為其估值並
未偏高。據湯森路透I.B.E.S.預測，2017年

MSCI新興市場指數的盈利增長將會上升
21.4%，受惠於強勁的企業盈利增長，筆
者認為其估值並未偏高。
此外，追蹤資金流向的EPFR截至10月

16日止一周內的報告顯示，新興市場股票
基金連續第8周錄得資金流入。除了8月中
旬有一周錄得資金外流之外，新興市場股
票基金在過去30周內已有29周錄得資金流
入，年初至今已錄得逾600億美元海外資
金追捧，推動今年新興市場股市上揚。筆
者相信美元走勢將保持溫和波幅，新興市
場的資金流入趨勢仍會維持強勁。
（以上資料只供參考，並不構成任何投

資建議）

香港文匯報訊（記者 吳婉玲）騰訊
(0700)分拆旗下網絡文學平台閱文集團上
市，今日開始路演，其上市融資規模有望
比之前預期更高。路透社旗下IFR引述消
息指，閱文集團上市融資規模最高達10億
美元(約78億港元)，高於之前有傳的6億至
8億美元 (約46.8億至62.4億港元)。每股招
股價介乎48港元至55港元，市值將達56
億至 64億美元(約 436.8 億至 499.2 億港
元)。

上半年扭虧 閱文收入升93%
目前騰訊通過多間全資附屬公司持有閱

文共65.38%股權，預計閱文上市後仍是騰
訊的附屬公司，股權不少於50%。據初步
招股文件，閱文今年上半年業績扭虧為
盈，盈利2.14億元人民幣，去年同期虧損
240萬元人民幣；收入19億元人民幣，按
年升92.5%。當中，84.9%收入來自在線閱
讀，8.1%來自版權營運。
另外，由於有保薦代表人辭職，導致富

力地產(2777)暫時中止A股上市計劃。中證
監於上周五發佈《上交所首次公開發行股
票中止審查企業基本信息情況表》，富力
地產位列中止名單中，備註原因為發行人
主動要求中止審查或者其他導致審核工作
無法正常開展。

保薦人變更 富力中止上A股
富力地產昨在港交所發出通告指，由於

是次建議A股發行的一名保薦代表人辭
職，故需更換一名新的保薦代表人。根據
有關中國內地法規，公司已向中證監申請
中止審查是次發行申請文件。
於上周五，中證監同意該公司中止審查

是次發行的申請。富力地產將在該聯席保
薦機構完成保薦代表人變更手續後，向中
證監提交申請，恢復對是次發行申請文件
的審查。
內地《每日經濟新聞》指，這已經是富

力地產從 2007 年開始第五次申請A股
IPO。

香港文匯報訊（記者吳婉玲）由「針織
大王」羅定邦長子羅樂風夫婦創辦的服裝
製造商晶苑國際(2232)申請主板上市，由
今日起至10月26日招股，擬11月3日掛
牌。公司計劃發行5.09億股，當中10%在
港公開發售，總集資額38.92億元。招股
價介乎每股7.3至8.8港元，一手500股，
每手入場費約4,444.34元。

拓越南孟加拉生產線
晶苑集資所得資金中，約45%擬用於撥

付與擴充產能有關的資本開支，當中包括
25%用於未來兩至三年在越南增建生產設
施，及20%用於未來兩至三年在孟加拉增
建生產設施。另外，20%擬用於在亞洲進
行上游垂直擴充至布料生產；約25%擬用
於償還集團的部分債務；10%擬用於營運

資金及一般公司用途。

冀提升產能逾五成
首席財務官李景輝表示，今年至2019
年，集團將投放超過4億美元資本性開
支，預計未來集團產能能夠提升逾50%。
內地產能方面，行政總裁兼執行董事羅正
亮指，拓展海外產能為集團長遠目標，現
時公司在越南的產能已超越中國內地，但
相信在內地的生產仍有穩定增長。
集團去年收購新加坡運動服裝製造商

Vista，羅正亮表示，收購Vista已約10個
月，認為現有的客戶仍有擴展空間。對於
近期新股市場熾熱，包括由騰訊(0700)分
拆的網絡文學平台閱文集團，被問到會否
擔心招股情況，羅正亮就指，集團初期路
演反應良好，故對上市有信心。

香港文匯報訊（記者吳婉玲）王氏港建
(0532)屬下王氏港建醫療設備公司昨宣佈，
引進兩項有助紓緩癌症治療副作用的醫療器
材。
集團主席王忠桐昨表示，王氏港建醫療

設備為集團全資擁有，現代理5至6間外國
醫療器材公司設備，未來會繼續引進更多醫
療設備，暫時無意將公司分拆上市。

引進防化療脫髮系統
引進香港的兩項醫療器材包括防化療脫

髮冷凍帽系統，及新一代淋巴水腫指數分析
儀，讓癌症患者在接受治療的過程中，減少
副作用對日常生活帶來的困擾。
王忠桐指，醫療設備是王氏港建貿易及

分銷業務之重要一環。是次引進兩項醫療器
材，標誌醫療設備分銷業務的一大突破。隨
着醫療科技發展日新月異，集團看好醫療設
備市場的龐大潛力，未來將提供更多創新產
品。
他又稱，冷凍帽成本約數千元，目前在
英國已有95%滲透率，集團計劃會捐贈4部
給本港醫院。另外，淋巴水腫分析儀的每部
成本則為約200萬元。

兒子王賢誌不會接棒
王忠桐又提到，已經部署好交棒計劃，

但就並非由兒子王賢誌接棒，因為「佢有私
人嘢做」，不過除非身體有問題，否則短期
內未有打算退休。

大行透視
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七七七七七七七七弱美元利好新興市場今季表現

平安銀行首三季多賺2.3%

白雲山第三季淨利潤增46%

白雲山淨利潤大增46%

香港文匯報訊 (記者 莊程敏) 莎莎國際
(0178)昨公佈，截至9月30日止第二季錄得
整體營業額19.2億元，按年增長1.1%；其
中香港及澳門營業額按年增長2.2%至15億
元，受近期旅遊區店舖調整位置影響，同
店銷售則按年跌 1.8%，交易宗數下跌

1.8%，每宗交易平均金額336元，按年增
加4%。
於十一國慶假期期間(10月1日至7日)，
港澳地區零售銷售錄得約3%升幅，同店銷
售則持平。內地客每宗交易平均金額則上
升約3%，而其交易宗數則持平。

電商銷售跌16%
而港澳以外市場方面，第二季內地、新

加坡及馬來西亞之營業額分別錄得5.9%，
4.2%及0.5%增長，台灣地區和電子商貿分
別下跌4.1%及15.5%。

閱文市值料達500億

晶苑今招股 每手4444元

■晶苑計劃上市集資所得資金近半用於擴充產能等資
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■■王忠桐稱王忠桐稱，，短期內未有打算退休短期內未有打算退休。。
香港文匯報記者吳婉玲香港文匯報記者吳婉玲 攝攝

住建部部長王蒙徽昨日於記者會上表
示，內地正進行12個大中城市住房

租賃試點工作，抓緊推進住房租賃市場的
立法，支持北京、上海市探索發展共有產
權住房。協同博勤金融集團行政總裁曾永
堅建議，投資者宜選擇一些內房股，其項
目與土儲佈局側重於剛性需求較佳，以及
受調控加碼影響機會較低的城市。

宏調見效 有利內房股
曾永堅指出，市場早前較憂慮房市調控

會加碼，但以目前釋出的訊息，基本符合
市場預期。他指房地產調控效果顯現，有
利今日內房股表現。
除內房股外，養老也是市場關注的課

題，人力資源和社會保障部部長尹蔚民表
示，中國已進入人口高齡化快速發展時
期，未來中央計劃讓1億名尚未參加養老
保險的就業者參保，實施全面參保計劃；
並盡快實現基本養老保險全國統籌等方
式，解決養老保險基金永續發展問題。

另外，教育部表示每年用於教育的投入
已突破3萬億元人民幣，正邁向4萬億元大
關。衛計委則鼓勵社會辦醫。曾永堅認
為，後市繼續觀望有關國企混改、金融去
槓桿的進一步消息，而「供給側」改革方
面，進展亦是市場的關注重點。
恒指方面，曾永堅稱，指數受制於

28,799點技術阻力，由於港股今年來最多
累升逾三成，故即使出現幅度較大的技術
調整，也屬正常的規律。他續指，若美股
在第四季沒出現大幅下跌，以及美匯未有
持續性反彈，港股估值料會續獲得內地經
濟前景樂觀，以及企業盈利能力持續好轉
等正面因素支撐，相信恒指於未來6個月
仍會反覆向上。

養老保險推進 平保最受惠
第一上海首席策略師葉尚志表示，上周

四港股忽然大跌，見28,095點低位，是恒
指短期的技術支持位，不容有失，否則會
形成反覆向下的調整趨勢。對於內地未來

計劃讓1億名尚未參加養老保險的就業者
參保，實施全面參保計劃，預料有助內險
股後市表現。葉尚志稱，內地提出全民參
保計劃，對平保(2318)最有利，該股上周
已再創收市新高，相信仍是板塊首選。

十九大明閉幕
港股期待新消息

港ADR上周五美國表現
股份 ADR收報(元) 較港變化(%)

匯控(0005) 77.33 +1.1

中移動(0941) 79.66 +0.5

中海油(0883) 9.93 -0.3

聯通(0762) 11.20 -0.2

國壽(2628) 25.32 +2.9

友邦(1299) 60.27 +0.1

騰訊(0700) 350.47 +0.2

建行(0939) 6.89 -0.6

製表：記者周紹基

■■十九大明天閉幕十九大明天閉幕，，港股港股
期待新消息期待新消息。。 資料圖片資料圖片

晶苑國際招股資料
全球發售 5.09億股

香港公開發售 5,093萬億股

國際發售 4.58億股

建議發售價 每股7.3元

至8.8元

每手股份數目 500

入場費 4,444.34元

製表：記者吳婉玲

恒生銀行投資顧問服務主管 梁君馡


