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我們大多數人的生活方式都更加
環保和更具可持續性。我們會進行
更多的循環再用，會從可再生資源
中獲得更多的能源，部分人甚至會
使用電動車。但這會否對我們的投
資方式帶來影響？

可持續生活習慣與投資關係
一項訪問了22,100名來自30個國
家的投資者的重大新研究發現，投
資者的可持續生活習慣與其投資方
式密切相關。
施羅德2017年環球投資者研究發

現，採取負責任生活方式的消費者
比重愈高的國家和地區，傾向擁有
愈多會選擇可持續投資的投資者。
例如，印度及美國擁有高比重良

好生活習慣的投資者，而他們亦會
選擇可持續投資。另一方面是日本
及香港的投資者，他們不傾向實踐
可持續的生活方式，而且他們選擇
可持續投資的可能性亦不大。
在該研究中，可持續投資的定義

主要分為三類：1.投資於能夠積極
主動地採取行動，以確保為影響他
們的環境及社會變動作好準備的公
司；2.投資於在處理環境或社會問
題或公司管理方面時表現最為卓越
的公司，即使就其他指標而言這些
公司並非最具吸引力的投資；3.規
避存在爭議的公司，例如酒類、煙
草或武器製造商。

從購買喜好觀察投資取向
該研究對可持續生活方式的定義

如下：購買當地生產的產品、購
買有機食品、循環再造家庭垃
圾、考慮能源或交通使用中的碳
足跡、購買具備良好社會責任往
績的企業的產品、規避曾經存在
爭議的公司。
研究亦發現，有些生活方式較其

他更能反映投資者會否選擇投資於
可持續基金。例如：62%購買有機
食品的投資者亦會選擇投資於可持
續基金。相比之下，只有47%循環
再造家庭垃圾的投資者會選擇投資
於可持續基金。
施羅德投資可持續性主管Jessica

Ground表示：「是項研究揭示出一系列有關負
責任及可持續生活態度及方式的重要發現。這證
實了我們的猜想，即在過去傾向於實踐可持續生
活方式的國家中，可以看到其投資者目前更傾向
選擇可持續投資。持該取態的環球投資者將會愈
來愈多。這進一步強調了於企業而言，適應瞬息
萬變的環境、專注於環境及社會的影響以及確保
其運營良好的企業管治至關重要。能夠順勢而為
的公司將繼續大幅受益，而其他公司則會遭到淘
汰。」

經濟數據報喜 三大債市受捧

在國債部分，安聯四季豐收債券組合
基金經理人許家豪表示，全球經濟擴張
速度加快，美國經濟數據表現良好，加
上費城與舊金山聯邦準備銀行總裁異口
同聲表示，預期12月將再加息一次，明
年加息三次，並仍持續關注通脹表現，
推升市場對加息預期，美國10年期國債
收益率單周上揚4個基本點至2.35%。
在歐洲部分，他表示，歐元區9月消

費者物價調和指數(HICP)年增1.5%，扣除
食物與能源的核心通脹年增1.3%，略遜於
市場預期。但經濟數據表現良好，德國9
月失業率來到1990年以來最低的5.6%，
市場消化相關消息，德國10年期國債收
益率單周小幅下滑2個基本點至0.46%。

今年投資級債吸金1.8萬億
在投資等級債方面，許家豪表示，投

資等級債上周吸金54.1億美元，相較於
前一周，流入幅度也大大提升，成為今年
以來次高的淨流入規模，今年以來累計淨
流入量已高達2,343億美元(約1.82萬億港
元)。上周全球投資級公司債上漲0.22%，
其中美國投資級債上揚0.24%，歐洲投資
級債亦上漲0.18%；在利差部分，美國利
差收斂4個基本點，歐洲則收斂1個基本
點。美銀美林表示，投資級債利差重回收
斂態勢，吸引資金進一步流入，其中互惠
基金與ETF分別淨流入34.8億與19.3億
美元，顯示美聯儲局加息預期並未影響
高評等債之投資意願。許家豪表示，在
需求提升之下，目前也開始留意較低信
評及中短存續期間的投資級債。
在高收益債的部分，許家豪表示，經
濟數據走揚帶動美股連續5個交易日收
漲，蓋過了油價震盪走跌的利空，也讓
流入幅度創下今年以來第三高。全球高
收益債指數單周上漲0.27%，利差收斂7

點至348點，整體為BB級債與B級債收
斂幅度相對於目前利差較大。
至於新興市場債，許家豪表示，受到

風險氣氛增溫所影響，美債收益率震盪
走升，新興市場債也受到激勵，利差收
斂 6 個基準點，帶動指數整周上漲
0.34%。在債種方面，美元計價主權債單
周利差縮窄7個基準點，上漲0.42%；美
元計價公司債則上漲0.23%，利差縮窄
12個基準點。先前跌幅較重的主權債反
彈力度較強。

投資攻略投資攻略

美國9月ISM製造業指數創下13年來新高，聯儲局

不但啟動縮表，且官員異口同聲挺加息，帶動股市與

風險性債券走揚，可轉債上漲1.4%，今年以來已上漲

13.11%。觀察資金流向，根據美銀美林引述EPFR截至10月4日當

周資料，投資級債吸金進入第41周，上周吸金54.1億美元，不但幅

度擴大，也創下今年以來次高的資金流入；新興市場債亦持續吸金，

上周獲得淨流入7.3億美元，高收益債則受惠於經濟數據，連續第三

周獲得資金青睞，上周淨流入12.5億美元。 ■安聯投信

美元弱勢 日圓再撲111關
動向金匯

馮強

美元兌日圓本周早段連番受制112.75至112.85之間
的阻力後走勢偏軟，本周尾段曾走低至111.85附近兩
周多低位。美國9月份非農就業數據顯示工資增長速度
有加快傾向，美元兌日圓上周五曾一度向上逼近113.45
附近12周以來高位，其後瞬即掉頭失守113水平，凸
顯美元弱勢。雖然美國本周四公佈9月份生產者物價指
數按月上升0.4%，按年更有2.6%升幅，但美國聯儲局
公佈的9月份會議紀錄反映決策委員對於通脹的走勢意
見分歧，加上美國10年期長債息率連日回落，不利美
元短期表現，反而引致美元兌日圓本周五進一步跌穿

112水平。隨着美元持續不振，美國本周五公佈的9月
份消費者物價指數以及9月份零售銷售數據未必能扭轉
美元過去1周的反覆下行走勢，預期美元兌日圓將續有
下跌空間。
另一方面，日本近日公佈的民調顯示安倍晉三有機

會在本月22日舉行的大選中獲勝，但美元兌日圓仍然
反彈乏力，主要是朝鮮試射導彈的行動逐漸常態化之
際，日本共同社在本周五報道美國航母戰鬥群本月16
日至26日將聯同韓國在朝鮮半島附近進行演練，消息
導致美元兌日圓曾下跌至111.85附近兩周多低位，反
映市場憂慮朝鮮將會作出行動回應，令半島緊張局勢進
一步升溫，該因素將繼續對日圓構成支持，同時增添美
元兌日圓的下行壓力。

IMF調高經濟增長預測
日本財務省上周五公佈，日本9月份首20天的出

口值按年上升14.8%，數據顯示日本出口值頗有機
會連續10個月攀升之後，日本內閣府本周三公佈8
月份機械訂單按月上升8.5%，大幅高於7月份的
4.9%升幅，並且是連續3個月上升，數據更預期第
3季的機械訂單將按季上升6.5%，高於次季的
1.7%升幅，預示日本企業第3季的資本開支可能顯
著增加，將有利日本經濟在第3季的表現。此外，
國際貨幣基金組織本周公佈新一期的世界經濟展望
報告，將日本今年的經濟增長預測上調至1.5%，
高於早前的1.3%，反映日本下半年經濟將續有改
善，預期日本央行本月30日至31日連續兩天的會
議將保持政策不變。
日本厚生勞動省上周五公佈8月份人均工資按年

回升0.9%，較7月份的0.6%跌幅明顯好轉，而8月
份實質工資增長年率亦回升0.1%，較7月份的
1.1%跌幅改善，將逐漸有助日本家庭支出的表

現，而日本央行行長黑田東彥近期的言論亦對達成央行
的2%通脹目標較前樂觀。不過現時距離日本眾議院選
舉約有1周時間，市場對過於擴大日圓的波幅仍抱有戒
心，將暫時限制日圓的升幅，預料美元兌日圓將反覆走
低至111.00水平。

金價反彈上試1300
周四紐約12月期金收報1,296.50美元，較上日升
7.60美元。現貨金價本周走勢偏強，周五曾向上觸及
1,298美元附近兩周多高位，進一步延續自上周五開始
的反彈走勢，不過美國本周五晚將公佈9月份消費者物
價指數以及零售銷售數據，部分投資者在該些數據公佈
前先行沽金獲利，反而帶動現貨金價從1,298美元水平
反覆回落至1,292美元附近。美元指數近日未能持穩93
水平，再加上朝鮮緊張局勢隨時升溫，預料現貨金價將
反覆上試1,300美元水平。
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投資者研究環球
施羅德投資評論員David Brett

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走低至111.00水平。
金價：現貨金價將反覆上試1,300美元水平。

債券基金資金流向 (單位：億美元)

時間 投資級債 高收益債 新興市場債

近一周 54.1 12.5 7.3

今年以來 2,343 -72 681

資料來源：美銀美林、EPFR截至2017
年10月4日。
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天寶歐洲市場佔業務近5成 合作產寶馬MINI
長汽稱僅初步探討

香港文匯報訊（記者周曉菁）香港貿
發局舉辦的香港秋季電子產品展昨日在會
展中心開幕，主力生產消費品開關電源及
工業用途智能充電的天寶集團（1979）主
席洪光椅介紹指出，集團在匈牙利設立的
新廠房月初已投入使用，目前有3條生產

線開通，預計年內再增開2條生產線，相
信5年後能夠投入60條生產線。他指出，
歐洲市場已佔集團業務近50%，開設新廠
可繼續拓展歐洲市場。
首席財務官謝仲成補充，廠房面積約為

2,600平方米，初步估算新廠房共需投資
1,500萬歐元，會分5年逐次投入，今年已投
入約300萬歐元以建設廠房和購入設施。

5年後匈牙利產能佔30%
他透露，5年後匈牙利廠房的產能可佔集

團的30%，產值達1億美元，公司不排除在
當地設立研發中心，拓寬歐洲的發展。
內地計劃未來以新能源汽車取代傳統汽

車，洪光椅認為，發展電動車的潛力巨
大，但仍需等待內地政府出台更多政策，
否則在應收賬款方面會有困難，電動車需

慢慢發展，公司會繼續開
發電動汽車充電器的技
術，關注市場的動向。
另外，電子產品製造商

信佳國際（0912）主席兼
董事總經理吳自豪表示，
公司生產基地已搬去東
莞，惠州的廠房會進行重
新開發，有意向與地產商
合作，建設商場或住宅都
在考慮範圍之內。

信佳致力開發多元化產品
吳自豪強調，內地客戶越來越注重產品

品質，而不再以一味追求產品價格，產品
監控一直以來是本港企業吸引內地客戶的
特色，相信在內地仍有十分巨大的發展潛

力。
對於公司的發展，他稱會致力開發多

元化的產品，音響設備仍為主打產品，
現階段全力將物聯網（IOT）技術融入
自家產品中，如音樂、教育和寵物用品
等範圍。

香港文匯報訊 長城汽車(2333)昨日公告
指，與德國寶馬汽車就MINI品牌汽車合作事
宜仍在初步探討和評估，其A股及H股將於下
周一（16日）復牌。

開展正式合作存不確定性
公告指出，未與寶馬簽署任何關於在內地成

立合資公司的法律文件，就MINI品牌汽車合
作可行性仍在初步探討和評估之中。公司並
稱，「雙方是否開展正式合作尚有重大不確定
性，不會對本公司2017年的財務狀況和經營
業績構成重大影響。」
長城汽車與寶馬於2016年4月18日簽署了

關於探討和開發純電動汽車和傳統動力汽車可
行性的保密協議，又於2017年2月21日簽署
了關於對MINI品牌汽車合作的可行性進行探
討和評估的協議。

■ 天寶洪
光椅稱會全
力拓展歐洲
市場。
香港文匯報

記者
周曉菁攝

■ 信佳吳
自豪（中）
表示，擬將
惠州廠房重
新開發。
香港文匯報

記者
周曉菁攝


