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歐洲市場持續展現吸金動能，歐洲
股票型基金獲18.56億元資金淨

流入，連續四周淨流入。日本股票型
基金遭資金淨流出12.84億元，連續
兩周淨流出。
未來一周內地A股與韓國休市、亞

股交投恐較為清淡，市場將聚焦美國
總統特朗普稅改進度、各國九月製造
業指數及美國就業報告。而標普500
企業將會有8家公佈第三季財報。在
美國企業獲利持續穩健成長之下，第
三季標普 500 企業獲利預估年增
4.2%，年增率雖較前一季下滑，但第
四季有望再加速至11%(Factset，9/
22)，雖不排除美股漲高後可能出現技
術性回調，但料無礙美股向好格局。
富蘭克林美國機會基金經理人葛蘭

．包爾表示，特朗普政府公佈稅改藍
圖帶動市場信心，激勵美股走高。儘
管稅改法案協商仍需時日且最終減稅

力度可能難以超越目前的提案，然
而，因今年來市場對特朗普政策的期
待已明顯降溫，只要稅改計劃能順利
通過，預估將推升經濟及企業獲利增
長，其中，稅改計劃可望刺激跨國企
業匯回存放在海外高達2兆美元的現
金，進而帶動股票回購、股利發放及
併購。

改革紅利發酵 估值仍低廉
富蘭克林坦伯頓新興國家基金經理

人伽坦．賽加爾表示，在新興市場成
長動能領先成熟市場差距持續擴大，
而在企業獲利面過去幾年落後成熟市
場的差距則持續縮減，搭配中國、印
度、韓國、巴西等主要新興經濟體政
府致力進行結構性改革增進經濟效
率，改革紅利終將發酵，且新興股市
評價水平又明顯相對成熟股市低廉，
預期新興市場仍有望吸引資金回流。

投資攻略投資攻略

朝鮮與美國關係緊張一度壓抑股市，以及聯儲局

態度較市場預期鷹派導致資金自美股基金撤出。依

據研究機構EPFR統計(9月21日至9月27日)基金資

金流向顯示，過去一周股票型基金總計遭資金淨流出22億美元，

主要受到美股基金資金外流影響，美股基金過去一周遭78.61億元

(美元，下同)資金淨流出，為連續五周流入後首度淨流出，流出資

金是十九周以來最大資金淨流出，其餘股票型基金多仍獲資金流入，

整體新興市場股票型基金獲資金淨流入6.35億元、今年以來資金

淨流入金額已達508億元。 ■富蘭克林證券投顧

濠賭股回勇 看好金沙捧14346
動向輪證

中銀國際股票衍生產品聯席董事 葉滙豪

本港股市連升八個月後，9月反覆向下。
恒生指數上月曾升至28,200點以上，見28個
月高位；到9月下旬出現調整，全月下跌約
400點。總結第三季，恒生指數則上升近
1,800點，升幅7%。騰訊(0700)上季升至逼近
350元，創上市新高；全季上升20%。如看
好騰訊，可留意長年期的騰訊認購證
(29362)，行使價388.88元，明年4月到期，
實際槓桿7倍。

騰訊上季再升20% 看好吼28425
另外，可留意高槓桿的騰訊認購證(28425)，

行使價400.08元，11月到期，實際槓桿16倍。
平保(2318)亦於上季創上市以來新高，全

季上升16%。如看好平保，可留意平保認購

證(11026)，行使價66.05元，明年2月到期，
實際槓桿8倍。另外，可留意貼價的平保認
購證(26760)，行使價64.33元，明年1月到
期，實際槓桿9倍。
「十一」黃金周前，市場憧憬假期帶動澳門
博彩收入，澳門賭業股造好。金沙中國(1928)突
破40元水平，銀河娛樂(0027)升至55元。雖然
兩隻藍籌賭業股同樣升至三年新高，不過兩者
今年的升幅大有分別：銀娛今年以來累升逾六
成，而金沙累升幅度只有約兩成。
有大行上調金沙目標價至43.8元，暫為最進

取的大行目標價。如看好金沙，可留意金沙認
購證(14346)，行使價42.55元，明年3月到期，
實際槓桿7倍。至於銀娛，最進取的大行目標
價為62元，該大行給予銀娛的投資評級為「跑
贏大市」。如看好銀娛，可留意銀娛認購證
(16493)，行使價63.93元，明年3月到期，實際
槓桿7倍。 資料來源：彭博資訊

投資理財
■責任編輯：黎永毅
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關注西班牙局勢 歐元受壓
出擊金匯

英皇金融集團（香港）營業部總裁 黃美斯

周日舉行的加泰羅尼亞地區獨立公投引發
騷亂，歐元兌美元周一顯著承壓。投資者正
密切關注西班牙局勢發展。此前警方使用警
棍和橡皮子彈，意圖中斷這場被政府禁止的
公投行動。加泰羅尼亞官員稱，有
超過800人在這場衝突中受傷。西
班牙首相拉霍伊目前面臨該國數十
年來最大的憲政危機，多家報紙評
論文章表示，這場公投勢必引爆西
班牙政府與加泰羅尼亞之間的重大
衝突。這場公投已遭法院判決違
法，但加泰羅尼亞官員表示，90%
的選民支持退出西班牙。
歐元兌美元下跌至1.1730水平

下方，逼近8月中旬以來最低；上
周三曾低見至1.1715。另一邊廂，
美元則繼續走穩，美元指數升見
93.60上方。美元上周在「特朗普
行情」回暖的帶動下，錄得2017
年迄今的最大單周漲幅。市場預期
美國總統特朗普將兌現陷入停滯的
稅改方案，並認為美聯儲在年底之
前將再度升息。儘管市場觀察人士
仍對美元的長期前景持懷疑態度，
認為稅改計劃要成為立法還需時
日；不過，利差擴大及經濟獲得刺
激的預期心理還是對美元走勢形成
支撐。

周五非農就業報告成關鍵
本周即將公佈的數據，將為美國

經濟情況提供更多證據，其中關鍵
為周五公佈的非農就業報告，屆時
市場人士將觀察9月兩大颶風對就
業市場的衝擊，評估其對於年底前
整體經濟的影響。另外，多位美聯
儲官員的談話亦將是關注焦點。
歐元兌美元在9月份創下自今年

2月以來首個月度跌勢，月內下跌
近1%。技術走勢所見，匯價在上
月先後跌破25天及50天平均線支
撐，縱然上周尾段一度反撲，但明
顯受制50天平均線。同時，相對
強弱指標及隨機指數重新回落，以
至10天跌破25天平均線形成利淡
交叉，均示意着歐元中短期前景依
然向淡。倘若以自六月起始的累計

漲幅計算，38.2%的回吐水準為1.1720，正
好接近上周低位，進一步擴展50%及61.8%
的調整幅度則會看至1.1610及1.1490。估計
中期重要支撐則指向1.13水平，此區為今年
五月下旬至六月的橫盤區間頂部位置。向上
阻力則會回看50天及25天平均線的目前水
平1.1840及1.19，下一級則留意1.20關口。

上周數據公佈結果(9月25- 29日)

日期

25

26

27

28

29

註：R代表修訂數據 #代表增長年率

國家

日本

德國

美國

美國

歐盟

德國

美國

歐盟

德國

英國

美國

香港時間

7:50AM

3:00PM

10:00PM

8:30PM

6:00PM

3:00PM

8:30PM

6:00PM

3:00PM

4:30PM

8:30PM

9:45PM

10:00PM

報告

無重要數據公佈

八月份勞務生物價指數#

八月份入口物價指數#

九月份消費信心指標

八月份新屋銷售(單位)

八月份耐用品訂單

九月份歐元區經濟情緒指數

九月份歐元區工業信心指數

九月份歐元區消費信心指數

九月份消費物價指數#

第二季國內生產總值(修訂)

截至前周六的首次
申領失業救濟人數

九月份歐元區協調
化消費物價指數#

八月份零售銷售#

第二季國內生產總值#(修訂)

八月份個人收入

八月份個人開支

九月份芝加哥探購經理指數

九月份密歇根大學
消費情緒指數

結果

+0.8%

+2.1%

119.8

56.0萬

+1.7%

113.0

+6.6

-1.2

+1.8%

+3.1%

27.2萬

+1.5%

+2.8%

+0.3%

+0.2%

+0.1%

65.2

95.1

上次

+0.6%

+1.9%

122.9

58.0萬

-6.6%

111.9

+5.0

-1.5

+1.8%

+3.0%

26.0萬

+1.5%

+2.7%

+0.3%

+0.4%

+0.3%

58.9

95.1

R

R

R

R

本周數據公佈時間及預測(10月3-6日)

日期

3

4

5

6

國家

歐盟

歐盟

美國

澳洲

美國

美國

香港時間

6:00PM

6:00PM

10:00PM

9:30AM

8:30PM

10:00PM

8:30PM

報告

八月份歐元區生產物價指數#

八月份歐元區零售額#

九月份供應管理學會服務業指數

八月份貨物及勞務貿
易赤字(澳元)

截至前周六的首次申
領失業救濟人數

八月份貨物及勞務貿
易赤字(美元)

八月份工廠訂單

九月份失業率

九月份非農業就業人數

預測

-

-

55.3

-

26.5萬

426億

+1.0%

4.4%

+7.5萬

上次

+2.0%

+2.6%

55.3

7.68億

27.2萬

437億

-3.3%

4.4%

+15.6萬


