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運輸及房屋局與社聯及志願團體合作推
動的「社會房屋共享計劃」早前公佈詳
情，由社聯成立中介平台，公益金及社創
基金撥款逾6,000萬元支持營運。目標在3
年內募集500個單位，作為過渡居所，租金
將不超過租戶入息的四分之一，料惠及
1,000個住戶。運輸及房屋局局長陳帆期
望，計劃能讓正輪候公屋的市民，能生活
得更有尊嚴、衛生和安全。消息公佈後，
社會各界的反應頗為正面，雖然計劃初步
受惠者只有1,000戶，相對於27萬公屋輪候
者還不到百分之0.4。不過萬事起頭難，還
望計劃推出後做成好榜樣，日後可以找到
更多熱心人士提供房源，使受惠者大幅增
加。

有助紓緩基層困境
社會上的劏房戶大部分為基層市民，當
中為數不少在輪候公屋，但公屋輪候期平
均4.7年。市區劏房呎租絕不便宜，輪候公
屋者住劏房便要捱佔去收入相對大比例的
貴租，形成生活水平偏低。政府推出「社
企劏房」概念，去紓緩這部分市民的困

境，出發點值得讚揚。計劃近日正式命名
為「社會房屋共享計劃」，社聯已初步接
獲26位業主，估計有332個潛在單位可供
出租。據悉單位來源有包括市建局、發展
商如恒基和華懋等，亦有來自個別熱心業
主所提供。
港府選擇與社聯和志願機構合作這個計

劃，相信是由於所推出的共享單位具有福
利性質，由公益金及社創基金出資修繕和
改裝分間單位，再交由社企以低租金租予
租戶。由於單位數量不多，哪些住戶可以
優先入住？社聯期望會有不少於八成參與
住戶已輪候公屋最少3年，其行政總裁蔡海
偉解釋，這是由於「社會房屋」最少會提
供兩年時間讓租戶租住，目前公屋輪候冊
的平均輪候時間為4.7年，按此估計該批租
戶在租約完結後已差不多可以上樓。他又
表示，會交由不同營運機構自行決定承租
對象的優先次序，3年後作檢討。

後續有賴熱心捐助
從技術上看，今次構思的社會房屋是把

舊樓單位分間兩至三個住房，據悉是共用

廚房和洗手間的。假如是這個共用概念，
相信較容易符合各項建築及防火條例，技
術可行性高。當然住戶每早上班時間需要
輪候使用洗手間，共用廚房煮飯則可增加
鄰里互相了解。有人提出擔心目前有些由
發展商提供的單位是等待完成強拍程序
中，兩年過後程序完成便要收回單位及拆
樓，於是該些社會房屋或會無以為繼。無
論如何，單靠目前已知這些社會房屋的數
量的確不能應付僧多粥少的環境，有賴更
多良心業主提供更多單位作這個用途，但
公益金等贊助改裝硬件的資金亦有限度，
所以就算找到更多單位，仍未知有否新增
資金來源繼續支持。
另有消息指政府正積極尋求其他過渡房

屋供應，發展局局長黃偉綸曾前赴江門考
察當地的貨櫃屋；傳媒亦報道當地組裝屋
的結構和成本等。筆者和業界談過，這不
是新構思，假如在新界農地上建這類組裝
屋，仍須通過城規會批准和地政署豁免用
途限制等，另外亦要符合基建設施如供水
及排污等要求。如能成事，或許可提供較
多單位以應付基層人士過渡房屋所需。

共享閒置房源反應正面
陳東岳 香港專業人士協會常務副主席及註冊專業測量師（產業測量）

德國大選結束，默克爾連續四任總理，
但其所屬的政黨得票率不及預期之餘，極
右翼政黨成國會第三大政黨，在議會上將
極可能阻撓默克爾政策。這對德國及歐元
區會帶來什麼影響呢？
結果顯示，基民盟得票約33%，繼續成

為第一大黨，但得票率較上屆下跌約8個
百分點。社民黨得票同樣急跌，估計是該
黨在第二次世界大戰後最差一次。過去4
年屬執政聯盟成員的社民黨選後表示，不
會再跟基民盟合組政府，意味着默克爾需
要尋求跟綠黨及自由民主黨（FDP）合
作，組閣存在變數。

社民黨拒入政府
由於社民黨得票仍達兩成，是全國第二

大政黨。若該黨不肯參與執政聯盟，令默
克爾可以選擇的政黨不多。其他黨派亦各
有自己的政治理念，怎樣妥善處理各黨的
關係，是默克爾目前最頭痛的問題。

選民求變心增加
今屆大選另一重點，在於大黨得票率全

面下降，相反，上屆大選中以些微差距無

法取得議席的另類選擇黨（AfD）及FDP
得票均出現躍進，反映選民對過去四年大
聯合政府的施政並不滿意，選民求變心增
加。
由於社民黨已拒絕與基民盟合組政府，

這意味着基民盟將要尋求同時與FDP及綠
黨合作，組成「牙買加聯合政府」（基民
盟、FDP及綠黨的代表顏色分別為黑色、
黃色、綠色，即牙買加國旗的顏色），才
有望控制國會，否則便需以少數派政府身
份執政。
默克爾可能向自民黨和綠黨招手，但兩

黨對歐盟深化整合、難民等問題立場南轅
北轍，三黨聯合政府勢內訌多多。此外自
民黨堅持加強歐元國財政紀律和自負經濟
責任，可能左右德國對歐元區的政策，或
招致其他國家反彈。
由於社民黨得票低於25%，該黨很可能

改當反對黨，令AfD做不成最大反對黨，
難享擁有國會預算委員會主席等特權。

AfD難成最大反對黨
AfD反移民和反歐元主張有市場，勢促

使主流政黨向右轉。極右黨躋身國會將打
擊德國國際聲譽，得票多少將反映德國社
會的撕裂程度。
由於默克爾所屬政黨的得票率較預期

低，故預料投資者對當地政局的憂慮增
加，令歐元兌美元受壓。相反，由於默克
爾所屬政黨的表現較預期差，令歐盟在
「脫歐」談判的形勢上，未必如過去般有
着很好的優勢，加上英倫銀行可能於11
月加息，對英鎊的走勢會較為有利。由於
歐元在美匯指數一籃子貨幣的比重超過
57%，故歐元下跌，或有利美元匯價企
穩。

極右翼政黨料阻默克爾施政 勢累歐元
葉澤恒 康證投資研究部環球市場高級分析員

自2015年全球新增獨角獸（指估值十億
美元以上的初創公司）連續三季超過20家
後，去年全年每季新增公司數目降至個位
數。全球獨角獸市場發展呈現新增數目放
緩，總量穩定增長的趨勢。其中，美國獨角
獸數量在全球的佔比自2014年的七成跌至
近六成，歐洲企穩於一成左右，亞洲地區則
擴張至近三成比重。中國內地獨角獸增長走
勢迅猛，目前來看，中美兩國佔據全球獨角
獸雙雄位置，香港如何扮演其中角色引人關
注。

美國仍領風騷
科技創新活動和創業投資基金活躍，加上
全球最大的科技股上市基地納斯達克市場，
美國始終保持全球獨角獸市場的領先地位，

明星企業如數家珍，初創新企亦層出不窮。
大部分時間位居全球獨角獸估值榜首的
Uber在經歷高層人事震盪、軟件卸載風
波、蘋果商店下架警告以及捲入商業機密訴
訟後，曾一度被四家共同基金大幅下調估值
（最大降幅達15%）。近期軟銀聯合滴滴出
行等再對其投資100億美元，預期估值重回
700億美元的機會較大。
縱觀美國獨角獸企業的行業分佈，主要涉

及金融科技、網絡安全、網絡服務、醫藥衛生
等領域。去年金融科技領域前十家獨角獸企業
中，美國保險市場的Oscar、借貸市場的
Avant和Sofi分居第三、第八和第九位。另
外，手機創業公司Essential在獲富士康投資
300萬美元後估值達12億美元，共享辦公室公
司Wework7月完成7.6億美元融資後估值達

200億美元。獲黑石收購的北美最大家庭自動
化服務提供商之一Vivint估值逾30億美元。
可穿戴智能設備公司Magic Leap在獲淡馬錫
投資5億美元後，估值至60億美元。全球首家
人造牛肉丸及雞肉初創企業Memphis Meats
獲風投公司DFJ、嘉吉公司及比爾·蓋茨等人
投資1,700萬美元，前景廣為看好。

內地突飛猛進
身為亞洲區內最多獨角獸企業的經濟體，

中國內地在全球市場發展中佔據愈加重要的
地位。今年7月底的統計顯示，儘管數量仍
遜於美國，但內地獨角獸總估值達360億美
元，高於美國的220億美元；今年二季度的
初創公司融資活動顯示，亞洲公司獲風投基
金193億美元，超越北美地區的184億美

元。其中，滴滴出行獲55億美元融資，今
日頭條、餓了嗎融資額均為10億美元。
相較於美國市場，中國內地獨角獸企業傳

統上集中於互聯網消費領域、電商及隨叫
（On-demand）經濟領域。其中，螞蟻金服
估值逾600億美元，是唯一可與Uber抗衡
的中國初創企業，商湯科技則成為內地第一
個與AI相關的獨角獸企業。在互聯網金融
領域，中國內地公司在全球前十獨角獸排名
中，自 2015年有兩家上升至 2016年的 5
家。今年以來，內地掀起TMT（科技、媒
體及通訊）公司上市熱潮，被稱為「共享單
車第一股」的永安行8月17日成功登陸上海
證券交易所，亦為初創企業發展增添動力。
儘管全球獨角獸市場穩步發展，但上市前

景並非一味樂觀。圖片社交公司Snap上市

半年股價跌近 40%，送餐服務公司Blue
Apron上市3個月內股價「腰斬」，也有分
析斷言，目前90%的初創企業被高估。
回到香港，調查顯示，僅8%本土初創企
業創業資金來自VC，6%來自銀行，88%是
利用自身積蓄作為種子基金。去年7月成立
的HKX基金以導師孵化、公益加創投模
式，希望提升本土創業成功概率。香港大學
博士創立的生物製藥科技公司BacMuno即
獲得200萬港元天使投資。展望未來，香港
如何嘗試利用國際貿易網、透明開放市場、
良好法治、低稅率、公平競爭環境和知識產
權保護等優勢，透過鞏固「深港創新圈」和
吸引國際資金、機構及人才雙管齊下，發展
成為初創企業理想的營運地和全球知識產權
交易中心，值得進一步細化。

獨角獸市場發展 港角色待彰顯
蘇傑 中銀香港高級經濟研究員

述財經評

在技術進步及規模效應雙重驅動下，內地光
伏企業營運實力逐步增強。上半年，受搶裝潮
影響，光伏行業維持高景氣度，惟近日美國通
過「雙反」法案，對行業發展產生一定負面影
響。不過，新興市場對光伏發電需求持續增
長，為內地光伏產業帶來新機會，發展前景值
得關注。
去年全年，內地光伏產業總產值同比增長

27%至3,360億元（人民幣，下同）。其中，
多晶硅產量同比增長17.5%至19.4萬噸；硅片
產量同比增長31.2%至63GW；光伏電池產量
同比增長19.5%至49GW；光伏組件產量同比
增長20.7%至53GW；光伏新增併網裝機量增
長127%至34.5GW，產業鏈各環節產量均居
世界首位。產業規模持續增長，加上經營狀況
不斷改善，各環節企業毛利率均保持在較高水
平，利好行業發展。
不過，光伏發電成本較高，產業發展非常依

賴政府補貼。為倒逼產業發展，去年內地開始
逐年下調光伏上網電價。按規劃，內地Ⅰ、
Ⅱ、Ⅲ類資源區上網電價將從2015年的0.90
元/千瓦時、0.95元/千瓦時、1.00元/千瓦時
分別逐年下調至2020年的0.72元/千瓦時、
0.80元/千瓦時、0.90元/千瓦時，累計降幅分
別達到20%、15.8%、10%。為獲得較高的上
網電價，企業搶裝潮造成短期需求波動大增。

新興市場增長快
由於技術逐漸成熟，光伏產品成本持續下

降，競爭優勢顯現。去年內地先進多晶硅企業
生產成本降至70元/千克以下，晶體硅組件生
產成本降至2.5元/瓦以下，資源較好地區光伏
發電成本下降至0.65元/度水平。憑藉出色的
成本控制，本土多晶硅市佔率持續提升，今年
首5個月，多晶硅進口量佔總需求比重已下降
7個百分點至38%。
然而，歐美「雙反」一度使內地光伏企業

發展陷入困境。為減少對歐美傳統市場過分
依賴，內地光伏企業不斷加強全球化佈局，
並積極於海外設廠。去年內地硅片、電池片
和組件產品出口額同比下降11.3%，其中對
印度、土耳其、智利和巴基斯坦等新興市場
出口額提升顯著，歐美傳統市場出口額佔比
已降至30%以下。隨着新興市場對光伏需求
持續增長，加上內地政府推出光伏扶貧、領
跑者計劃等政策推動行業發展，對光伏產品
需求有一定支撐。
綜合來看，在政策扶植下，內地光伏能源

轉換效率逐步提升，加上建設成本持續下
降，企業競爭力大幅提升。隨着光伏企業進
一步提升質效，加上新興市場對光伏需求增
長強勁，在「一帶一路」國策扶持下，行業
發展有望加快。不過，投資者需注意國際市
場的貿易風險，或壓抑行業發展，態度宜審
慎。

自從上任以來，特朗普就屢屢讓投資者
失望，不僅與不少國家的外交關係惡化，
更加讓曾經允諾過的改革政策遲遲未能推
行，風靡一時的特朗普交易也明顯受挫。
年內唯一的希望就在這次稅改上，可以看
到特朗普也的確為此奮力一搏，醫改也就
此讓道。
最初在今年4月公佈的稅改計劃只是一

頁A4紙，當時市場態度發生180度轉變，
由公佈之前的狂熱，到公佈之後的不買
賬，各類資產波幅加大，因為大家還需要
更多稅改細節。昨日公佈的稅改框架有九
頁紙，被特朗普稱為一代人一遇的歷史機
會，將創造革命性的份額改變。

減稅召回海外美企
商界方面，特朗普想把散落在海外的美
國公司召回來，告訴他們稅務減少了，快
回家，如此為美國勞動力市場帶來增長。
不過並沒有4月公佈的減稅到15%，而是
20%。為了吸引企業資金回到美國，該計
劃建議對美國公司在海外匯回資金實施一
次過徵收。這些將對企業產生非常大的利
好。
個稅方面，和4月的稅改原則一致，稅

級簡化為三級，但最低稅率是12%，即
12%、25%和35%，並可能增加一級針對

高收入納稅人。此外，還包括標準扣稅額
翻倍，家庭稅收優惠以及取消遺產稅等。
不過這當中還有不少的細節沒有公佈，所
以還需持續關注。

未提赤字擴大影響
然而，仍存在同4月的那份文件一樣面

對的問題。在如此的減稅制度下，聯邦政
府收入將大幅減少，預算赤字隨之擴大。
即使在最新的這份計劃裡，我們依舊沒有
看到赤字擴大的影響，政府如何在減稅下
維持稅收中性，能否順利通過國會亦不明
朗。
資本市場還是興奮的，尤其是經歷了前
幾日的跌勢之後，現在找到了反彈的機
會。風險偏好上升，美股造好，道指止步
四連跌，羅素2000指數創新高，金融股
繼續受惠。歐股亦上升，銀行股同樣受到
帶動。不過股市在尾盤出現回吐升幅，顯
示出不少投資者還是對這份計劃書並沒有
十分滿意，或對不明朗的前景持觀望態
度。
美匯指數從年初開始一路震盪下跌，走
勢相當疲弱，最近受到啟動「縮表」以及
前一日美聯儲主席耶倫偏鷹派的言論刺
激，12月加息預期升至七成，美元逐漸在
92水平築底。昨日受到憧憬稅改的提振，

美元動能進一步增強，企穩50日線，高
見93.607，料短線仍將上行，朝94水平上
攻。不過要有進一步突破，還需要更多利
好，否則仍將在低位運行。美債收益率大
漲，較敏感的2年期國債收益率更是創新
高至1.4807%。
金價從9月突破每盎司1,350美元之後

便開始下行，重心不斷向下，並失守每盎
司1,300美元的支持。昨日更是主動沽盤
力量增強，失守50日線，技術指標向
淡，後市仍有大概率下探。白銀跟隨黃金
下行，延續近期的弱勢，失守每盎司17
美元，受制於5日線，料仍是進一步受
壓，支持下移至每盎司16.5美元。

稅改雖不確定 美元美股看漲
涂國彬 永豐金融集團研究部主管

點百家觀
提升質效 光伏發展望加快
陳曉光 比富達證券（香港）研究部高級研究員

財 􀰙 經 􀰙 論 􀰙 壇B7 ■責任編輯：楊偉聰 20172017年年99月月2929日日（（星期五星期五））

■■社聯等早前推出社聯等早前推出「「社會房屋共享計劃社會房屋共享計劃」，」，募集閒置房屋募集閒置房屋
資源資源，，以廉宜租金為基層住戶提供過渡房屋以廉宜租金為基層住戶提供過渡房屋。。 資料圖片資料圖片

■■默克爾連任德國默克爾連任德國
總理總理。。 新華社新華社

■特朗普自上任以來，與不少國家的外交關係惡化。 美聯社


