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美國總統特朗普宣佈加大制裁朝鮮的力度，
切斷平壤核計劃的資金來源。另外，評級機構
標準普爾自1999年以來，首次下調中國主權
評級。本港股市上周五向下跌逾200點，失守
10天及20天移動平均線。總結全星期，恒指
曾升至28個月新高，一周升72點。
受惠眾安(6060)招股反應理想，騰訊(0700)上
星期升至迫近350元，再創上市新高；全周升
2%。如繼續看好騰訊，可留意騰訊認購證
(29362)，行使價388.88元，明年4月到期，實
際槓桿7倍。另外，可留意高槓桿的騰訊認購
證(28425)，行使價400.08元，11月到期，實
際槓桿14倍。如看對方向，槓桿倍大升幅的
效果更明顯。

2500萬資金 流入平保購證
平保(2318)上周表現稍遜，資金流入認購證
博反彈。截至上周四的五個交易日，有逾
2,500萬元資金流入平保認購證。如看好平
保，可留意高槓桿的平保認購證(11028)，行使
價71.76元，明年3月到期，實際槓桿逾9倍。
另外，可留意比較貼價的平保認購證(11026)，
行使價66.05元，明年2月到期，實際槓桿7
倍。
建設銀行(0939)上周表現偏軟，考驗50天移
動平均線支持。如看好建行在技術位有支持，
可留意建行認購證(29614)，行使價7.09元，明
年2月到期，實際槓桿10倍。另外，可留意價
外而高槓桿的建行認購證(29355)，行使價7.69

元，明年 2月到期，實際槓桿 12
倍。
被大行上調目標價至100元的比
亞迪(1211)，上周大升25%，見七
年新高。如看好比亞迪，可留意比

亞迪認購證(16028)，行使價68.88元，屬價內證；明年3
月到期，實際槓桿4倍。
本文資料由香港證證會持牌人中銀國際亞洲有限公司發

出，其內容僅供參考，惟不保證該等資料絕對正確，亦不
對由於任何資料不準確或遺漏所引起之損失負上責任。本
資料並不構成對任何投資買賣的要約，招攬或邀請，建議
或推薦。認股證/牛態證屬無抵押結構性產品。

■本欄逢周一刊出

動向輪證 中銀國際股票衍生產品聯席董事葉匯豪

「縮表」溫和 亞洲股債仍正面

宏利資產管理亞洲高級策略師羅
卓夫認為，美國聯儲局逐步縮減總
規模達 4.4 萬億美元的資產負債表
（縮表），符合市場預期。「縮
表」的決定，一改2008年環球金融
危機以來，聯儲局推行多年量化寬
鬆貨幣政策的做法。由於過去從未
有主要央行撤出量化寬鬆政策的事

例參考，故此我們進入了一個未知
的領域。可以理解此時亞洲及其他
新興市場的投資者，或會感到有點
緊張，在未來數星期至數月「縮
表」或對當地市場造成影響。

美元反彈並不預示升勢
他指出，就貨幣而言，我們可能看

到美元匯價在未來數星期將進一步轉
強。我們維持原來對美國利率的看
法，即聯儲局12月調高短期利率25個
基點至1.5%的預測不變。
金融市場的不安情緒減退後，聯儲

局當然希望量化寬鬆政策退場能夠順
利推行，其意願與我們的看法一致。
現時美元出現的短期反彈，並不相當
於美元即將出現新一輪升勢，而我們
認為後者的可能性不大。然而，持悲
觀看法者憂慮，若持續的「縮表」及
聯儲局加息同時進行，將超出美國經
濟可承受的範圍，令2018年增長顯著
放緩。市場亦注意到，根據聯儲局的
中位數利率預測，明年及2019年分別
會加息三次，每次25個基點，直至長
期利率升至2.75%。
雖然市場認為，聯儲局的聲明似乎

意外地對加息採取較進取的態度，宏
利資產管理首席經濟師葛琳則相信，

聯儲局發出的長期訊號是較為溫和，
因為聯儲局不只有調低對長期（或中
性利率）的預測，由 3%調低至
2.75%；並指出一旦經濟增長滑落，聯
儲局並非必須達到減少買債的每月上
限。更重要的是，聯儲局主席耶倫強
調，日後的縮表步伐取決於經濟產出
是否轉弱。若當局在明年通脹持續疲
弱的情況下仍然加息三次，葛琳將感
到意外。反之，她預期明年只會加息
兩次，而且存在下行風險，即加息一
次的可能性大於三次。

全球經濟仍維持「三低」
綜觀而言，市場對經濟復甦談論已

久，我們對未來三至五年的全球經濟
增長基本觀點，仍然維持低增長、低
通脹及低利率，在這種環境下，亞洲
及新興市場債券及股票仍可持續暢
旺，儘管短期內或會有負面反應。

投資攻略投資攻略

美國聯儲局上周三(9月20日)公佈，逐步退出自

全球金融危機以來採取的量化寬鬆計劃。縮減資

產負債表是分水嶺時刻，相信聯儲局可以順利度

過整個過程。對於新興市場及亞洲，有關決定所帶來的長期影響

有限，縱使短期內或會有負面反應。我們相信，對於投資者而

言，更為關鍵的是全球經濟未來三至五年間，即使仍然維持低增

長、低通脹及低利率，新興市場及亞洲股票及債券的投資前景仍

然正面。 ■宏利投信

朝鮮局勢升級 金價止跌回穩
出擊金匯

英皇金融集團(香港)營業部總裁 黃美斯

美國聯邦儲備理事會(FED)上周三維持利率不變，
但仍預計年底前再加息一次，儘管近期通脹數據疲
弱。美聯儲會後發佈的最新經濟預估顯示，16名委
員中有11名預計到2017年底，指標聯邦基金利率
在1.25%至 1.50%區間是合適水平。一如市場預
期，美聯儲還表示，將於10月開始縮減約4.2萬億
美元的國債和抵押貸款支持證券(MBS)組合，最初
將每月到期證券再投資規模減少至多100億美元。
隨後美聯儲主席耶倫也發表了重要講話，措辭論

調與美聯儲決議一致。這樣的表述相當的鷹派，推
動美元上漲。路透在美聯儲會後訪查華爾街大行的

結果顯示，美聯儲料將在12月再次加息，2018年再
加息三次。美聯儲最新點陣圖顯示，今年還將有一
次加息，意味着12月仍可能加息。但耶倫強調，在
利率路徑上沒有任何承諾，FOMC利率預測存在很
大的不確定性，聯儲官員會根據環境變化適當調整
政策。而耶倫在面對本人的任職前景時，雖然未明
確透露她會否在明年2月屆滿後繼續連任，但是卻
已經強調，自己至少會擔任美聯儲主席一職直到當
前任期屆滿，而不會效仿其副手美聯儲副主席費希
爾那樣，在任期未滿之前就提前離職。

朝鮮揚言「強硬反制舉措」
倫敦黃金上周五從四周低點反彈，因美朝局勢的

最新波折促使投資人買入避險資產。金價升見至
1,298美元水平上方，上日
觸及四周低點 1,287.61 美
元。美國總統特朗普上周四
下令實施新制裁措施，將更
多與朝鮮有貿易往來的個人
和實體加入黑名單，對朝鮮
的核武器與導彈計劃進一步
施壓。朝鮮領導人金正恩上
周五在一份罕見的聲明中表
示，朝鮮將考慮對美國採取
「史上最強硬的反制舉
措」，對美國總統特朗普日
前威脅「徹底摧毀」朝鮮的
言論作出回應。
技術走勢而言，金價於

上周一跌破了起延自七月
份的上升趨向線以及25天
平均線支撐，配合9天與
25天平均線已初步形成利
淡交叉，反映着中期走勢
仍處偏軟發展。由7月 10
日低位1,204.45美元至9月
8日高位1,357.54美元的累
計漲幅計算，50%及61.8%
的回吐水平會看至1,281及
1,263 美元，將為支撐參
考。較近支持則可留意上
周四險守着的 50 天平均
線，目前位於1,289美元水
平。另一方面，上方阻力
則預估在 1,307 及 1,321 美
元，較大阻力估計為1,333
美元水平。

28425

�
 �
 �


����	

�
���

�
���

�
���

��51�
���

�
��

�	%����������

���(
���(
���(

本周數據公佈時間及預測(9月25-29日)

日期
25
26

27
28

29

國家
無重要數據公佈

日本
德國

美國

美國
歐盟

德國
美國

歐盟
德國
英國
美國

香港時間

7:50AM
3:00PM
10:00PM
10:00PM
8:30PM
6:00PM
6:00PM
6:00PM
3:00PM
8:30PM
8:30PM
6:00PM
3:00PM
4:30PM
8:30PM
8:30PM
9:45PM
10:00PM

報告

8月份勞務生物價指數#
8月份入口物價指數#
9月份消費信心指標
8月份新屋銷售(單位)
8月份耐用品訂單

9月份歐元區經濟情緒指數
9月份歐元區工業信心指數
9月份歐元區消費信心指數
9月份消費物價指數#

第2季國內生產總值(修訂)
截至前周六的首次申領失業救濟人數
9月份歐元區協調化消費物價指數#

8月份零售銷售#
第2季國內生產總值#(修訂)

8月份個人收入
8月份個人開支

9月份芝加哥探購經理指數
9月份密歇根大學消費情緒指數

預測

-
-

119.4
57.7萬
+0.7%
-
-
-
-

+3.0%
27.5萬

-
-
-

+0.2%
+0.1%
58.0
95.4

上次

+0.6%
+1.9%
122.9
57.1萬
-6.8%
111.9
+5.1
-1.5
+1.8%
+3.0%
25.9萬
+1.5%
+2.7%
+1.7%
+0.4%
+0.3%
58.9
95.1

上周數據公佈結果(9月18-22日)

日期

18

19

20

21

註：R代表修訂數據 #代表增長年率

國家
歐盟

美國

日本
德國
英國
美國

英國

美國

香港時間
6:

00PM
8:30PM
8:30PM
7:50AM
3:00PM
4:30PM
10:00PM

4:30PM

8:30PM

報告
8月份歐元區協調化消費

物價指數#(修訂)
8月份建屋動工(單位)
8月份入口物價指數
8月份貿易盈餘(日圓)
8月份生產物價指數#

8月份零售額
8月份二手房屋銷售(單位)
聯邦公開市場委員會會議

8月份公共財政數字(鎊)

截至前周六的首次申領失業救濟人數

結果

+1.5%

118.0萬
+.0.3%
1136.4億
+2.6%
+1.0%
535萬

57億
(赤字)
25.9萬

上次

+1.3%

119.0萬
-0.1%
4188億
+2.3%
+0.3%
544萬

2億
(盈餘)
28.2萬

R

R

R
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恒生銀行投資顧問服務主管 梁君馡

美金融股受惠縮表及加息周期
上周美國聯儲局議息
會後維持基準利率於1
至1.25厘不變，並宣佈
10月起啟動漸進式縮減

資產負債表規模，達至2019年第一季預
期買債規模縮減合共近6,750億美元，
相較聯儲局目前4.5萬億美元資產負債
表，此幅度對市場影響有限。

低通脹環境 難按時間表加息
堪薩斯聯儲研究人員預測此規模相等
於聯儲局加息25點子。市場投資者對聯
儲局看好經濟前景且緩慢漸進縮表的反

應正面。
另外，對於聯儲局委員維持預期今年

內再加息1次，明年則加息3次的情
況，筆者認為美國低通脹環境將維持一
段較長時間，加息周期雖將繼續，但加
息步伐未必能依聯儲局的時間表。

市場息差擴 金融板塊料受捧
無可否認的是，美國邁向利率正常化

已成定局。長年期國債息率應會慢慢見
底回升，有望進而提高美國區內銀行淨
息差。參照對上兩次美國加息周期，金
融板塊走勢雖然波動，但一般而言皆因

為市場息差擴闊、區內經濟活動擴張而
受追捧。
據美國第二季業績公佈，標普500金

融分類指數成份股盈利增長按年升
12.1%，於11項分類指數中為增長最亮
麗之一，當中勝預期的公司佔72%。此
外，受惠於大部分銀行今年能過壓力測
試，銀行的資本狀況和派息2018年將可
進一步改善。而美國整體金融板塊現時
1.4倍的市賬率亦屬合理範圍。金融股
未來一年將有機會成為美股中受惠加息
的一個主要板塊。（以上資料只供參
考，並不構成任何投資建議）

�051�051

亞洲煤業遭聯交所勒令停牌 匯豐推貿易交易追蹤器

香港文匯報訊 在深交所掛牌的樂視網
（300104.SZ）發佈公告，擬購買樂視投資
100%股權（不包含樂視投資旗下非金融類資
產及業務），基於前期外部機構對樂視金融
的市場估值，本次出讓樂視投資股權的股權
轉讓價款預計不超過30億元人民幣。

作價少於30億元人民幣
樂視網表示，收購樂視金融符合公司戰略

發展佈局，同時，在將優質資產注入上市體
系的同時，可通過以資抵債的方式有效解決
上市公司與關聯方之間應收賬款問題。樂視
投資旗下非金融類資產或業務後期將與樂視
投資做拆分。
另外，樂視網又稱，近期受樂視非上市

體系債務狀況影響，為排除後期可能產生

的交易障礙，保護樂視投資旗下金融類業
務優質資產，經與相關方協商，樂帕與公
司控股子公司樂視致新電子科技（天津）
有限公司簽署了零對價的股份《轉讓協
議》，將樂視投資在工商備案層面轉移到
了樂視致新下，股權結構上成為樂視致新
全資子公司。

香港文匯報訊 匯豐銀行宣佈，透過匯豐
財資網（HSBCnet）流動應用程式，新增貿
易交易追蹤器的功能，讓客戶更方便、更快
捷地實時追蹤貿易交易狀況。客戶毋須登入
匯豐財資網流動應用程式，即可總覽於世界
各地的信用證、收款及付賬。同時，匯豐是
本港首家銀行推出這項服務。
匯豐香港工商金融主管趙民忠表示，透過

貿易交易追蹤器這個創新服務，企業隨時隨
地都可以知道貿易賬項交易的狀況。匯豐早

前已於卡塔爾、孟加拉及澳洲推出貿易交易
追蹤器，稍後將進一步推擴至其他市場。
以往，訂閱Instant@advice電郵通知服務
的客戶可獲取貿易賬戶的最新資訊，日後客
戶可透過匯豐財資網流動應用程式的新功能
獲得。
所有登記Instant@advice的客戶均可使用

貿易交易追蹤服務，而毋須成為匯豐財資網
的用戶。客戶可於Apple Store或Google Play
下載流動應用程式。

樂視網擬收購樂視投資旗下金融業務

香港文匯報訊 亞洲煤業（0835）稱，
接獲聯交所9月22日通知信函，暫停公
司股份買賣並將公司列入除牌程序第一
階段。
聯交所函件稱，根據上市規則，該公

司未能維持足夠的業務運作或擁有相當
價值的有形資產或無形資產以令公司股
份得以繼續在聯交所上市。
聯交所已因此決定暫停該公司股份買

賣，並根據第17項應用指引將公司列入
除牌程序第一階段。

主要業務運作水平偏低
信函指出，聯交所已考慮到公司之主

要業務（煤炭貿易及煤炭開採）之業務
運作水平偏低及錄得似乎不僅是暫時下
跌的甚低收益；公司並未證明其將能夠
大幅增加其業務運作以為集團帶來足夠

的收益及溢利，以及支持集團業務的可
行性和可持續性；及公司截至2017年3
月31日之資產水平不足以證明集團之資
產值足以令股份得以繼續在聯交所上
市。
根據信函所示，公司須於除牌程序第

一階段於2018年3月21日屆滿前至少10
個營業日（即2018年3月7日）或之前提
交復牌建議。

■■樂視網發佈公告擬購買樂視樂視網發佈公告擬購買樂視
投資旗下金融業務投資旗下金融業務。。 資料圖片資料圖片
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