
今日重要經濟數據公佈
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CPI:消費者物價指數；PPI:生產者物價指數。*未經季節調整
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8月NAB商業現況指數。前值正15

8月NAB商業信心指數。前值正12

第2季非農就業崗位修訂。前值+0.5%

8月CPI月率。預測+0.5%。前值-0.1%

8月CPI年率。預測+2.8%。前值+2.6%

8月核心CPI月率。預測+0.5%。前值-0.1%

8月核心CPI年率。預測+2.5%。前值+2.4%

8月零售物價指數(RPI)月率。預測+0.6%。前
值+0.2%；年率。預測+3.8%。前值+3.6%

8月扣除抵押貸款的RPI月率。前值+
0.2%；年率。前值+3.9%

8月PPI投入物價月率*。預測+1.3%。前值持平

8月PPI投入物價年率*。預測+7.4%。前值+6.5%

8月PPI產出物價月率*。預測+0.2%。前值+0.1%

8月PPI產出物價年率*。預測+3.1%。前值+3.2%

8月獨立企業聯盟小型商業信心指數。前值105.2

7月JOLTS職位空缺數。前值616.3萬個

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆跌穿1.2000關位。
金價：現貨金價料於1,320至 1,350美元上

落。

央行政策趨緊 加元挑戰1.20關
動向金匯 馮 強

美元兌加元上周早段受制1.2425附近阻力
後表現偏弱，上周尾段曾向下逼近1.2060附
近兩年多以來低位，本周初大部分時間處於
1.2100至1.2160水平之間。加拿大今年首兩
季實質經濟的累計增幅是自2002年以來最強
之後，加拿大央行上周三政策會議宣佈加息
0.25%，官方指標利率攀升至1%，是三個月
之內兩度加息，消息導致美元兌加元從1.24
水平急跌至1.21水平。美元指數近期持續下
跌，上周五更險守91水平，美元兌加元曾下
挫至1.20水平，但隨着加拿大上周五公佈8月
份新增的2.22萬個就業職位，主要是受到兼
職職位增加影響，數據引致部分投資者先行
減持加元獲利，帶動美元兌加元重上1.21。

朝局勢難料 金價跌幅受限
加拿大央行上周公佈的會後聲明表示近期

經濟數據較預期強勁，認為消費者支出仍然
偏強，預示下周五公佈的7月份零售銷售數
據將較6月份改善，有機會連續5個月呈現增
長，有助第三季經濟表現。據加拿大統計局
公佈的就業數據顯示，8月份平均時薪按年
上升1.7%，是過去10個月以來最快增長幅
度之外，將有助通脹逐漸攀升，令央行繼續
保持偏緊的貨幣政策。預料美元兌加元將反
覆跌穿1.2000關位。

上周五紐約12月期金收報1,351.20美元，
較上日升0.90美元。現貨金價上周四向上衝
破1,345美元附近阻力後升幅擴大，上周五
受制1,358美元附近一年高位後遇到回吐壓
力，本周初曾回落至1,334美元附近。雖然
朝鮮過去數日沒有試射導彈，市場避險氣氛
略有降溫，令金價本周早段掉頭下跌，不過
朝鮮半島局勢波譎雲詭，緊張氣氛隨時升
溫，將限制金價跌幅。預料現貨金價將暫時
上落於1,320至1,350美元之間。
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IMF在8月將中國2018至2020年國
內生產總值(GDP)年均增速由去年預
測的 6%，提升至 6.4%，而這已是
IMF第三度調升中國增長預測。IMF
表示，中國採取了資本管控，使得人
民幣下行壓力紓緩，保持中國經濟增
長強勁。
IMF提出建議，希望中國可以趁經

濟穩定的時期進行積極改革，維持經
濟持續增長，並建議兩大方向：
一、提振消費：中國的儲備率高於

全球平均26個百分點，然而消費水平
偏低，導致經濟增長過度依賴投資。
IMF表示，若中國提高社會福利支
出，如教育、醫療、退休基金等，則
可以提高居民社會保障，進而減低儲
蓄、提振消費。
二、提升生產力：中國提出的供給

側改革及國企改革，主要目的在於清
理殭屍企業、去產能、淘汰落後產能
及國企混合所有制改革，對於資源配
置將更有效率。IMF預期中國的改革
將提高生產力，GDP增長有望提高1
個百分點。

企業中報盈利增21%
在企業盈利方面，2017年中報A股

整體延續一季度高速增長，全部A股
收入按年增長20.9%，利潤按年增長
18.2%；非金融A股收入按年增長
23.5%，利潤按年則增長33.3%，市
場持續上調A股企業盈利看法，有利
於推升股市上漲。
此外，由於全球及中國經濟復甦，

行業有補庫存需求，而中國的供給側
改革及環保核查導致行業處於去產能
或停產階段，因此企業的資產周轉率
上行，進而帶動股東回報率(ROE)回
升。而ROE向上，也提升了股票投資
價值，其中非金融A股ROE持續上行
至8.22%，預期ROE將持續上行至明
年一季度。

外資加碼 港資北上
就資金面來看，近期外資加碼、滬

深港通北向資金穩定流入、融資餘額
攀升，加上產業資金小幅增持，持續
推升A股漲勢。但9月將有減禁高
峰，國際間有FED縮表、主要央行貨
幣緊縮壓力及朝鮮地緣政治風險等不
確定因素，因此短期震盪或難避免，
但也造就進場時機。選股應聚焦行業
趨勢可長期發展的企業，例如科技、
消費。

投資攻略投資攻略

今年下半年中國內地A股及港股都有不錯的表

現，主因為內地經濟及企業盈利都優於預期。國

際貨幣基金組織(IMF)上月第三度調高中國2018

年至2020年GDP增長預測，加上中國供給側改革帶動企業盈利

回升，提升了A股投資價值，吸引外資加碼增持，A股處於蓄勢

待發。 ■群益Fund世界

投􀰙資􀰙理􀰙財
■責任編輯：劉偉良
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慎防歐元呈雙頂回落
出擊金匯 英皇金融集團(香港)營業部總裁 黃美斯

在剛過去的周六是朝鮮國慶日，在此之
前，市場一直擔心朝鮮或會在當日進行大規
模核武器或者導彈試驗。不過，隨着平靜的
周末過去，這一幕沒有發生，這導致避險資
產於本周一普遍出現回挫；美元則稍作喘
穩，美元指數見於91.50水平附近，上周五
曾低見至91.01。
歐洲央行上周仍決議維持利率在記錄低

位，並重申超寬鬆政策立場，甚或在必要時
擴大購債計劃。央行總裁德拉吉表示，歐洲
央行必須考慮到歐元強勁導致的通脹疲弱。
不過，在被問及何時對收緊政策作出決定
時，他稱多數決定可能在10月作出。德拉吉
指出，決策官員將在今年秋季決定開始縮減
購債規模，可能在10月作出這一系列決定。
央行接下來將在10月26日和12月14日召開
決策會議。市場普遍揣測，儘管歐元區經濟
穩健增長，德國等存在房地產泡沫疑慮，央
行仍可能決定在明年以極為緩慢的步調撤出
2.3萬億歐元刺激計劃。

今年以來累計升15%
歐元兌美元上周五刷新兩年半高位，一度

衝高至1.2090水平上方，為2015年1月以來
最高。歐元今年已經累計上漲近15%。技術
圖表而言，歐元於本周一已稍見回落，險守
着1.20關口；而在8月29日，歐元已曾觸及
1.2069，目前亦自相若位置出現回落，以8
月31日低位1.1821為頸線依據，若匯價後市
跌破此區，則可能會以雙頂形態重新走低。
黃金比率計算，38.2%及50%的回調水平則
會看至 1.1720 及 1.16，擴展至 61.8%則為
1.1485水平。至於向上阻力則會參考1.21及
1.2170；另外，200個月平均線1.2370亦可
作為一阻力參考。

紐元兌美元方面，圖表走勢而言，紐元本
月初於200天平均線獲見支撐，目前處於
0.7135，將視為關鍵，需慎防若後市跌破此
區，紐元兌美元將延續弱勢。倘若以5月低
位0.6818至 7月高位0.7557的累積升幅計
算，61.8%的回吐水平會看至0.71。而據頂
部與頸線的相距幅度357點計算，下延的技
術目標則可至0.6843。另一方面，上方阻力
先回看50天平均線0.7320，關鍵阻力則指向
0.75以至250周平均線0.7560水平。


