
金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆走高至1.3050美元水平。
金價：現貨金價將反覆重上1,340美元水平。

製
造
業
數
據
向
好

英
鎊
走
勢
改
善

英鎊上周尾段受制1.2995美元附近阻力
後稍為回吐，本周初走勢偏軟，周二大部
分時間窄幅處於1.2910至1.2940美元之
間。歐元區經濟改善之際，歐元兌英鎊交
叉匯價上周曾觸及0.93水平約8年以來高
位，該因素正逐漸有助英國向盟歐出口的
表現，而Markit上周五公佈英國8月份製
造業PMI攀升至56.9的4個月以來高點之
後，不排除英國國家統計局本周五公佈的
7月份工業生產以及外貿數據將出現改
善。
雖然本周初公佈的英國8月份建造業
PMI回落至51.9的1年來低點，同時周二
公佈的8月份服務業PMI亦下降至53.2的
11個月低點，但英鎊依然連日持穩1.29
美元水平，反映美元偏弱有助減輕英鎊的
下行壓力。
英國國家統計局8月公佈，第2季失業
率下降至4.4%，為1975年以來低點，而
每周平均工資則僅有2.1%增長，低於
2.6%的通脹年率，反映實質工資增長呈
現下跌。此外，英國央行在8月的通脹報
告預期通脹年率將貼近2.75%水平，預示
通脹率將暫時居高不下，投資者將關注英
國央行下周四的政策會議結果。隨着英鎊
過去一周多皆守穩1.28美元水平，短期有
進一步上移傾向，預料英鎊將反覆走高至
1.3050美元水平。

金價回調後再撲1340
現貨金價本周初受制1,340美元附近阻
力後，周二遇到回吐壓力，一度走低至
1,326美元附近。美元指數周二跌幅略為
放緩，再加上金價經過1周多的顯著攀
升，部分投資者傾向先行沽金獲利，帶動
現貨金價一度回落至1,326美元水平，不
過朝鮮半島局勢仍然緊張，而朝鮮頻頻試
射導彈，局勢隨時進一步升溫，不排除避
險資金將繼續逢低吸納，限制金價跌幅。
預料現貨金價將反覆重上1,340美元水
平。
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美通脹低 資金續投新興股市

保德信拉丁美洲基金經理人高君逸分析，MSCI拉
美指數上周再創2015年初以來新高，站上2,900點，
走勢維持強勢，在先前震盪整理近半年後，向上突
破，走勢方向轉為明確，若能守穩2,700點關卡，則上
攻結構維持不變。

拉美走出經濟衰退
拉丁美洲龍頭國家——巴西，高君逸指出，巴西

IBOVESPA指數上周維持高位震盪，上周五走強，一
度站上72,000點，線形未有轉弱跡象。目前巴西里爾
隨原物料一同走高，但仍遠低於長期平均匯率，考量

巴西、智利都在減息，建議投資者避免押寶單一國
家，以全方位佈局拉丁美洲策略，掌握區域走出經濟
衰退的利好環境。

中國A股成投資亮點
保德信大中華基金經理人陳舜津認為，目前中國A股
同樣堪稱新興市場投資亮點，上證指數上周維持3,350點
之上的強勢整理，短線觀察能否守穩3,300點，倘守穩可
望挑戰去年初起跌高點(3,538點)。觀察資金面，滬深兩
市成交量上周維持在5,400億元人民幣之上，滬、深股通
資金持續淨流入，尤以上周五均出現20億元人民幣以上

的資金淨流入，整體資金面仍有利好友投資者。
值得注意的是，中國權威研究機構中金公司(CICC)

本月也發佈最新報告，考量海外地緣政治風險不斷，
以及美國債務上限、美元走勢等等，建議中期投資(6
到12個月)可持續增持大中華股票，包括A股和港股，
並減持大宗商品、內地房地產和信用債等。

投資攻略投資攻略

投資者持續投入新興市場股票型基金，佈局宜考量指數、題材兩面向。美

國上周公佈8月非農業就業職位新增15.6萬個，不僅創5月以來最低增額，

也遜於市場預期。分析師指出，美元指數上周破底反彈，轉為震盪，惟就業

數據以及低通脹，讓弱勢美元暫難扭轉，較為積極佈局的投資者正持續投入新興市場股票

型基金，除了8月中旬因朝鮮半島緊張情勢而資金暫時抽退，5月以來每周均青睞新興市場

股票，目前仍看好拉丁美洲、大中華股票型基金的前景。 ■保德信投信

朝鮮局勢動盪 瑞郎高位整固
出擊金匯
英皇金融集團(香港)營業部總裁 黃美斯

歐元兌美元本周初表現持穩，徘徊於1.09水平附
近，上周二歐元曾漲至兩年半高位1.2070美元。歐
元兌美元年初以來累計上漲超過13%，歐洲央行的歐
元貿易加權指數自4月以來漲逾5%。歐元能否在周
四的歐洲央行政策會議後保持漲勢成為了焦點。外界
預期歐洲央行將提前開始退出大規模量寬政策，歐元
從中獲得提振。很多分析師起初預期歐洲央行9月將
宣佈縮減購債，但目前大多數分析師認為，歐洲央行
將改在10月宣佈此舉。
技術圖表而言，歐元兌美元自年初以來一直反覆上
揚，而近期更依傍着25天平均線往上攀升，不過在
1.20關口未能顯著突破下，尚要警惕回吐風險。目前
25天平均線處於1.1820水平，倘若本周失守此區，
則歐元料會面臨更大幅度的調整，下延支持可參考
1.1710及1.16，較大延伸幅度可至1.1480水平。反
之，若終可闖過1.20關口上方，則整段上升行情仍呈
延續中。以自2014年至2016年歐元的累計跌幅計
算，50%的反彈水平為1.2170，擴展至61.8%則為
1.26。另外，200個月平均線1.2370亦可作為一阻力
參考。

瑞士次季增長明顯放緩
瑞士方面，周二公佈的官方數據顯示，瑞士經濟第

二季較上年同期增長幅度創下近八年來最低，因公共
支出不振及外貿轉弱，令這個出口導向型經濟承壓。
瑞士聯邦經濟總局表示，第二季經濟較上年同期增長
0.3%，較第一季的增長0.6%腰斬。瑞士聯邦經濟總

局稱，4至6月當季產出較之前三個月增長0.3%。該
數據低於路透調查分析師平均預估的成長0.5%，但
高於第一季下調後的增長0.1%。瑞士第二季貿易順
差縮窄，對該國構成壓力。瑞士經濟活動的大約三分
之二體量來源於出口。
政治緊張局勢令美元兌瑞郎近月承壓，爭持於0.96

水平附近，上周曾跌見至0.9428的兩年低位。技術
圖表而言，MACD在8月已告跌破訊號線；再者，
RSI及隨機指數亦處於下行，均示意着美元短線仍會
延續着近期的下跌行情。上方需留意100天平均線，
在8月多次探試亦未有上破，目前處於0.9720，換言
之，若後市匯價突破此區，則此段升勢或會先告暫
緩；較大阻力則會指向250天平均線0.9890。至於下
方支持先會矚目於過去四個交易日穩守着的0.9540，
延伸較大支持則會參考0.9430及 2015年 8月低位
0.9251。
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今日重要經濟數據公佈
08：00
09：30

14：00

16：00

17：00
19：00

20：30

21：45

22：00

GDP：國內生產總值；PMI：採購經理人指數；ISM：供
應管理協會

日本
澳洲

德國

意大利
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美國

美國

加拿大

美國

美國
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7月加班工資。前值-0.2%
第2季GDP季率。預測+0.8%。前值+
0.3%；年率。預測+1.8%。前值+1.7%
第2季最終消費支出季率。前值+0.6%
第2季資本支出。前值-0.6%
7月工業訂單月率。預測+0.3%。前值+
1.0%
7月經季節調整零售銷售月率。前值+0.6%
7月未經季節調整零售銷售年率。前值+1.5%
8月抵押貸款利率。前值4.28%
前周MBA抵押貸款市場指數。前值407.2
前周MBA抵押貸款再融資指數。前值
1,430.3
7月國際貿易平衡。預測446億赤字。前
值436億赤字
7月商品貿易平衡修訂。前值651.0億赤字
7月貿易平衡。預測33.0億赤字。前值
36.0億赤字
7月出口。前值465.1億；進口。前值
501.2億
第2季勞動生產率季率。前值+1.4%
8月Markit綜合PMI終值。前值56.0
8月Markit服務業PMI終值。前值56.9
8月ISM非製造業指數。預測55.3。前值53.9
8 月 ISM 商業活動分項指數。預測
56.0。前值55.9
8月ISM就業分項指數。前值53.6
8月ISM新訂單分項指數。前值55.1
8月ISM投入物價分項指數。前值55.7
央行利率決定。預測0.75%。前值0.75%

■瑞士聯邦經濟總局表示，第二季經濟按年只增長
0.3%，只及第一季增長的一半。


