
	 地區分部

	 下表載列本集團地區分部於截至2017年6月30日止6個月及2016年6月30日止6個月的收入資料：
未經審核

2017年6月30日止6個月 2016年6月30日止6個月

中國大陸 其他國家/地區 合計 中國大陸 其他國家/地區 合計
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

分部收入：
對外部客戶銷售 33,902,804 2,211,802 36,114,606 33,843,547 3,023,055 36,866,602

	

3.  收入、其他收入和其他利得-淨額

收入包括來源於本集團日常經營活動主營業務收入和其他業務收入。本集團的主營業務收入來
自於集團的主要經營活動，代表已售商品的發票淨值(扣除退貨和貿易折扣)，建造合同中合同
收入的恰當比例，以及所提供服務的價值。
收入、其他收入和其他利得-淨額之分析如下：

未經審核
截至六月三十日止六個月

二零一七年 二零一六年
人民幣千元 人民幣千元

收入

主營業務收入 34,868,692 35,721,563
其他業務收入 1,245,914 1,145,039

36,114,606 36,866,602

其他業務收入
　原材料、備件和半製成品銷售 202,838 401,411
　融資租賃收入 351,728 298,478
　經營租賃收入 47,982 48,760
　財務公司*：
		　存放銀行及其他金融機構的利息收入 199,396 83,265
	　應收貸款和已貼現應收票據的利息收入 206,835 133,539
其他 237,135 179,586

1,245,914 1,145,039

	
*財務公司指上海電氣集團財務有限責任公司的簡稱。				

未經審核
截至六月三十日止六個月

二零一七年 二零一六年
人民幣千元 人民幣千元

其他收入
銀行存款和定期存款的利息收入 77,263 130,941

債權投資利息收入 55 7,088
權益投資和基金投資的紅利收入 26,493 117,449
補貼收入 127,015 66,866

230,826	 322,344

其他利得-淨額
出售物業、廠房和設備的收益 432 8,047
處置子公司的收益 - 210,989
處置聯營公司的損益 10,451 48,700
以公允價值計量且變動計入損益的投資：
　未實現的公允價值(損失)/收益	-	淨額 (637) 391
　已實現的公允價值收益-淨額 6,867 5,908
衍生工具—不符合對沖條件的交易：
　未實現的公允價值淨收益/(損失)	 238 (653)
可供出售投資的已實現收益 133,776 219,222
債務重組利得-淨額 747 2,999
匯兌損益，淨額 (37,226) 77,409
訴訟賠償 2,765 -
盤盈利得 427 -
搬遷補償收入 95,295 -
其他 12,943 (111)

226,078	 572,901

456,904 895,245

4.	 稅前利潤

本集團的稅前利潤已扣除/(計入)下列各項：
未經審核

截至六月三十日止六個月
二零一七年 二零一六年
人民幣千元 人民幣千元

已售存貨的成本 20,853,548 23,957,789
建造合同的成本 4,460,284 3,322,571
提供服務的成本 3,114,324 2,404,718

財務公司:
　應付銀行及其他金融機構的利息費用 3,401 17,691
　客戶存款的利息費用 8,923 6,877

12,324 24,568

物業、廠房和設備折舊 634,117 658,420
投資性物業折舊 12,417 11,760
預付土地租賃款的攤銷 74,499 21,603
專利和許可證攤銷 11,714 16,730
特許經營無形資產攤銷 8,898 9,656
其他無形資產攤銷 23,377 14,968
其他非流動資產攤銷 10,341 18,496

研究及開發成本:
　技術轉讓費攤銷 13,552 13,147
　研發支出 956,115 939,471

969,667 952,618

經營租賃的最低租賃付款：
　土地和建築物 88,140 88,992
　廠房、設備和汽車 30,135 19,342
僱員成本 2,737,389 2,686,064
存貨減至可實現淨額 408,868 342,505
應收賬款和其他應收款項減值 730,500 516,995
應收貸款減值 42,725 -
應收融資租賃款減值 61,028 82,894
不動產、工廠及設備的減值 - 864
已貼現應收票據減值 1,874 -

產品質量保證準備:
　當期準備 421,609 169,533
法定義務合約準備:
　當期準備 280,439 653,551

5.  稅項

	 	除下列公司外，本公司及經營地位於中國大陸的所有子公司於2017年6月30日止6個月期間
須按25%的法定稅率計繳企業所得稅。

	
	 	本公司下屬十六家一級子公司取得由政府相關部门聯合簽發的《高新技術企業證書》，包

括：上海電氣集團上海電機廠有限公司、上海鍋爐廠有限公司、上海電氣風電集團有限公
司、上海機床廠有限公司、上海市離心機械研究所有限公司、上海電氣自動化設計研究所
有限公司、上海開通數控有限公司、上海市機電設計研究院有限公司、上海市機械製造工
藝研究所有限公司、上海電氣電站設備有限公司、上海電氣核電設備有限公司、上海電氣
凱士比核電泵閥有限公司、上海鼓風機廠有限公司、上海電裝燃油噴射有限公司、上海環
保工程成套有限公司和上海電氣斯必克工程技術有限公司。上述一級子公司於取得《高新
技術企業證書》年度的三年內減按15%稅率計繳企業所得稅。

	
	 	源於其他地區應課稅利潤的稅項應根據本集團經營所在國家/所受管轄區域的現行法律、解

釋公告和相關常規，按照常用稅率計算。
未經審核

截至六月三十日止六個月
二零一七年 二零一六年
人民幣千元 人民幣千元

本集團：
當期中國大陸
　本期支出 613,331 763,716
　前期賦稅多計提 (17,424) (48,641)

當期其他地區
　本期支出 5 56
遞延所得稅 (342,988) (144,024)

本期稅項總費用 252,924 571,107

																																																		

6.  股息

	 本報告期間董事會並未提議派發中期股息。

7.  歸屬於母公司普通股股東的每股收益

	 基本
	
	 	每股收益乃按歸屬於母公司普通股股東的本期利潤計人民幣1,363,882,000元(截至2016年

6月30日止6個月期間：人民幣1,245,006,000元)及於本期間已發行的加權平均普通股股數
13,431,157,877股(截至2016年6月30日止6個月期間：12,824,307,029股)計算。

	
	 稀釋
	
	 	稀釋每股收益以根據稀釋性潛在普通股調整後的歸屬於母公司普通股股東的合併淨利潤除

以調整後的本公司發行在外普通股的加權平均數計算。本公司的潛在普通股來自於「電氣
可轉債」。假設「電氣可轉債」均已轉換為普通股，則稅後可轉債債券利息費用將調增淨
利潤。此結果造成反稀釋。截至2017年6月30日止6個月期間，本公司不存在具有稀釋性的
潛在普通股。

8.  應收賬款

	 根據到期日及扣除壞賬準備，於財務報告日對應收賬款進行的賬齡分析如下：

二零一七年
六月三十日

二零一六年
十二月三十一日

(未經審核) (經審核)
人民幣千元 人民幣千元

未逾期 19,665,721 	17,841,466	
逾期三個月內 4,480,411 	3,791,875	
逾期超過三個月但六個月以內 2,427,651 	1,710,126	
逾期超過六個月但一年內 1,867,569 	1,499,447	
逾期超過一年但兩年以內 1,489,922 	1,481,335	
逾期超過兩年但三年以內 927,165 	635,792	
逾期超過三年 202,108 	178,868	

31,060,547 	27,138,909	

	 銷售大型產品要求客戶支付定金及進度款。質保金以總銷售額5%至10%計算，質保期為一
至兩年。

	 至於其他產品銷售，本集團與客戶間的貿易條款以信用交易為主，且一般要求新客戶預付
款或採取貨到付款方式進行。信用期通常為三個月，主要客戶可以延長至六個月。

9.  應付賬款

應付賬款按發票日計算的賬齡分析如下：

二零一七年
六月三十日

二零一六年
十二月三十一日

(未經審核) (經審核)
人民幣千元 人民幣千元

三個月內 19,300,111 18,623,598
超過三個月但六個月內 3,698,710 3,080,371
超過六個月但一年內 4,658,704 3,129,877
超過一年但兩年內 5,530,877 4,366,096
超過兩年但三年內 1,099,671 719,307
超過三年 1,136,909 780,206

35,424,982 30,699,455

上海電氣集團股份有限公司
2017年6月30日

業績回顧

2017年上半年，上海電氣堅持「One	Company」理念，集團經營強調穩中求進，堅持現金為
王，深化改革，加快創新，依靠創新推動集團的新舊動能轉換和結構化升級，年初確定的各項
重點工作穩步推進，保持了公司平穩發展勢頭。報告期內，集團實現營業收入人民幣361.15
億元，較上年同期下降2.0%；歸屬於母公司股東的淨利潤人民幣13.64億元，較上年同期上升
9.6%。

報告期內，公司實現新增訂單人民幣503億元，較上年同期下降26.1%；其中：新能源及環保設
備佔14.5%，高效清潔能源設備佔23.2%，工業裝備佔28.6%，現代服務業佔33.7%。截止報告
期末，公司在手訂單為人民幣2480億元(其中：未生效訂單人民幣1014億元)，較上年期末增長
1.6%；公司在手訂單中：新能源及環保設備佔11.8%，高效清潔能源設備佔50.0%，工業裝備
佔8.8%，現代服務業佔29.4%。

新能源及環保設備

報告期內，國內核電市場逐步進入平穩發展階段，上海電氣根據訂單交付計劃有條不紊地推進
在手核島設備的生產。上海電氣是一家擁有核島、常規島、輔助設備等完整產業鏈的核電裝備
製造集團。我們正積極推進智能核電，通過設計三維模型與製造工藝流程的無縫銜接，實現核
電產品生產模式從「傳統離散型製造」向「數字化高端製造」轉變。報告期內，我們繼續保持
在中國海上風電設備市場的領先優勢，我們相繼承接了福建莆田平海灣44台6.0兆瓦及福建莆田
南日島46台4.0兆瓦海上風電機組訂單。我們正在加快發展風資源開發和工程服務業務，並加快
新產品研發速度，不斷提高自主研發產品的可靠性與經濟性。我們基於雲計算和大數據的遠端
系統管理平台「風雲」系統正式上線，開啟了新技術革命時代風電站服務新模式。報告期內，
我們的環保產業已初步構建起一條涵蓋工程+設計、技術+產品、運營+服務的完整產業鏈，聚
焦電站環保、固廢處理、水處理和分佈式能源四大業務。報告期內，我們承接了玉門鑫能溶鹽
塔式5萬千瓦光熱發電項目的汽輪機設備訂單，是公司首個太陽能光熱發電汽輪機設備項目訂
單。

高效清潔能源設備

報告期內，面對國內火電市場需求下滑、市場競爭日益激烈的環境，我們通過不斷優化業務結
構，切實提高火電產品盈利能力，並從「先進產品製造商」向「產品成套供應商」轉型，積極
為國內外使用者提供系統解決方案，並圍繞國家「一帶一路」戰略，通過制定完善的國際化戰
略規劃，改進和提高出口產品技術、質量、服務、標準等海外項目管理能力，提高海外客戶滿
意度和海外市場佔有率，平滑國內火電市場需求下降對我們產生的影響。在燃氣輪機領域，我
們聯手安薩爾多公司，在市場開拓、技術引進及技術合作等方面進行深度合作，制訂了燃氣輪
機產業發展的「四個全球化戰略」，即全球化研發平台、全球化製造基地、全球化銷售網絡、
全球化服務團隊。報告期內，我們與中廣核武漢漢能電力發展有限公司簽署了E級重型燃機檢
修工程合同，是我們首次作為非原始設備製造商而獲得的設備檢修服務合同。報告期內，我們
的輸配電設備業務繼續著力深化「高壓化、智能化、電力電子化和工程服務的3+1」產業戰略
規劃，不斷提升產業能級，積極開拓市場。我們的大客戶項目有所突破，報告期內成功中標了
華力微電子輸配電設備總承包合同。

工業裝備

報告期內，電梯市場由於原材料價格的持續上漲以及產能過剩的因素影響，競爭更趨激烈，電
梯行業表現為價格、品質、交貨期、服務等全方位的競爭格局。上海三菱電梯針對市場情況以
及戰略客戶集聚度提升的趨勢，充分重視與戰略大客戶的關係維護與開發。與萬達、恒大、中
海、綠地、碧桂園、遠洋、龍湖、複地、魯能、萬科、中信、融信等核心戰略夥伴繼續保持密
切合作；重大項目承接的有：成都綠地中心、上海恒基徐匯濱江、深圳上沙城市、港珠澳大橋
珠海口岸、鄭州地鐵5號線、恒大海上威尼斯等項目。上海三菱電梯不斷拓展服務產業化發展，
面對在用梯服務需求特別是舊梯改造業務的快速增長，上海三菱電梯正在加快服務中心、物流
中心和培訓中心的建設；樹立「服務行銷」理念，以舊梯改造業務為突破口，創立新的服務增
長點。2017年上半年，上海三菱電梯安裝、維保等服務業收入超過28億元，佔電梯營業收入的
比例超過30%。我們的寶爾捷公司是德國航空設備及相關自動化系統供應商，其產品覆蓋整條
飛機構件及相關部件及應用解決方案的裝配鏈，為各類結構部件及最後組裝提供完整的組裝線
及緊固機，主要客戶包括空客、波音等大型飛機製造商。我們正積極幫助寶爾捷公司進入國內
航空工業市場，以提升公司在自動化產業的技術能級。

現代服務業

報告期內，我們繼續穩步發展電站工程業務，圍繞「一帶一路」的國家倡議，我們將「一帶一
路」涉及的五十多個國家和地區作為工程產業重點市場，已在巴基斯坦新設子公司，並計劃新
增南非、馬來西亞、土耳其、波蘭、哥倫比亞等海外銷售網站，積極推進銷售網站建設，實現
多區域銷售能力。我們繼續在非洲輸配電市場精耕細作，報告期內與非洲吉布提電力公司簽署

了吉布提杜哈雷供電項目訂單。我們的電站工程業務不再以單一火電市場為主，正在開闢新能
源和分佈式能源市場；同時積極推進產融結合，通過加大項目投資和項目融資力度提高市場佔
有率。報告期內，上海電氣金融集團圍繞「管理規劃型司庫、增值金融服務平台和依託主業的
增長引擎」三個戰略主題加快發展，搭建了比較完善的業務組合，已初步形成全球司庫管理格
局，為集團成員企業「走出去」提供有效支撐，降低了資金成本和財務成本；為集團境內外能
源、環保等項目提供投融資服務，並將進一步擴展服務範圍，助力集團實現境內外資金的集中
管控。

管理層討論與分析

報告期內，集團實現營業收入人民幣361.15億元，較上年同期下降2.0%；歸屬於母公司股東的
淨利潤人民幣13.64億元，較上年同期上升9.6%。

新能源及環保設備

報告期內，新能源及環保設備實現銷售收入人民幣53.46億元，較上年同期增加8.0%，主要因
為風電設備收入較上年同期增加3.9%；報告期收入規模的擴大，帶動板塊毛利率較上年同期增
加0.4個百份點至15.0%，板塊經營利潤率較上年同期增加2.2個百份點至3.9%。

高效清潔能源設備

報告期內，高效清潔能源設備實現營業收入人民幣137.10億元，較上年同期上升1.3%；板塊毛
利率為15.3%，較上年同期減少0.2個百份點；板塊經營利潤率為2.7%，較上年同期減少0.5個
百份點。主要因為報告期內燃煤發電設備業務計提風險撥備引起。

工業裝備

報告期內，工業裝備實現營業收入人民幣115.53億元，與上年同期基本持平；板塊毛利率為
20.4%，較上年同期減少1.9個百份點；板塊經營利潤率為8.7%，較上年同期減少1.8個百份
點。主要因為報告期內材料價格上漲，電梯及電機業務毛利率均有所下降。

現代服務業

報告期內，現代服務業實現營業收入人民幣82.82億元，較上年同期下降1.1%；板塊毛利率為
16.1%，較上年同期上升2.7個百份點，主要因為報告期內高毛利業務收入佔比上升；板塊經營
利潤率為8.9%，較上年同期下降2.7個百份點，主要是報告期內電站工程業務計提風險撥備引
起。

展望

展望2017年下半年，我們將繼續以「以創新發展為主題，堅持以技術高端化、結構輕型化、管
控集團化、運作扁平化及產品智能化」	統領集團工作，堅持「One	Company」的理念，促進
集團向質量效益型轉變，為將上海電氣建設成為全球佈局、跨國經營、具有國際競爭力和品牌
影響力的跨國集團而不懈努力。

資產重組及A股股份配售

於2016年11月14日，公司董事會四屆三十七次會議批准本次資產重組及A股股份配售事宜。根
據2017年2月中國證監會發佈的《關於修改<上市公司非公開發行股票實施細則>的決定》等相
關規定，公司對原A股股份配售方案進行了修訂。於2017年3月17日，公司董事會四屆四十二次
會議審議批准了修訂後的資產重組及A股股份配售相關議案(下稱「該交易」)。在2017年5月8
日舉行的本公司二零一七年第一次股東周年大會和類別股東會議上，有關該交易的議案獲得審
議通過。於2017年7月31日，該交易正式獲得中國證監會批准。

於2016年11月14日，本公司與上海電氣（集團）總公司（本公司的控股股東，「電氣總公
司」）訂立《發行股份購買資產協議》，據此本公司建議以每股人民幣7.55元的發行價格向電
氣總公司發行877,918,006股A股作為對價股份，購買其持有的上海集優機械股份有限公司（一
家於香港聯合交易所有限公司上市的公司，股票代碼為02345，「上海集優」）47.18%內資
股股份、上海自儀泰雷茲交通自動化系統有限公司50.10%股權、上海電氣集團置業有限公司
100%股權及電氣總公司持有的26幅土地使用權及相關附屬建築物等資產。除上海集優外，上
述置入資產的代價以合資格中國估值師出具的資產評估報告所確認的該等資產於評估基準日的
評估值為基礎並經公平協商確定。上海集優的代價以股份轉讓協議簽署日（即2016年11月14
日）前30個交易日上海集優H股每日加權平均價格的算數平均值乘以電氣總公司持有上海集優
的內資股股份數為基礎確定。本次資產重組將提升本公司的資產質量和整體實力，增加本公司
的優質資源儲備，助力本公司業務縱向深化與橫向延展。
於2016年11月14日和2017年3月17日，公司與電氣總公司、上海國盛集團投資有限公司分別簽
訂《股份認購協議》及《股份認購協議之補充協議》，公司建議向包括電氣總公司、上海國盛
集團投資有限公司在內的不超過10名特定投資者額外發行及配售A股，募集配套資金不超過人
民幣30億元。配售A股是否成功不影響《發行股份購買資產協議》

項下交易的實施。A股股份配售事項所募集資金擬投資於以下項目：人民幣10.55億元將用於共
和新路新興產業園區開發項目、人民幣2.26億元將用於北內路創意產業園區改造項目、人民幣
3.28億元將用於金沙江支路科技創新園區改造項目、人民幣11.66億元將用於軍工路工業研發設
計和高端裝備製造基地建設項目、人民幣2.25億元將用於支付本次交易相關稅費及其他費用。
本次A股股份配售能夠進一步促進本公司業務的發展，提高本次資產重組的整合績效。

由於該交易經與先前交易合併計算後所得最高適用百份比率超過25%但低於100%，因此構成香
港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市規則」）項下之主要交易。經香港聯合交易所有
限公司（「聯交所」）同意採用替代比率測試後，該交易經與先前交易合併計算後所得最高適
用百份比率超過5%但低於25%，構成公司於上市規則項下之須予披露的交易。電氣總公司為公
司的關連人士，該交易同時構成公司於上市規則項下的關連交易。

截至報告期末，該交易尚在進行中。詳細信息請參閱本公司日期為二零一六年十一月十四日、
二零一七年三月十七日的公告及日期為二零一七年三月二十三日的通函。

董事進行證券交易的標準守則

本公司已採納香港聯合交易所有限公司證券上市規則（下稱「香港上市規則」）附錄10作為
有關董事、監事、有關僱員進行本公司證券交易之行為守則。此外，經本公司查詢後，所有董
事、監事確認彼等於二零一七年一月一日至二零一七年六月三十日期間已遵守香港上市規則附
錄10所載之標準守則及相關守則所載的規定。本公司沒有發現有關僱員違反標準守則。

公司管治

於二零一七年上半年，董事會認為本公司已遵守香港上市規則附錄14所載之企業管治守則
（《守則》）有關守則條文部份的規定，惟偏離《守則》之守則條文A.2.1關於主席與首席執行
官的角色應有區分之規定。

根據《守則》之守則條文A.2.1，主席與首席執行官的角色應有區分，並不應由一人同時兼任。
主席與首席執行官之間職責的分工應清楚界定並以書面列載。於二零一七年上半年，本公司的
董事會主席及首席執行官由黃迪南先生擔任，但本公司的執行董事兼總裁鄭建華先生全面負責
公司的日常營運和執行工作，本公司認為董事會和管理層的分工和職責明確，不存在管理權力
過於集中的情況。

戰略委員會

戰略委員會由黃迪南先生、鄭建華先生、呂新榮博士及褚君浩博士組成。

提名委員會

提名委員會由褚君浩博士及簡迅鳴先生組成，提名委員會的主要職責是研究公司董事人選的選
聘標準、程序和方法，向董事會提出董事人員選聘建議。

為實現可持續的均衡發展，本公司制定了董事會成員多元化的書面政策。董事會成員多元化有
利於本公司實現其戰略目標，並可促進本公司可持續發展。本公司在確定董事會成員構成時，
從多個方面考慮董事會成員多元化，包括但不限於性別、年齡、文化及教育背景、地區、專業
經驗、技能、知識及服務任期等因素。提名委員會提名董事均以用人唯才為原則，同時充分考
慮上述董事會成員多元化的目標和要求。

審核委員會

審核委員會由簡迅鳴先生、呂新榮博士、褚君浩博士及姚珉芳女士組成，报告期内，審核委員
會已與管理層及公司外部核數師審閱了本集團採用的會計政策，對本公司關連交易授信額度進
行了審閱，並討論了本集團風險管理、內部監控和財務報告等事宜，包括審閱並同意本期未經
審核的中期簡明合併財務報表。

薪酬委員會

薪酬委員會由呂新榮博士及褚君浩博士組成。薪酬委員會的主要職責為就本公司董監事及經營
團隊的薪酬政策及架構，制定合適而具透明度的程序，向董事會提供推薦建議。

中期股息

本報告期間董事會並未提議派發中期股息。

購買、出售或贖回本公司之上市證券

於報告期內，本公司或其任何附屬公司概無購買、出售或贖回任何本公司之上市證券。

於聯交所網站披露資料

本業績公佈將於本公司網站	(http://www.shanghai-electric.com)	及聯交所網站	(http://www.
hkexnews.hk	)	刊登。二零一七年中期報告將於適當時候寄發予本公司股東及於本公司及聯交
所網站上供各界人士閱覽。

董事會及監事

於本報告日，本公司董事會成員包括執行董事黃迪南先生、鄭建華先生，非執行董事李健勁先
生、朱克林先生、姚珉芳女士，獨立非執行董事呂新榮博士、簡迅鳴先生和褚君浩博士。

於本報告日，本公司監事包括董鑑華先生、李斌先生、周昌生先生和鄭偉健先生。

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　	承董事會命
上海電氣集團股份有限公司

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　董事長
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　黃迪南

中國上海	
二零一七年八月三十日
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