
金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走低至107.50水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,330美元水平。
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美元兌日圓上周連番受制109.85附近阻
力後走勢偏軟，本周二迅速轉弱，失守109
水平後跌幅擴大，一度向下逼近108.25附
近4個多月來低位，進一步延續上月中旬開
始的反覆下行走勢。美元指數上周五出現
急跌，本周初亦有擴大跌幅傾向，再加上
朝鮮昨天發射導彈飛越日本上空，加劇朝
鮮半島的緊張局勢，避險資金流入債市，
美國10年期長債息率更一度跌穿2.10水平，
加重美元兌日圓的下行壓力。
另一方面，日本總務省上周五公佈7月份
扣除新鮮食品的核心消費者物價指數按年
攀升0.5%，連續7個月上升，按月則升幅
停滯，顯示通脹率依然遠離日本央行的2%
目標。此外，昨公佈的日本7月份兩人以上
家庭的月度平均消費支出則上升0.4%，而
按年的實質支出卻下跌0.2%，數據顯示日
本央行仍難以改變其寬鬆政策。雖然美國
長債息率的跌幅在昨天稍後略為收窄，令
美元兌日圓暫時持穩108水平，但隨着朝鮮
導彈穿越日本上空的事件有機會重演，使
半島的緊張氣氛有增無減，將繼續不利美
元兌日圓的短期表現。預料美元兌日圓將
反覆走低至107.50水平。

金價進一步上試1330
周一紐約 12 月期金收報 1,315.30 美
元，大升17.40美元。現貨金價本周初持
穩1,291美元水平後升勢轉急，輕易向上
衝破1,300美元關位後升幅擴大至1,310
美元之上，昨日曾上揚至1,326美元附近
9個多月以來高位。受到朝鮮導彈穿越日
本上空的消息影響，市場避險氣氛高
漲，美國及德國長債息率顯著下跌，資
金流向債市及金市，美元指數進一步下
跌至91水平，有助金價表現。預料現貨
金價將反覆走高至1,330美元水平。

資源價上揚 俄巴股市可憧憬

凱基資源國基金經理人徐靜霞表示，
美國聯儲局(FED)縮表已勢在必行，長
天期債券收益率向上將是趨勢，未來資
源國家表現，投資者可以關注包括美元
走勢、收益率曲線走勢、巴西明年總統
大選、北美自由貿易協定(NAFTA)談判
進度及原物料價格走勢等五大趨勢。看
好標的包括加拿大金融及礦業類股、墨
西哥金融股、巴西利率敏感股票，以及
俄羅斯的網絡、零售類及金融股等。
徐靜霞表示，加拿大央行貨幣政策轉

趨鷹派，有利保險類股；墨西哥股市上
半年表現優異，股市未來12個月預估
市盈率接近19倍，雖較新興市場股市
平均高出40%，但此溢價過去五年平均

為60%，因此估值未有偏貴疑慮，為產
業結構不同所造成。受到服務業的帶
動，看好未來墨西哥消費及信貸增長將
持續推動經濟，加息將有利於金融股，
但須留意NAFTA重啟談判帶來的市場
不確定性。

巴西總統避過彈劾利改革
巴西勞動法改革過關產生激勵，且國

會並未通過現任總統特梅爾(Michel Te-
mer)彈劾案，大大增加投資者信心，股
市上漲。徐靜霞表示，特梅爾為巴西改
革的推手，未來巴西股市漲勢若要繼
續，包括財政、退休金及稅法等重要改
革的進度均是觀察重點。未來巴西仍有

200個基點的減息空間，經濟增長、財
政收支轉虧為盈將提供股市強力支撐，
但須留意明年總統選舉情勢仍不明朗所
帶來的不確定性。

俄次季經濟回暖估值吸引
今年俄羅斯股市在新興市場中漲幅相

對弱勢，徐靜霞表示，美國原油庫存稍

見改善，但俄股未見上漲，主要是因美
國通過新制裁案，使市場對特朗普改善
俄羅斯關係預期落空，但隨着股價陸續
反映負面消息，俄股走勢應可趨穩。俄
羅斯第二季經濟成長年增2.5%，創下
近5年最高增幅，景氣明顯回暖，且俄
股因估值便宜、央行減息、國有企業股
息高相對具吸引力，可望重拾漲勢。

投資攻略投資攻略

受到地緣政治風險影響及特朗普施政不確定的影

響，近期全球股市的波動較大，但全球經濟持續向

上發展，基礎建設題材發燒下，原物料價格獲支

撐，加上美國原油庫存稍見改善及鑽井數減少等利多，有利於資源

出口國家經濟增長及企業盈利提升，部分資源國股市可望重拾升

勢，看好俄羅斯、巴西。 ■凱基投信

朝鮮局勢打壓美元 歐元挑戰1.217
出擊金匯

英皇金融集團(香港)營業部總裁
黃美斯
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朝鮮周二早間發射了一枚導彈，這
枚導彈飛過日本領空並落入北海道附近
的海域，朝鮮半島緊張情勢急劇升級。
美國和韓國在朝鮮半島舉行年度軍演，
朝鮮對此強烈反對。朝鮮在金正恩的命
令下進行了多次彈道導彈試驗，不過導
彈飛過日本領空還是2009年以來的首
次。美國、日本和韓國認為朝鮮進行的
是彈道導彈測試，而朝鮮則表示其發射
的是將通訊衛星送入軌道的火箭。安倍
晉三稱他周二與特朗普通了電話，他們
達成一致將加大力度對朝鮮施壓。外交
官員表示，美國、日本及韓國已經要求
聯合國安全理事會召開會議，討論朝鮮
發射導彈的問題。他們表示，安理會將
於周二稍晚開會。韓國外交部在聲明中
表示，若朝鮮繼續進行核和導彈挑釁，
他們將與美國一道作出強烈回應。

關注特朗普回應言論
全球市場對緊張局勢升級作出反

應，黃金、瑞郎和日圓等避險資產
受到追捧，而亞洲股市則普遍承
壓。日經指數以及韓國綜合股價指
數均告下跌。投資者正在注意特朗
普將如何對朝鮮作出反應，且唯恐
特朗普發出任何激烈言論升高緊張
局勢。
歐元兌美元方面，朝鮮半島緊張

情勢急劇升級，亦促使歐元兌美元
周二早盤升破1.20關口。美元此前
已處於守勢，尤其是兌歐元。上周
在傑克遜霍爾召開的全球央行年會
上，美聯儲主席耶倫沒有提及貨幣
政策，同時，歐洲央行行長德拉吉
也未有口頭壓低歐元，致使歐元節
節上升。隨着近三個交易日的強勢
上衝，令至MACD指標亦已突破訊
號線，意味着歐元兌美元中期升勢
大有機會進一步延續。以自2014年
至 2016 年歐元的累計跌幅計算，
50%的反彈水準為1.2170，擴展至
61.8%則為1.26。另外，200個平均
線1.2360亦可作為一阻力參考。預
估下方支持可先留意1.20關口，下
一級則指向1.18水平。
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主要資源國家股市投資概況
國家

美國

墨西哥

加拿大

巴西

俄羅斯

資料來源：彭博、Stock Q，截至2017年8月25日

今年來股市升跌

9.12%

12.55%

-1.51%

18.01%

-7.97%

股市投資概況

美元走弱為長期趨勢，第三季美股行情往往較淡，第
四季表現亮眼概率較高。

消費及信貸增長將持續推動經濟，加息將有利於金融股。

央行貨幣政策轉趨鷹派，有利保險類股，金屬價格回
升亦有利礦業類股。

尚有減息空間，經濟增長、財政收支改善支撐投資信
心，留意明年總統大選的不確定性將震盪股市。

景氣回溫，俄股因估值便宜、央行減息、國營企業股
息高而相對具吸引力，可望醞釀補漲。

今日重要經濟數據公佈
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CPI：消費者物價指數；HICP：消費者物價調和指數；GDP：國內生產總值
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7月零售銷售年率。預測+1.0%。前值+2.1%
7月建築許可月率。前值+10.9%
第2季建築完工額季率。前值-0.7%
8月KOF領先成長指標。預測107.0。前值106.8
8月投資者信心指數。前值34.7
7月消費者信貸。預測增加15.00億。前值增加14.58億
7月抵押貸款發放金額。預測增加35.00億。前值增加41.49億
7月抵押貸款批准件數。預測65,500件。前值64,684件
7月M4貨供額月率。前值-0.2%
8月商業景氣指數。預測1.06。前值1.05
8月經濟景氣指數。預測111.3。前值111.2
8月工業景氣指數。預測4.8。前值4.5
8月服務業景氣指數。預測13.9。前值14.1
8月消費者信心指數終值。預測負1.5。前值負1.5
8月消費者通脹預期指數。前值11.7
8月CPI月率初值。預測+0.1%。前值+0.4%；年率初值。預測+1.8%。前值+1.7%
8月HICP月率初值。預測+0.1%。前值+0.4%；年率初值。預測+
1.7%。前值+1.5%
8月ADP民間就業崗位變動。預測增加18.5萬個。前值增加17.8萬個
第2季商業獲利初值。前值-2.6%
第2季GDP環比年率修訂。預測+2.7%。前值+2.6%
第2季最終銷售修訂。預測+2.7%。前值+2.6%
第2季消費者支出修訂。前值+2.8%
第2季GDP平減指數修訂。預測+1.0%。前值+1.0%
第2季核心個人消費支出物價指數修訂。預測+0.9%。前值+0.9%
第2季個人消費支出物價指數修訂。預測+0.3%。前值+0.3%
第2季流動賬平衡。預測174.0億赤字。前值140.5億赤字


