
香港文匯報訊 國家外匯管理局

公佈，7月銀行結售匯逆差155億

美元，為連續第 25 個月出現逆

差，但較上月逆差收窄26%，顯示

在季節性外匯需求仍然旺盛下，境

內外匯市場仍未擺脫略偏購匯的局

面。外匯局表示，7月內地跨境資

金流動延續基本平衡格局，未來跨

境資金流動仍將保持總體穩定。

■外匯局公
佈，7月銀
行結售匯逆
差155億美
元，為連續
第 25 個月
出現逆差。

中新社

香港文匯報訊 中國保監會副主席陳文
輝近日稱，保險資金運用要堅持審慎穩健
運作，決不能使保險資金成為大股東投資
控股的工具；堅持「監管姓監」的正確定
位，重拳整治保險資金運用領域亂象。
保監會網站刊出的新聞稿援引他的講話
稱，要加快提升股權、不動產、境外投資
等不同投資領域的專業投資能力，「沒有

金剛鑽，不攬瓷器活」。
「釐清監管和發展關係，徹底摒棄本位

主義和『父愛主義』，堅持監管從嚴，確
保監管『長上牙齒』。」陳文輝並表示，
要認真查找投資監管體制機制上的漏洞，
及時彌補監管制度上的短板。
陳文輝重申保險資金運用的三個原則：

投資標的應當以固定收益類產品為主，股

權等非固定收益類產品為輔；股權投資應
當以財務投資為主，戰略投資為輔；即使
進行戰略投資，也應當以參股為主。
他還提到，要加快建立健全資產負債

管理機制，強化保險機構資產負債匹配
管理；逐步完善內部控制、信息披露等
監管工作，積極推進保險資金運用分類
監管。

中保監：決不讓險資成大股東工具

外匯局指出，今年以來，內地經濟穩
中向好態勢更趨明顯，市場預期更

加穩定，推動外匯形勢明顯好轉；未來內
地經濟基本面的支撐作用進一步增強，國
內市場擴大開放的效果有望逐步顯現，境
內主體對外資產負債調整也將趨於平穩。

境內外匯供求平衡好轉
數據並顯示，7月境內銀行代客涉外收

付款逆差220億美元，和上月基本持平，
這也是代客涉外收付款連續五個月逆差；
1月至7月銀行累計結售匯逆差1,093億美
元，境內銀行累計涉外收付款逆差1,062
億美元。
另外，7月銀行代客結售匯逆差63億美

元，環比下降53%；同期遠期結售匯簽約
順差26億美元，連續第四個月保持順差，
數據顯示7月境內外匯供求平衡狀況好於
前兩個月。

個人購匯意願持續回落
彭博通訊引述華僑銀行駐新加坡經濟師

謝棟銘表示，7月份人民幣兌美元匯率明
顯升值，匯率因素刺激結匯或者投機的需
求上升，這是銀行代客結售匯逆差大幅收
窄的主要原因，不過暑期導致的服務貿易
逆差還是很大，因此整體銀行代客結售匯
未能轉向。他認為，8月以來市場結匯意
願有所上升，銀行代客結售匯有可能轉
正，結束長達連續25個月的逆差。

針對7月境內主體涉外收支保持平穩狀
態，外管局稱，7月市場主體結匯意願保
持穩定，購匯意願繼續下降；企業使用外
幣融資的積極性穩步提高。而個人購匯有
所回落，隨市場預期進一步趨穩，個人
用匯更加合理有序，7月個人購匯環比和
同比分別下降35%和27%。
同日人行公佈的7月央行口徑外匯佔款
減少46.47億元（人民幣，下同），連降
21個月，但降幅較6月的343.15億元大減
逾八成，顯示在6、7月季節性購匯高峰背
景下，人民幣貶值預期已經大幅減弱，監
管層對跨境資本宏觀審慎管理亦效果顯
現，分析師預期，短期內外匯佔款或逐漸
轉正。
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上月銀行結售匯逆差續收窄
香港文匯報訊（記者 蘇洪鏘）龍湖地產

（0960）昨天公佈截至6月底中期業績，上
半年合約銷售額按年增長1.4倍至926.3億
元（人民幣，下同），而首7個月合約銷售
額已逾千億元，達成全年目標94%，龍湖
管理層昨天表示，集團將銷售目標由原先
1,100億元提升36%至1,500億元，至於全年
可售資源達2,200億元，當中一、二線城市
項目佔九成半。
上半年龍湖純利錄 28.4 億元按年升

18.6%；營業額按年增1.2%錄185.9億元，
淨利潤錄44億元按年增18%，每股基本盈
利0.76元，按年升18.9%。毛利率按年增長
8.6個百分點至36.5%。中期息派0.2元，為
上市以來首次派中期息，龍湖執行董事兼董
事長吳亞軍表示，未來上半年、下半年分別
派息。不過公司股價昨天未有造好，跌1%
收報18.56港元。

看好大灣區發展機遇
今年5月集團夥拍合景泰富（1813）以逾
70億元投得啟德住宅地，龍湖執行董事兼
首席執行官邵明曉昨天指，集團看好大灣區
的機會，是次與內房合作而非港資，亦是看

中對方定位與集團力攻大灣區的方針相符；
雖然香港是區內重要一部分，但未必會重注
香港，未來會增加大灣區周邊如深圳、廣州
等部署。
展望未來內地樓市，邵明曉預計將平穩
走向，不同城市的政府已各自推出不同政
策。而吳亞軍補充，長遠對內地房地產充滿
信心，未來仍受需求、貨幣政策、產業結構
及人口流動等影響，由於所衍生的大機遇仍
未形成，故對龍湖仍充滿信心。

香港文匯報訊（記者 孔雯瓊 上海報道）
繼高調併購樂視、萬達之後，融創近日被曝
又有大手筆動作。內地多家媒體報道，融創
有意參與天津一家國企房企的混改競標，中
標後出資金額或達100億元（人民幣，下
同）以上。儘管外界質疑融創接二連三投資
房地產等重資產項目是否會帶來壓力，但融
創主席孫宏斌表示堅信房地產業會穩定健康
發展，並稱融創會降低負債率確保安全。
今年天津市曾推出40多家市屬集團的194

個國企混改項目，其中天津房地產集團擬通
過增資擴股方式，引進戰略投資者持股

30%以上，預計引入資金或逾100億元。目
前有知情人士透露，融創正在參與天津天房
混改的競標，但是否能競標成功還不好說，
因為競爭非常激烈，共有16家公司參與。
對於融創近期接連的大筆收購動作，令
不少市場人士覺得會導致融創流動性緊張。
不過，孫宏斌在個人微博上表示，堅信房地
產業會穩定健康發展，並會加速去化，降低
負債率，確保健康安全。另據了解，今年融
創還斥資逾百億元收購天津最大爛尾樓星耀
五洲，當時表示拿下天津項目是符合公司佈
局環一線及核心城市的區域深耕戰略。

融創傳百億競標天津天房混改

龍湖銷售破千億 首派中期息

■吳亞軍(中)表示長遠對內房充滿信心。左
為邵明曉、右為趙軼。 蘇洪鏘 攝
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第2季PPI投入指數。前值+0.8%；產出指數。前值+1.4%
上周投資外國債券。前值買超16,242億
上周外資投資日股。前值賣超377億
7月貿易平衡。預測3,920億盈餘。前值4,399億盈餘
7月出口年率。預測+13.6%。前值+9.7%
7月進口年率。預測+17.0%。前值+15.5%
7月就業人口。預測增加2.0萬人。前值增加1.4萬人
7月就業參與率。預測65.0%。前值65.0%
7月失業率。預測5.6%。前值5.6%
第2季失業率。前值9.6%
7月批發物價指數月率。預測-0.1%。前值持平；年率。預測+2.2%。前值+2.5%
7月零售銷售月率。預測+0.2%。前值+0.6%；年率。預測+1.4%。前值+2.9%
7月扣除能源的零售銷售月率。預測+0.2%。前值+0.9%；年率。預測+1.3%。前值+3.0%
6月未經季節調整貿易平衡(歐元)。預測229億盈餘。前值214億盈餘
7月HICP月率終值。預測-0.5%。前值持平；年率終值。預測+1.3%。前值+1.3%
6月製造業銷售月率。預測-1.0%。前值+1.1%
一周初請失業金人數(8月12日當周)。預測24.0萬人。前值24.4萬人
四周均值(8月12日當周)。前值24.1萬人
續請失業金人數(8月5日當周)。預測195.3萬人。前值195.1萬人
8月費城聯儲製造業指數。預測正18.5。前值正19.5
7月工業生產月率。預測+0.3%。前值+0.4%
7月產能利用率。預測76.7%。前值76.6%
7月製造業產出月率。預測+0.2%。前值+0.2%
7月領先指標月率。預測+0.3%。前值+0.6%

基金調查：銀行股蟬聯加碼首選

在風險部分，多數經理人多延續上月
的擔憂，美歐央行政策錯誤仍然是主要
的擔憂，其次是全球央行進入貨幣正常
化可能牽動全球債市下挫，而近期朝鮮
和美國的緊張對峙情緒也牽動經理人神
經，但僅僅排序第三。蟬聯經理人心目
中持倉的納斯達克指數連續四個月居首
位(31% )，遠高於第二名的放空美元
(21%)及第三名的歐股(16%)。

減持美股增持歐洲新興市場
區域配置方面，經理人再度降低美股

相對全球其他區域股市的配置至減碼
60%，是2007年4月以來的最低配置，
歐元區股市看法為淨加碼56%、較上月
的54%相當，仍為各區域之冠；其次為
新興市場股市看法為淨加碼39%，比前
月的淨加碼37%略為提高。日本第二季
經濟增長1.0%，連續6季增長，為10多
年來最長的經濟擴張，經濟動能佳提振
經理人對日股看好比例，淨加碼程度從
上月的18%升至20%。英國退歐進度沒
有明顯進展，再度降低持股至淨減碼
37%。

看好銀行科技醫療三大產業
富蘭克林證券投顧表示，8月下旬全

球央行年會，市場靜待歐洲央行總裁德
拉吉是否將暗示歐洲後續降低購債的線
索；此外，9月20日的美國聯儲局會議
料將宣佈縮表計劃，收益率上揚有望帶

動後續利差擴大，激勵銀行業買盤進
駐。8月份經理人持續看好前三大產業
為景氣循環類股的銀行、科技及技術面
反彈優勢的醫療類股，其中銀行類股再
度蟬聯加碼首選，而防禦型產業如公用
事業、電信及民生消費則再度為前三大
減碼產業。

投資攻略投資攻略

儘管8月份美國與朝鮮緊張對峙，一度推動地緣政

治升溫，但從8月份的全球基金經理人調查報告中，

經理人多聚焦於基本面及評價面因素，整體看法多延

續上月，經理人持有較高現金比例，持續審慎看待全球經濟，認為

全球股市偏貴的比例，已經來到歷史高位的46%，但在整體貨幣政

策仍偏寬鬆下，多數經理人認為未來六個月股市評價面高位的情況

仍有概率延續，進入衰退的可能性不大，因此經理人進行避險的比

例仍較上月微降，現金水位持平在4.9%，看好銀行、科技及醫療類

股。 ■富蘭克林投顧

通脹數據疲弱 英鎊續看淡
出擊金匯

英皇金融集團 黃美斯

美元兌一籃子主要貨幣周二攀
升至近三周最高，之前公佈的數
據顯示，美國零售銷售創七個月
來最大月升幅。美國商務部公
佈，7月美國零售銷售較前月躍升
0.6%，為2016年12月以來最大升
幅，因消費者增加機動車購買，
並提高非必需性支出，說明第三
季初經濟勢頭繼續增強。經濟分
析師此前預計7月零售銷售增加
0.4%。5月和6月零售銷售也分別
從下滑0.1%和0.2%，上調為持平
和增長0.3%。

美加息概率升至50%
美零售銷售報告有助於轉移投

資者對近期疲弱的通脹數據的關
注，應能緩解對消費者支出的擔
憂，讓美聯儲邁向 12月再次加
息。目前美國聯邦基金利率期貨

顯示，今年再一次加息的概率
略高於50%。美元指數周二
升至三周高位94.14。周二紐
約聯儲的另一份報告顯示，8
月紐約州製造業指數上升15.4
點，至25.2，為近三年來最
高。
英鎊兌美元周二下跌，因通

脹數據疲弱，且擔心英國和歐
盟的退歐磋商將曠日持久，促
使投資者紛紛看淡英鎊。投資
者擔心英國經濟增長乏力，將迫使
英國央行未來數月維持鴿派的政策
立場。7月英國消費者物價意外持
平，市場原本預期為上升，因燃料
價格下跌，以及英鎊自去年英國退
歐公投後走低對物價的影響消散。
另外，英國周二公佈了未來與歐盟
達成關稅協議，並建立臨時性關稅
同盟的計劃概要，以緩解企業對英
國退歐的擔憂，但一位高級歐盟官
員將這份提議稱作「幻想」。
圖表走勢而言，英鎊兌美元上

周顯著跌破上升趨向線，並橫盤
一周多時間後，於本周二更跌破
50天平均線，後市若再而跌破7
月險守的1.28關口，料英鎊將
出現較具規模的調整。同時，
MACD已初步跌破訊號線，亦反
映匯價作進一步下跌的機會較
大。預計向下延伸支持料為250
天平均線 1.2650 水平。另一方
面，阻力可參考1.30及25天平均
線 1.3040 水 平，下一級料為
1.3160。
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（以上內容屬個人觀點，僅供參考）

上周初，因非農行情的一波大跌，提
前耗盡市場看空情緒，黃金未繼續承壓
下探；其後例行發佈的LMCI指數突然
宣佈壽終正寢，消息面顯得更為清淡，
空頭壓力得以釋放金價橫盤震盪修正。
但隨美朝雙方劍拔弩張，地緣政治風
險迅速升溫，受到提振的黃金借機強勢
反攻，V形反轉上破1,270美元關口；
上周五晚間因系列通脹數據利好的助
推，黃金觸摸70天來的最高位1,290美
元，但因1,295美元技術性關口與1,300
美元心理關口的壓制，金價回落一度低
至1,281美元附近，市場周收最終以
1,287美元畫上句號。

消息面令黃金承壓
因金市多空在高位出現分歧，本周開
盤後，隨美朝之間緊張局勢的緩和，
美元指數受到提振，股市全面反彈，市
場風險情緒有所回歸。但沉寂已久的美
聯儲官員近日發表強硬言論，美聯儲
「三號人物」──紐約聯儲主席杜德利
（William Dudley）在接受美聯社採訪時
表示，如經濟發展符合預期，增長保持
正軌，將支持今年晚些時候再加息一
次，並將很快縮減債券持倉，採訪發佈
後，美債收益率集體走揚。不過筆者認
為，市場技術性關口與心理關口的阻力
實在太強，令短期獲利盤大量回吐了
解，導致金價深度回落收跌。

會議紀要料繼續壓制黃金
技術圖形分析，周二黃金下探至

1,267美元後止跌反彈，但反彈力度有
限，未至下跌波段的三分之一位，說明
是弱勢反彈，此波不能確認是企穩的信

號。消息方面，因美朝地緣政治的緩解，市場焦
點將再度回到美國經濟上來，從消息面上來看，
近期最值得關注的是美聯儲會議紀要，對此市場
預期，此次可能不會大篇幅地討論加息，但會討
論縮表一事，或在時間與規模上給出一個確切說
法，相當於是一個激進偏鷹的消息，就此筆者認
為，本次會議紀要利空黃金的可能性較大，黃金
反轉或需要一些時間。
綜合上述觀點來看，消息面利空，黃金短期趨
勢向下，本周金價如不能有效突破企穩1,280美
元位置上方，建議繼續做空為主，入場點可放在
1,280－1,275美元之間，目標先看到1,262美元附
近，止損放在1,285美元。
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全球基金經理人8月產業配置比重(%)
產業 8月 7月 6月 5月 4月 3月 2月 1月 12月 11月

科技業 24 28 37 33 36 38 33 35 25 34
銀行 32 29 23 27 32 29 29 30 31 25
消費性耐用品 2 7 13 15 9 11 9 13 18 13
一般工業 12 8 14 15 5 9 5 11 25 19
健康醫療 13 26 10 13 11 20 18 18 17 30
保險 12 5 4 11 10 9 11 13 13 5
能源 -9 -7 -3 -1 -6 6 17 16 11 5
原物料 3 -2 -14 -3 -9 1 4 -2 4 -8
民生消費 -12 -3 -7 -14 -10 -11 -22 -26 -22 -15
通訊業 -13 -18 -22 -25 -22 -19 -12 -12 -17 -15
公用事業 -27 -29 -27 -33 -23 -29 -41 -36 -38 -34

資料來源︰美銀美林證券、2017年8月15日，訪問期間為8月4日至10日，受訪
對象為全球174位基金經理人，代表約5,210億美元的資金流向。


