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四大行唱淡 渣打捱沽瀉8%

長實中期核心多賺14% 增派息
李嘉誠：增固定收入投資 彌補減買地影響

香港文匯報訊 (記者 顏倫樂、梁悅琴) 受惠賣樓入賬佳、新增之能源

及基建資產投資、飛機租賃業務已提供溢利貢獻，長實地產(1113)昨日公

佈今年上半年核心溢利94.8億元，按年升14%，股東應佔溢利144.1億

元，按年增長約67%。受惠期內斥資70億元回購，每股溢利按年升

71%至3.82元，並增加派中期息10.5%至每股0.42元。主席李嘉誠表

示，未來將繼續增加固定收入的投資，令集團的基本根基更為鞏固，以

及彌補因地價高於基本政策價格預算而減少買地所帶來之影響。

李嘉誠於業績報告中指出，於過去略多
於6個月內，投資於歐洲、澳洲、加

拿大及英國，以及飛機租賃業務，已成功
完成新增投資目標逾一半以上，亦於香港
購入荃灣海之戀商場作為長遠收租用途(約
43萬方呎)，並投資於兩所酒店，包括新建
之北角維港頌項目酒店的800多間客房，
以及擴建紅磡九龍海逸君綽酒店新增300
多間客房，落成之時將相繼擴大集團酒店
業務。業內人士估計，長實於上述提及香
港的3個新投資項目總投資額達100億元。
長實於業績報告中亦披露，於3月完成
元朗洪水橋一幅土地的換地補地價，將發
展住宅，佔地約11萬方呎，可建約13.9萬
方呎樓面。消息指補地價約4.3億元，每呎
約3,100元。

部分新增項目即時帶來貢獻
他稱，集團未來將繼續增加固定收入之
投資目標，使集團的基本根基更為鞏固，
並足夠彌補因地價高於基本政策價格預算
而減少購買土地所帶來之影響。新增項目
中有部分可即時提供溢利貢獻，而其餘則
將陸續達至預期之固定收益，進一步強化
溢利基礎，而集團之債務比率仍將持續維
持於健康水平。於中期結算日之負債淨額
與總資本淨額比率約為 0.8%，集團擁有大
量現金，加上未動用銀行貸款額，其資金
流動性持續穩健，有足夠財務資源以應付
承約及流動資本需求。
李嘉誠指出，上半年本港樓市活躍，價
量齊升，而內地主要城市的房地產市況基
本維持穩定，樓價增長速度略為減緩但仍

保持平穩上升趨勢，期內集團於香港、內
地及新加坡之銷售進度理想，銷售總額超
過400億元。

已斥70億回購 反映潛在價值
他表示，於上半年內，集團動用合共約
70億元先後多次回購公司股份，以反映公司
之潛在價值，並印證集團對其長遠前景之肯
定。除物業銷售理想，自去年底開始，集團
先後落實數項重要新業務投資，以拓展業務
範疇及地域，增加固定收益來源，上半年已
提供溢利，期內飛機租賃收入達10.57億
元、能源及基建資產收入達5.49億元。
期內公司投資物業重估前溢利94.8億

元，按年增長約 14%。期內收入高達
298.63億元，按年增長約8%，當中已確認
的物業銷售收入(包括攤佔合營企業)為
218.31億元，按年增長2.5%，主要包括本
港維港．星岸和世宙的銷售，以及北京譽
天下、廣州珊瑚灣畔、青島曉港名城和武
漢世紀江尚中心的銷售等。上半年物業銷
售收益(包括攤佔合營企業)為91.32億元，
按年增長33.2%。

擁可開發土儲約1.24億方呎
截至6月底止，集團擁有可開發土地儲
備(不包括農地及已完成物業，但包括發展
商於合作發展項目之權益)約1.24億方呎，
其中600萬方呎、1.14億方呎及400萬方呎
分別位於香港、內地及海外，而已簽訂合
約但尚未確認的物業銷售(包括攤佔合營企
業)為687.35億元。
長實昨收報65元，跌0.08%。

香港文匯報訊（記者 陳楚倩）本港強
積金連續7個月錄得正回報，湯森路透理
柏資料顯示，7 月份整體錄得回報
2.68%，今年以來累積回報13.84%。
以積金局最新數據計算，以3月底強積金

總資產淨值7,011.66億元（未計新供款），
以及僱員和自僱人士的登記人數277.4萬人
計，7月份每人平均賬面約賺6,774元，年初
至今7個月人均賺約3.5萬元。

中國股票基金表現最佳
7月份所有主要基金類別均上升，當中

中國股票基金及香港股票基金上月分別錄
得6.82%及6.21%增長，港股基金表現是
各類別表現最好，以單隻基金計算，7月
表現最好的是匯豐及恒生旗下的中國股票
基金，單月升幅達8.82%。
港股基金則以海通的最佳，單月升

7.56%。港股基金及中國基金今年來累積
回報26.41%及22.55%；亞太區股票(日本
除外)則錄得4.69%進賬。不過，環球股票
及美國股票組別亦分別錄得 3.17%及
2.31%升幅。另外，健康護理基金錄得
0.2%虧損，是唯一見紅的基金組別。
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香港文匯報訊（記者陳楚倩、周
紹基)港股昨中止三日升勢，市場由
於擔心美國可能制裁中國出口，或
進一步引發貿易戰，加上港元跌至
一年半低位，影響大市投資氣氛。
恒指昨一度跌逾200點，但午後跌幅
收窄，收報27,531點，跌76點，成
交回落至862億元。渣打(2888) 前日
公佈業績，連續第四度不派息，即
被四大行接連唱淡股價。該股昨日
收報80.9元，跌8.07%，創近5年最
大單日跌幅。

收入增長有限 表現遜同業
瑞信指出，渣打第二季經調整除

稅前溢利略勝預期，不派中期息屬
預期之內，並稱觀乎近期股價表
現，反映市場對集團業績有較大期
望，故收入增長動力令人失望，股
價亦已反映價值，維持「跑輸大

市」評級，倫敦目標價6.15英鎊，
折合約63.58港元。同樣，摩通亦認
為渣打收入欠缺增長動力，相信股
價上升空間不大，維持對渣打「中
性」投資評級及80元的目標價。
德銀表示，渣打多項業務表現只

屬符合預期，同時又指出截至6月底
時渣打普通股權一級資本比率為
13.8%，與德銀的預測相比低10個點
子。德銀認為，渣打未來收入增幅
有限，維持「沽售」評級，目標價
為68元。

市賬率0.88倍 並不吸引
摩根士丹利則上調渣打目標價，

由70元調高至72元，但維持「減
持」評級。該行指出目前渣打市賬
率為0.88倍並不吸引。該行認為，
渣打業績爭議點是收入增長僅4%，
按季更是零增長，表現遜於同業。

港股單邊升市料很快結束
港股昨中止三日升勢，國指收報

11,002點，跌0.5%，險守11,000點
大關收市。市場人士指出，恒指波
幅指數進一步升上至13.97，反映港
股大市的波動程度將加劇，單邊升
市可能很快便結束，轉為反覆的上
落市。國農證券董事總經理林家亨
認為，港股中線仍然走強，不排除
近期股市升勢過急，致偶有回吐，
但股民不宜急於大舉造淡，反而不
妨趁股市回調，再吸納部分業績良
好的藍籌股。
重磅股騰訊(0700)昨回吐1.3%，拖

低恒指38.2點，匯控(0005)除淨，也
反覆跌0.4%報78.25元。反而工行
(1398)強勢，升1.3%，聯通(0762)混
改傳最快8月中公佈，刺激全日股價
升2.3%。

■恒指昨
一度跌逾
200點，收
跌 76 點，
成交回落
至 862 億
元。
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長和中期業績摘要
項目

收益總額

EBITDA總額

EBIT總額

股東應佔溢利

每股盈利

每股中期息

製表：記者 梁悅琴

金額

1,900.53億元

453.11億元

300.12億元

159.19億元

4.13元

0.78元

按年變幅

+5%

+2%

+2%

+7%

+7%

+6%

長實中期業績摘要
項目

收入

投資物業重估
前之溢利

股東應佔溢利

每股溢利

每股中期息

製表：記者顏倫樂

金額

298.63億元

94.8億元

144.1億元

3.82元

0.42元

按年變幅

+8%

+14%

+67%

+71%

+10.5%
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■李嘉誠(右)表示，未來將繼續增加固定收入的投資，令集團的基本根基更為鞏固。旁為李澤鉅。 資料圖片

香港文匯報訊 (記者 梁悅琴) 長和
（0001）昨公佈，今年上半年純利
159.19億元，按年升7%，符合市場預
期，每股盈利4.13元，按年升7%，中
期息增加6%至每股0.78元。主席李嘉
誠在業績報告中表示，儘管集團於上半
年受到外幣兌換，尤其是英鎊之不利影
響，惟所有主要市場漸趨穩定之經濟狀
況，在某程度上已彌補上述影響，集團
以呈報貨幣及當地貨幣計算之經常性盈
利繼續錄得按年增長。展望下半年，他
指儘管面對一定宏觀挑戰，但憑着集團
業務多元化及嚴謹的財務政策，對業務
前景審慎樂觀。
根據業績報告，長和上半年EBITDA

總額453.11億元，按年增加2%，EBIT
總額300.12億元，按年升2%，較券商
預期的309億至316億元略低，以當地
貨幣計算之變動計，升幅為7%。期內
收益總額1,900.53億元，按年升5%。
昨日公佈業績前，長和股價突然炒高，
收報108.5元，升0.93%。

李澤鉅：英基建業務收入穩定
長和昨日下午4：45分公佈中期業績
後，隨即舉行網上分析員會議。長和副

主席兼聯席董事總經理李澤鉅於會上指
出，英國脫歐及英鎊匯率變動，對公司
在英國的零售業務前景會帶來一定影
響。但由於長和在當地的基建業務帶來
穩定收入，基建業務收益對英國業務面
對潛在不穩定因素是有一定的對沖作
用。李澤鉅又強調，基建業務將為未來
幾年長和在英國的業務收入，建立穩定
基礎。

霍建寧：無合適項目或派特息
對於長和旗下和電香港(0215)早前宣

佈將旗下在香港的固網業務「和記環
球電訊」以145億元現金代價出售。
長和聯席董事總經理霍建寧昨於分析
員會議指出，長和管理層對於以上交
易感到高興，未來將會繼續留意移動
通訊業務的發展機會，而出售業務所
得款項將會用作留意投資機會，若未
有合適項目，董事會考慮將其所獲資
金派特別息。
霍建寧又指出，3奧地利收購擁有當
地第二大固網電訊業務的Tele2，主要
考慮到Tele2在企業通訊服務的優勢。
再者收購估值遠較「和電環球電訊」的
出售估值為低，兩公司管理層各自作出

買賣決定均屬恰當。

市場趨穩 業務前景審慎樂觀
李嘉誠在業績報告中亦指出，上半年

地緣政治風險、商品價格前景再度不明
朗及市場對利率與貨幣波動之關注，加
上高科技急速發展，繼續對集團全球業
務之經營環境帶來相當挑戰，惟所有主
要市場漸趨穩定之經濟狀況，在某程度
上已彌補上述影響，集團以呈報貨幣及
當地貨幣計算的經常性盈利繼續錄得按
年增長。
李嘉誠表示，若無任何進一步不可預
見之外在重大不利情況，集團2017年秉
持審慎資本管理、對管理核心業務實施
嚴謹的財務政策，以及維持穩健現金流
與健全債務狀況的投資管理原則營運，
對業務前景審慎樂觀。
業績報告顯示，以呈報貨幣及當地貨

幣計算之EBITDA及EBIT均較去年同
期分別增加2%及7%。新增貢獻來自
Wind Tre合資企業與基建部門於2016
年及2017年進行之多項收購，主要帶來
按年增長，加上赫斯基能源隨着油價更
趨穩定而改善表現，惟因亞洲電訊業務
之貢獻減少而部分抵消。

長和中期多賺長和中期多賺77%% 符市場預期符市場預期

香港文匯報訊 (記者 梁悅琴) 從地
區收入及資產分佈來看，長和（0001）
香港及中國內地無論是資產及收入都下
跌，香港收入佔集團整體收入由去年的
13%跌至今年的12%，總額為226.25億
元，按年跌6.15%。歐洲收入升2%至
898.99億元，佔集團收入47%。

長和香港EBITDA（除利息、融資、
稅項、折舊及攤銷前盈利）跌5.6%至
24.8億元，佔整體6%，香港EBIT（除
利息、融資及稅前盈利）更只得10.12
億元，跌15.24%，佔整體只得4%。反
映香港業務經營利潤較海外低，長和香
港生意越來越難做。

資產方面，香港總資產為 953.7 億
元，按年跌9%，佔集團整體由去年底
10.34%下跌至今年上半年9%。

港資產佔整體僅9% 歐洲佔43%
歐洲資產佔長和整體則為43.07%，

總額為4,535.07億元。

內地香港收入跌內地香港收入跌 歐洲收入升歐洲收入升
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