
東亞銀行：港融資平台可助內企「走出去」
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上周恒指全周升 317 點，收報
26,706點，大市成交額851億元。中
移動（0941）近日公佈6月份客戶數
據，移動業務客戶總數8.67億戶，淨
增加 307.8 萬戶，增速較 5月份的
348.1萬戶減少；4G客戶5.94億戶，
較5月份增加的1,041.9萬戶為快。股
價落後大市的中國移動股價上周五明
顯上揚，股價重上100天線83.8元以
上，收報84.25元，升2%。投資者如
何看好中移動，可留意中移動認購證
(16519)，行使價93元，12月到期，
實際槓桿12倍。

中長線看好騰訊吼購證16211
騰訊(0700)股價升至新高300.6元
後，高位整固，收報297元。如繼續
看好騰訊，可留意貼價而高槓桿的騰
訊認購證 (17053)，行使價 303.53
元，價外幅度2%；12月到期，實際
槓桿8倍。如對騰訊中長線看好，可
留意長年期騰訊認購證(16211)，行使
價350元，2018年3月到期，時間值
損耗較低；實際槓桿7倍。
騰訊今年的預測市盈率已攀升至
40倍以上。如認為騰訊有機會藉勢
調整，可留意騰訊認沽證(16212)，行
使價275元，11月到期，實際槓桿9
倍。
近日有大行調高港交所（0388）目
標價至245元後，上周五股價上升至
223.8元的新高，之後稍微回吐，收
報219.2元，跌1%。過去5日窩輪市
場有2,400萬元流入港交所認購證。
如繼續看好港交所，可留意港交所認
購證(28673)，行使價235.2元，11月
到期，實際槓桿9倍。另外，可留意
港交所認購證(23817)，行使價251.08
元，12月到期，實際槓桿8倍。
如認為港交所有機會出現技術性調
整，可留意港交所認沽證(23838)，行
使價199.9元，2018年4月到期，實

際槓桿5倍。
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熱錢續流入 生科股看俏

安聯《生科觀測指數》自2013年8月
推出，從三大面向、五大指標等短、
中、長期角度觀測生科產業投資前景，
總分最高10分，每月發佈觀測結果並以
晴雨表反映投資前景。7月以來，資金持
續流入，技術面亦為多頭排列，因此7
月生科觀測指數由7分上升至9分，並保
持對於基本面正向看法。
安聯全球生科趨勢基金經理人許志偉

表示，由於政府的控管下降，加上美股

走勢仍強、價值面仍具優勢，因此NBI
生科指數資金已經連續五周流入；就技
術面來看，指數月、季、年線均呈多頭
排列。他表示，接下來進入財報公佈
期，可藉由第二季財報確認基本面獲利
狀況，若中大型生科公司財報持續保持
穩健，將有助支撐盤勢。
政策面部分，許志偉表示，美國參議

院在7月13日發佈奧巴馬健保(Obam-
acare)替代法修正案，但共和黨內部意見

仍分歧，因此ACA法案的廢除將可能延
後。他認為，醫改法案預期不影響生科
產業獲利，但市場擔憂若醫改未過，恐
將影響後續特朗普政府的稅改及基建等
經濟政策能否兌現，不過此疑慮還需要
時間觀察，投資者無須過度擔心。

美新政府傾向減少規管利好
在新藥審核部分，許志偉表示，美國

政策有利於新藥研發公司，就新藥核准
進度來看，美國食品藥物管理局(FDA)年
初以來審過24顆新藥，不但高於均值，
也超越去年整年核准件數，預期今年新
藥審核通過件數可望超過29件。他指
出，美國新政府傾向減少規管、讓新藥
審核更具效率，未來若美國總統特朗普
的稅改政策細節更明確，應有利於市場
投資情緒。
在企業併購部分，許志偉指出，前陣

子的併購案多為癌症藥的整併，未有大
型併購案傳出。
推測主要來自於政策不確定性，市場

仍在等待特朗普稅改、海外資金匯回的
稅務優惠等政策細節。他表示，大型生
科製藥公司手握大筆現金，持續在市場
上競逐併購標的，不像過去是追求市佔
率，現在更為了帶進新的研發能量，取
得新產品線的機會與營收，因此未來併
購動能可期。
展望後市，許志偉表示，儘管近期醫療

研討會議較少，不過9月中上旬將舉行歐洲
腫瘤學會議(ESMO)，此為重要醫學年會，
可關注多項腫瘤相關研究發表。此外海外
新藥專利保護期延長、遞減低收入戶藥價
折扣、廢除Medicaid等利好，對於基本面
來說都有助益。在類股部分，持續看好癌
症、病毒感染、眼科，主要投資大型生科
及特殊疾病領域。

投資攻略投資攻略

今年以來，美國FDA核准新藥的速度已經超過歷史

均值，加上資金面連續五周的淨流入，推升NBI生物科

技指數近期表現。根據彭博資訊統計至7月19日，NBI

生科指數近一個月強勢上漲6.74%，今年以來累積漲幅更已超過兩

成。安聯7月《生科觀測指數》上升至9分晴天區，基本面、技術面

與資金面均為正向看法。 ■安聯投信

美元走疲 金價維持上漲
出擊金匯

英皇金融集團(香港)營業部總裁 黃美斯

上周美元全線下跌，前一周美元已經因為美聯
儲主席耶倫的鴿派言論以及美國疲弱CPI和零售銷
售數據而承受重壓，上周早段兌一籃子貨幣處於低
位徘徊，其後更遭政治因素打擊。美國共和黨試圖
改革或廢除奧巴馬醫保的努力周二在美國參議院失
敗，令人更加懷疑特朗普政府能否推進稅改、改善
基礎設施和放鬆銀行業監管等其他重要政策，美元
前景因此變得更加黯淡。
FedWatch Tool顯示，美聯儲12月份加息25
個基點的概率降至43%。接於周四市場聚焦於
日本央行和歐洲央行政策會議。日本央行一如預
期維持貨幣政策不變，但再次推遲實現2%通脹
率目標的預估時間，從而強化了在縮減大規模刺
激舉措方面，日本央行將會明顯落後於全球其他
主要央行的預期；美元兌日圓跌勢因此放緩。
歐洲央行的決定也在預料之中，德拉吉維持在

必要時將延長購債計劃或擴大購債規模的承諾。他
儘管想竭力避免勾起人們對他上月在葡萄牙辛特拉
鷹派暗示的回憶，但秋季重新評估購債計劃的話語
還是讓歐元得到提振，歐元兌美元漲至近兩年最高
位。本周美國聯邦公開市場委員會(FOMC)公佈利

率決定，日本央行則會公佈6月15日-16日貨幣政
策會議的會議記錄。

25天平均線1235為重要支持
倫敦黃金周五觸及1,255.80美元的三周高位，

錄得連續第二周上漲，因美元跌至13個月低點。
技術圖表所見，上周金價在25天平均線1,235上
方獲支撐，首先需慎防後市跌破此區，則破壞了
金價近期的上方態勢，買入黃金的投資者應以此
區下方附近的水平作止損點；其後較大支撐料為
1,229及1,216美元。在金價突破250天平均線
後，中短期有望再續漲勢。以最近一波的跌幅計
算，38.2%的反彈水平為1,240，延伸至50%及
61.8%則會是1,250及1,261美元；預估較大上試
目標在1,281美元。
倫敦白銀上周逐步走高，升上16.52美元的兩

周多高位。技術圖表所見，MACD重新上破訊
號線，銀價有維持上揚的傾向，向上一關鍵在
50天平均線位置，六月份曾上探此區而未為突
破，目前位於16.66美元，破位將可確認銀價進
一步升勢。以4月17日高位18.65起始的累計跌
幅計算，50%及 61.8%的反彈水平將會看至
16.75及17.20水平。另一方面，較近支持料為
16.20及15.90美元，下一級看至15.50美元。
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香港文匯報訊（記者 俞鯤 武漢報
道）東亞銀行金融論壇上周六在武漢召
開，來自兩岸三地的金融專家、學者共
話「一帶一路」倡議下，內地企業如何
解決走出去難題、把握走出去機遇。香
港的金融平台在內地企業面臨走出去瓶
頸下能夠發揮巨大作用，錢難走出去只
是短暫現象。

中企對外投資乏信貸紀錄
在「一帶一路」倡議背景下，中國對

外投資合作金額逐年上漲已達到萬億美
元級別，且這一走出去的趨勢遠超想
像。但跨境投資中，由於缺乏信用紀錄
以及過往業績等，境外主體企業會面臨
難以獲得境外金融機構認可的問題，境
內公司面臨難以利用自有資源支持境外
項目問題。
東亞銀行華中區域總監、杭州分行行

長強振宇表示，「（內地）錢難走出去
只是短暫現象」，企業走出去的金融問
題瓶頸在於，內地金融服務國際化程度
不夠高，境外金融保護主義壓力，企業
海外佈局和業務規劃難等，不能滿足企
業對外發展的需求，而香港金融平台在
這個環節中可以發揮巨大作用。

人民幣國際化潛力大
「一帶一路」是引領新的一波全球
化，強化全球供應鏈，而不是向外輸出
中國過剩產能或是類比二戰後美國的
「馬歇爾計劃」。北威國際集團董事總
經理、香港特區政府經濟發展委員會成
員、台灣大學兼職教授劉憶如稱，人民
幣被IMF(世界貨幣基金組織)納入SDR貨
幣籃子正式生效後，作為國際貨幣，人
民幣在 SDR 所含貨幣比重規定為
10.92%，美元、歐元、日圓以及英鎊都

在原比例上降低2個-3個百分點。而根據
2017年5月全球實際的交易支付比重可
見，人民幣僅佔比1.61%，因此人民幣未
來的潛力還很巨大。人民幣國際化所呈
現出的中國經濟的新面貌、新趨勢都將
助力中國企業在國際市場上的拓展。

企業落地宜與當地華僑合作
中國誠通發展集團執行董事王天霖建

議內地企業要在「一帶一路」中突出合
作，實際解決沿線國家發展問題。在解
決企業落地問題上，王天霖建議與當地
華僑企業合作，這對不了解落地國法律
法規、投資融資等問題都有所幫助。
香港資源成內地企業走出去首選。數

據顯示，2016年香港交易所IPO融資總
額稱冠全球，且在證券化衍生產品方面
的交投量也是全球第一，香港交易所陳
嘉儀經理介紹，在香港資本市場中，金

融行業公司市值佔市場三成，成為香港
作為國際金融中心的有力佐證。
對接內地企業走出去面對的融資困

難，國際市場網絡不夠廣，配額、關
稅、外匯管制，對海外市場法規、國際
商務慣例不了解的情況，香港特別行政
區投資推廣署華中地區總監張海梅介
紹，香港作為國際金融中心、國際市場
推廣中心、自由商港，可以為內地企業
提供融資平台、便利的營商環境以及配
合產業需要的專業人才配備。

「帶路」機遇助走上國際舞台
香港特別行政區政府駐武漢經濟貿易

辦事處主任謝綺雯表示，香港金融業具
備穩定的貨幣、強大的國際網絡等優
勢。香港特區政府鼓勵湖北企業善用香
港金融業平台，抓住「一帶一路」的機
遇，走上國際舞台。

推介輪證
中銀國際股票衍生產品聯席董事 葉滙豪

■東亞銀行金融論壇上周六在武漢召開。
香港文匯報記者 俞鯤攝

本周數據公佈時間及預測(7月24-28日)

日期
24
25
26

27

28

國家
美國
美國
澳洲
日本
英國
美國

澳洲

美國

澳洲
歐盟

美國

香港時間
10:00 PM
10:00 PM
9:30 AM
7:50 AM
4:30 PM
10:00 PM
12:00 AM
9:30 AM
9:30 AM
8:30 PM
8:30 PM
8:30 PM
9:30 AM
6:00 PM
6:00 PM
6:00 PM
8:30 PM
10:00 PM

報告
六月份二手房屋銷售(單位)

七月份消費信心指標
第二季消費物價指數#

六月份勞務生產物價指數#
第二季國內生產總值#
六月份新屋銷售(單位)

聯邦公開市場委員會會議
第二季入口物價指數#
第二季出口物價指數#

截至前周六的首次申領失業救濟人數
六月份耐用品訂單

六月份貨物及勞務貿易赤字(美元)
第二季生產物價指數#

七月份歐元區經濟情緒指數
七月份歐元區工業信心指數
七月份歐元區消費信心指數

第二季國內生產總值
七月份密茲根大學消費情緒指數

預測
558萬
116.8
-
-
-

61.0 萬

-
-

24.0 萬
2.9%
649 億

-
-
-
-

+ 2.8%
93.1

上次
562 萬
118.9
+ 2.1%
+ 0.7%
+ 0.2%
61.0 萬

- 0.6%
+ 29.1%
23.3 萬
- 1.1%
659 億
+ 1.3%
111.1
+ 4.5
- 1.3
+ 1.4%
93.1

上周數據公佈結果(7月17-21日)

日期
17
18
19
20

21
註：R代表修訂數據 #代表增長年率

國家
歐盟
美國
美國
美國

英國

香港時間
6:00PM
8:30PM
8:30PM
8:30PM

10:00PM
4:30PM

報告
六月份歐元區協調化消費物價指數#
六月份入口物價指數(減除能源)

六月份建屋動工(單位)
截至前周六的首次申領失業救濟人數

六月份領先指標
六月份公共財政赤字(英鎊)

結果
+1.3%
+0.1%
121.5萬
23.3萬
+0.6%
69億

上次
+1.4%
0.0%

112.2萬
24.8萬
+0.2%
67億

R
R
R


