
金匯錦囊
歐元：將反覆上試1.1800美元。
澳元：將反覆向上挑戰80.00美仙。
金價：將反覆走高至1,260美元。
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近期美國食品藥物管理局（FDA）在新藥
審核猛踩油門，預期創新藥品的增加，將使
藥廠盈利於2018年回升。市場對醫療產業
的聚焦，已由政策波動的風險，轉移至產業
基本面的發展，醫療產業股價評估仍處於相
對合理價位，長期盈利增長率及獲利波動性
佳，近期相對看好生物科技和醫療器材類
股。

醫療產業表現僅次科技
保德信全球醫療生化基金經理人江宜虔分
析，今年上半年美國標普500指數中，醫療
產業表現僅次於科技產業；而年初以來，市
場對美國醫療產業的EPS預期調升幅度僅次
於科技及工業類股，在創新能力、法令環
境、產業併購三大利多加持下，投資者可伺
機分批佈局醫療基金。
江宜虔進一步指出，上周美國FDA審藥
報佳音，由罕見及孤兒疾病藥廠Amicus
Therapeutics 所研發治療法布瑞氏症的藥
品，獲FDA閃電批准無須再補送臨床實驗
第三期有關藥品引起的腸胃不適等副作用的
評估報告，可直接送新藥審核的最後一關，
股價單日大漲25%。
根據彭博統計，MSCI全球醫療指數今年

來已上漲逾15%，超越整體MSCI世界指
數；在醫療指數涵蓋的四大次產業中，醫療
器材產業表現最佳，其次依序為醫療服務產
業、生物科技以及製藥。

器材類股高估值宜慎選
江宜虔分析，今年上半年醫療器材產業產
品送審FDA的核准率為100%，醫療器材產
業具有創新性，且不受藥價議題影響。目前
在操盤上，已持續加碼；惟醫療器材產業股
價市盈率處於歷史高點，投資將以慎選個股
為要。
而針對同樣加碼的生物科技次產業，江宜
虔認為，生物科技產業目前處於歷史相對低
點，距離2015年的高點仍有20%的折讓，
投資契機可見一斑；隨着近期法令風險（嚴
厲的藥價政策）逐漸淡化，預期最具創新能
力的生物科技產業將有較佳的中長期表現。

經濟改善 下一個牛市在歐洲

全球股市的向好行情不止，投資者
樂觀之餘，也不免開始擔心漲多

之後還有沒有便宜的投資對象；儘管
全球股市已經不便宜，但若有強而有
力的經濟數據作支撐，股市自然不缺
上漲動能。觀察今年來雖然風波不
斷，但股市能持續走強的歐洲市場，
金融海嘯結束後，歐元區經濟成長多
由德國、荷蘭及瑞典等國家支撐，但
在歐洲央行低利率及購債政策的幫助
下，南歐國家也慢慢跟上其他國家的
復甦步伐。從製造業採購經理人指數

來看，意大利、西班牙及希臘均處於
50的榮枯分水嶺之上。

失業率回落有利投資市場
另一方面，歐元區失業率於2013年

中來到12.1%的高點，之後隨着歐元區
經濟的改善，目前失業率已降低至
9.3%。失業率的降低除了直接增加消
費力外，搭配歐洲央行的低利率政
策，銀行也更願意放鬆借款標準及增
加放款量，這意味企業倒閉風險降低、
符合貸款標準的民眾也增加。

持續轉佳的失
業率，也有利於
投 資 市 場 的 表
現。從歐元區失
業率於1998年編
纂以來，歐元區
失業率便與歐洲
股市走勢密切相
關，每當失業率
下降時，歐洲股
市 表 現 往 往 較
佳，過去三段失
業率下降期間，
歐洲股市平均上漲30.1%。
從 2013 年 7月以來的這一輪復甦
中，歐元區失業率下降幅度高於過
去，但股市漲幅僅26.6%，考量到目前
歐元區失業率仍高達9.3%，與金融海
嘯前相比，失業率仍有2%的下降空
間，預期在2019年之前，歐元區失業
率都可望持續走低，歐洲股市漲勢自
然也還沒到盡頭。

鉅亨網投顧總經理朱挺豪認為，
2014年之前，美國與歐洲間股市表現
差距較小，但2014年之後，歐洲股市
陷入盤整，而美股則繼續上漲近
50%。
如今歐洲經濟復甦力度超越美國，

加上不同調的貨幣政策，歐洲股市有
機會慢慢追上先行的美股，投資者可
加碼配置歐洲股票基金。

投資攻略投資攻略

美股大漲過後，投資者無不尋找下一個投資對

象。根據統計，金融海嘯後美股漲幅將近300%，

而同一期間以美元計價的歐洲股市上漲僅166%，

此差異主要來自美國的量化寬鬆政策及較早復甦的經濟。如今，

仍在進行量化寬鬆且經濟穩定復甦的歐洲，有望在基本面持續好

轉下激勵股市走強，加上不斷好轉的失業率更對消費及投資市場

有利，建議投資者可及早佈局歐洲股市。 ■鉅亨網投顧

德拉吉發言利好 歐元料上試1.1800美元
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歐元本周初在1.1435美元附近獲得
較大支持後走勢偏強，周四升勢轉
急，重上1.16美元水平，本周尾段曾
觸及1.1675美元水平近2年以來高位。
歐洲央行本周四會議維持貨幣政策不
變，沒有給出改變寬鬆措施的時間，
央行行長德拉吉在會後的發言亦大致
偏向溫和。
不過德拉吉其後表示將在秋季檢討

購債計劃的言論，令部分投資者認為
德國9月24日大選後，歐洲央行將頗
有機會在10月26日政策會議上討論縮
減寬鬆措施的計劃，並且最快在今年
底或明年初執行，消息反而帶動歐元
輕易攀升至1.16美元水平。

歐洲經濟好轉助保上行走勢
雖然美國聯儲局仍傾向穩步加息及

表示將有縮表行動，但美國總統特朗
普就任以來持續受政治事件纏繞，施
政困難，令稅改計劃與刺激經濟等措

施短期內難以推行，不利美國經濟前
景之外，該些因素更削弱了美國聯儲
局緊縮政策對美元的支持，再加上美
國5月份及6月份零售銷售連續兩個月
下跌，將對第2季經濟表現構成負面影
響，導致美元近期出現急跌走勢。
隨着美國下半年經濟前景有不明朗

傾向，聯儲局下周二及周三連續兩天
政策會議後的聲明內容將不容易扭轉
美元近期的疲弱表現，再加上歐元區
經濟正在好轉，將有助歐元繼續保持
過去1個月以來的上行走勢。預料歐元
將反覆上試1.1800美元水平。
澳元本周二在77.85美仙附近獲得較

大支持後迅速攀升，重上79美仙水
平，周四曾向上逼近79.90美仙附近兩
年高位，延續過去7周以來的反覆上行
走勢，本周尾段遇到回吐壓力，一度
回落至78.75美元附近。澳洲統計局本
周四公佈6月份新增1.4萬個就業職
位，遜於5個月表現，不過新增職位卻
連續4個月呈現增長，6月份失業率為
5.6%，與5月份相若，而6月份就業參
與率則升至 65%，稍高於 5月份的

64.9%，數據帶動澳元一度向上逼
近79.90美仙水平。
此外，澳元近期升勢轉急，有

上攻80.00美仙大關之勢，澳洲央
行副行長Guy Debelle本周五迅速
表示，澳元利率將繼續有一段時
間保持在紀錄低點，預示澳洲央
行不會提早作出利率正常化的行
動，不排除澳洲統計局下周三公
佈的第2季通脹數據可能表現溫
和，引致部分投資者先行掉頭減
持澳元獲利。不過反映商品期貨價格
的CRB指數過去4周反覆攀升至178水
平附近約7周以來高點，升幅有擴大傾
向，有助商品貨幣表現，加上美元疲
弱，限制澳元回落幅度。預料澳元將
反覆向上挑戰80.00美仙關位。

美元走疲 金價上試1260美元
周四紐約8月期金收報1,245.50美
元，較上日升3.50美元。現貨金價本
周初重上1,230美元水平之後，走勢有
逐漸上移傾向，本周尾段更一度走高
至1,248美元附近3周高位。雖然美國

本周四公佈上周首次申領失業救濟人
數下降至5個月以來低點，但美元走勢
依然持續疲弱，美元指數更險守94水
平，而美國10年期長債息率亦連日下
跌，本周尾段持續徘徊3周低點附近，
有助金價維持反彈走勢。預料現貨金
價將反覆走高至1,260美元水平。
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歐洲失業率轉佳時股市表現(%)
期間

1998/4-2001/2

2004/11-2007/11

2010/5-2011/1

平均

2013/7以來

資料來源：Bloomberg（採道瓊歐洲600指數），
資料日期：2017/7/17，鉅亨網投顧整理

失業率降幅

2.2

1.8

0.3
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2.8

期間股市表現

18.5

57.6

14.3

30.1

26.6

孫宏斌當選樂視網董事長

■近期美國食品藥物管理局（FDA）在新
藥審核猛踩油門，預期創新藥品的增加，將
使藥廠盈利於2018年回升。 資料圖片

香港文匯報訊（記者 馬琳 北京報
道）早前稱不想當樂視網董事長的融創
中國（1918）董事長孫宏斌，昨天在樂
視網（300104.SZ）董事會上全票當選
為新一任董事長。
從與賈躍亭達成戰略合作到正式入主

樂視網，他用了189天。目前樂視的核
心資產樂視網、樂視致新、樂視影業均
已收歸孫宏斌掌控中。
公司昨晚發佈公告，稱董事局會議全

票通過選舉孫宏斌為公司董事長，任期
自董事會通過之日起至第三屆董事會屆

滿之日止；變更公司法定代表人為總經
理梁軍。樂視網昨以電話會議形式召開
董事會，孫宏斌、樂視影業董事長張
昭、樂視網財務總監張巍、董秘趙凱、
樂視網CEO梁軍、樂視網董事劉淑青
等出席。

梁軍確認出任樂視網CEO
目前，樂視網董事會由孫宏斌、張

昭、梁軍、劉淑清、劉弘、曹彬、朱寧
和鄭路8名董事組成，同時樂視網新的
高管團隊正在逐步確立。
有消息稱，在梁軍確認出任樂視網

CEO後，孫宏斌有意讓張昭統管樂
視上市公司內容板塊，負責日常運
營。
融創中國於今年1月15日向樂視投資

150億元人民幣，孫宏斌以「白武士」
的姿態開啟了他與樂視的故事。不過，

孫宏斌的「救火資金」並沒有挽救樂視
危局，隨着樂視資金鏈危機愈演愈烈，
7月6日樂視網公告稱賈躍亭辭去樂視
網董事長並退出董事會。此前，孫宏斌
曾向媒體回應稱，自己不想當樂視網的
董事長，樂視是小買賣，融創是幾千億
的大買賣。
目前賈躍亭仍是樂視網第一大股東，

持股比例約26.27%，但其中已有超過
99%被司法凍結；融創旗下天津嘉睿匯
鑫企業管理有限公司為第二大股東，佔
股8.61%。

「洗濕頭」或被迫續注資
市場分析認為，孫宏斌亟需解決樂視

7個生態的關聯交易、債務問題和上市
重組問題。他已經被綁上樂視這艘行將
傾覆的大船，或不得不繼續注資樂視，
這可能成為樂視翻盤的砝碼。

香港文匯報訊 評級機構穆迪投資昨表示，富力地產
(2777)收購萬達集團酒店資產將減慢該公司去槓桿進
程。但穆迪指交易對富力目前評級並無即時影響。現時
富力的企業評級是「Ba3」，全資附屬公司的企業評級
是「B1」，前景展望「負面」。

收購帶來分散業務好處
穆迪指出，收購建議若落實對信貸會有負面影響，因

交易的部分作價會以借貸支付，但相信富力會控制土地
投資，而去槓桿的計劃會持續至明年。該公司以收入及
經調整債務計算的槓桿比率，將由去年底的約42%，升
至明年的50%-60%。不過穆迪亦指，收購將會為富力
提供分散業務的好處，因酒店業務周期與地產發展並不
相同。
日前有內地傳媒稱富力地產向萬達收購酒店後會分拆

酒店業務上市，富力董事會秘書胡杰昨天發聲明，指有
關報道不實，他本人從未就上述事宜接受過任何媒體及
記者的採訪，也未發表過相關言論。

穆迪：
富力購酒店將減慢去槓桿

■目前樂視的核
心資產樂視網、
樂視致新、樂視
影業均已收歸孫
宏斌掌控中。

資料圖片
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