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萬達融創連環受查 累民企股

調查：有511萬退休至理想

升海食品首掛每手賺2640元

香港文匯報訊（記者 陳楚倩）港股上半年大升3,764點，

升幅17%，7月至今大市再升多760點，目前企在26,500點樓

上。摩根資產管理昨發表的最新「摩根投資者信心指數」調查

結果顯示，本地投資者對香港市場未來6個月的投資情緒呈膠

着狀態，6月份的整體指數停留於112點。六成人認為港股仍

處牛熊角力，下半年的回報可能低於上半年。但該行認為，港

股於「十九大」前仍然偏向正面。

調查顯示，反映本地投資者對香港未來6
個月投資市場看法的「摩根投資者信

心指數」停留於112點，情緒指數呈膠着狀
態，反映投資者正處在樂觀與不確定感之間
游離，寧可採取觀望態度。接近四分之三
（73%）的投資者表示不會於未來6個月內
改變投資策略，但相比上季度，有較多人對
派息投資產品感興趣（33%相對上季的
25%）。有關調查於6月7日至25日進行。

調查：62%受訪者料牛熊相爭
摩根資產管理零售分銷業務副總裁羅淑
嵐指出，恒指於第二季上揚似乎提振了投
資者的信心。雖然62%的投資者認為香港
股票市場仍處於牛熊相爭的局面，但有多
了一成投資者(由6%升至16%)相信香港已
進入牛市階段。有44%投資者預料恒指在
未來6個月仍會在逾26,000點之上，而上一
季度只有3%的投資者有此看法。香港亦被
視為繼美國之後，2017年具有最大增長潛
力的市場。
調查顯示，投資者對未來「恒生指數」
看法正面，微升1點至120點，為2015年6
月以來的最高水平；「香港經濟環境」、
「香港投資市場氣氛」及「投資組合價
值」分類指數均保持於正區間，分別為109
點、112點及118點，跟2017第一季水平相

若；「全球經濟環境」分類指
數於2017第一季呈現的跌勢
有緩和跡象，微跌1點至103
點；至於「投資金額」分類指
數，則相比2017第一季水平
稍微下跌3點。
該行認為，在今秋「十九

大」舉行之前，預期中國會繼
續聚焦在維持平穩增長的工
作，以及控制一些系統性金融
風險的來源。一個平穩的中國
會為區內其他國家及地區帶來
正面影響。至於香港，大致上
恒指在短期內仍然較為正面，
皆因其估值在亞洲區內相對較
低，而環球貨幣政策仍然傾向寬鬆。

58%人稱港若加息會影響投資
另一方面，投資者亦似乎很清楚市場

上潛在的負面影響。當中58%人認為假
如香港加息將影響其投資策略。約七成
投資者相信美國加息（71%）跟縮減資
產負債表（68%）將對環球市場帶來負
面影響。
摩根資產管理環球市場策略師周奐彤指

出，上半年的投資回報受惠於較預期理想的
經濟增長及逐漸淡化的政治危機，基於對前

景的期望已接近現實，相信有關表現較難持
續至下半年，而預期回報亦應調低。

料上半年升市反映前景期望
但是較穩定的環球增長環境對風險資產

仍有一定的支持，如股票及企業信貸。
投資策略方面，摩根資產偏向於歐元區

及新興市場的股市，尤其是亞洲，皆因亞
洲出口增長動力仍在提升，而市場擔憂中
國面臨的風險亦正在減退。從行業層面來
看，仍然看好周期性行業，如消費品、工
業、科技及金融。

港股下半年牛市信心增
摩根資產：「十九大」前仍偏正面

香港文匯報訊（記者 陳楚倩）兩新股今
日上市，昨晚兩公司的暗盤表現不俗。創業
板公司瑞強集團(8427)暗盤一手最多賺1,160
元。中原銀行(1216)一手最多賺60元。

瑞強暗盤一手最多賺1160元
據輝立交易場資料顯示，瑞強暗盤開市
報0.4元，較招股價0.28元，升42.86%，之
後高見0.425元，升51.79%，收報0.42元，
升50%，每手8,000股不計手續費賺1,120
元。至於耀才新股交易中心，瑞強暗盤一
手賺1,160元。
瑞強公開發售錄超購11.2倍，並無啓動
回撥機制，公開發售股份佔可供認購股份

總數的10%，配售部分則超購0.8倍。一手
8,000股中籤率為100%。
至於中原銀行的暗盤，在輝立交易場開市

報2.47元，較招股價2.45元升0.82%，之後
高見2.51元，升2.45%，並以高位收市，每
手1,000股不計手續費賺60元。至於耀才新
股交易中心，中原銀行暗盤一手賺30元。
中原銀行的香港公開發售認購不足，僅
錄得39%的認購；國際發售部分則獲適度
超購，最終發售數目佔全球發售總數約
96.14%。基石投資者天堃投資、上海華信
(香港)及中科創資本已分別認購約7.26億
股、5.74億股及3.22億股，總數約為16.22
億股，佔全球發售約49.15%，或全球發售

完成後該行已發行股本總額約8.27%(假設
超額配股權未獲行使)。
每股發售價定為2.45港元，預計所得淨

額約為71.15億港元，該行擬將所得款項淨
額用於補充該行的資本金，以協助業務持
續增長。
另外，昨日4隻新股首日掛牌，當中中國
升海食品(1676)首掛表現最好，收報1.32
元，較發售價0.66元升足一倍，高位1.37
元，低位0.92元，成交1.1億股，涉及金額
1.21億元。不計手續費及佣金一手4,000股
賺2,640元。
升海食品行政總裁蔣德華表示，公司目前

主要市場在華東、華南地區，未來有意拓展
西部和北部市場，下一步將增加產能，位於
廈門的工廠第一期會在2018年完工。
他續指，未來會加大對廣告資源的投

入，提升對地區客戶服務能力，內地網購
火熱，今年第四季將拓展電商渠道，相信
有利品牌傳播，目前整個乾海行業約10%
銷售來自網上。

內蒙古能建潛水每手蝕40元
其他掛牌新股，立高(8472)收 0.55元升

10% 一手賺250元；萬成金屬包裝(8291)收
0.68元升4.6%，一手賺150元；內蒙古能建
(1649)收1.58元跌1%，一手蝕40元。

香港文匯報訊（實習記者梁燕美、牛
海荃）申萬宏源昨發表2017年下半年港
股策略展望，公司港股策略分析師梁金鑫
表示，下半年的行業配置會以周期為主，
預期周期股將會有很大的機會進行配置，
而下半年的恒生指數走勢會較國企指數
弱。

受惠供給側改革 看好相關股
梁金鑫解釋，由於周期股下半年會受

益於供給側改革和環保壓力的行業龍頭，
所以較看好造紙、水泥、燃氣、鋼鐵等行
業，造紙行業首推玖龍紙業（2689），
水泥行業首推海螺水泥（0914）。重

卡、航運設備、倉儲設
備、燃氣設備等行業亦
看 好 。 至 於 騰 訊
（0700）、比亞迪電子
(0285)、IGG(0799)、舜
宇光學(2382)、三生製
藥 (1530)、 銀河娛樂
(0027) 等應該逢低吸
納。
被問及下半年對恒生

指數的看法，梁金鑫稱
公司未就今年恒生指數
目標水平作出研究，但
指下半年恒指可能會弱
於國企指數，因其就業
績增速而言，傳統製造
業的持續修復使國指權

重板塊受益。預期國企指數年內將達到
12,060點，對應10%的估值上升空間；就
估值而言，恒指目前的估值已在較高水
平，上升空間較小。他又指，因經濟數據
持續向好、人民幣匯率穩定的大環境下，
預計國指的表現要優於恒指。

看好A股上市金融及地產板塊
申萬宏源證券研究所策略資深高級分

析師金倩婧預料，今季A股將於3,000點
至3,300點區間徘徊，較看好A股上市的
金融及地產股，因相關板塊現時估值較
低。新能源汽車、蘋果產業鏈股、火電及
農藥股亦值得關注。

香港文匯報訊（記者 周紹基）繼萬達之
後，輪到融創(1918)傳受查。市傳中銀監要
求部分銀行降低理財產品的收益率，並調查
融創的信貸風險，消息令融創股價曾急跌
13.5%，最低見14.88元，全日仍跌7.3%收
報15.94元。
雖然融創中國主席孫宏斌稱排查風險是正
常行為，不過，由於安邦系、萬達系及融創
系接連受查，市場人士認為這樣會打擊投資
氣氛，相關民企料暫難擺脫弱勢。萬達酒店
(169)跌6.3%，連帶復星國際(0656)及復星醫
藥(2196)亦表現疲弱。
萬達集團近年多次的海外收購，或觸
及政府底線。外國傳媒引述消息人士
指，中銀監在6月底已要求幾間大型國有
銀行，暫停向萬達放貸。事件也蔓延至
融創系，融創最近先用150億人民幣入股
樂視，再用600多億元買下萬達的酒店及
文化旅遊項目。結果市場昨日傳出，中
銀監要求銀行暫停向融創借貸，以防融
創過度舉債。
投資者擔心融創槓桿太大，銀行一旦減
貸款，會使融創的資金鏈斷掉，觸發部分

民企的沽壓。

收緊資金鏈恐影響氛圍
元大證券(香港)經紀業務部副總監莫家強

表示，雖然內地收緊民企資金鏈，會影響
部分股分的投資氣氛，但有關企業減了槓
桿，對後市並非壞事。
至於整個大市方面，似未受事件影響。港

股更連升7日，收市升54.3點，收報26,524.9
點，成交833億元，7日來累升1,184點，國
指則輕微回吐0.3%報10,755.2點。

分析員：港股難大調整
莫家強指出，現時港股已漸脫離好淡角

力的階段，根據過往走勢，每當開市後大
市回調，即成大戶趁低吸納的機會，所以
大市根本難以大跌，早前很多調整的股
份，也會很快回穩反彈。

舜宇發盈喜 爆升16.9%
例如一度被沽空機構質疑的手機股，昨
日就大放異彩。舜宇(2382)發盈喜，料半年
多賺120%，加上憧憬該股「染藍」，使其

爆升16.9%，收報92.45元，創出盤中及收
市新高，成交更達21.6億元，帶動其他手
機股急升。
曾被狙擊的瑞聲(2018)盤中創出117.6元

新高，收市仍升6.8%，是藍籌股表現最
好。半新股鴻騰(6088)受帶動創新高，全日
急升15.1%，較招股價2.7元累升46.6%。
此外，高偉電子(1415)昨日升10.7，比亞迪
電子(285)升9.1%。

冠君售朗豪坊3日累升18%
個別股份方面，冠君產業(2778)委託第一

太平戴維斯，出售旺角朗豪坊辦公大樓，
料涉資逾 245 億元，消息使該股彈升近
12%，該股在過去三天，已累升18%，今年
來就更大升近五成。
和記電訊(215)升9.4%報3.04元，主要因
外電報道，由私募基金TPG資本與安博凱
組成的財團，以及投資管理公司I Squared
Capital Advisors，有意提出收購。據稱，和
記電訊的估值，介乎12億至15億美元(約
93.6億至117億元)，最早或於下周就出售程
序作出最終決定。

香港文匯報訊（記者吳婉玲）安聯投
資發表最新「安聯投資退休信心調查」結
果顯示，港人對理想退休資金的預期回升
至511萬元，較去年上升17%。港人在退
休時平均預期可累積的退休資金為319萬
元，相當於理想退休資金的62%，理想
與現實的退休資金差距約192萬元，是4
年來新高。

僅29%港人對退休有信心
調查結果指，只有29%港人對退休感到

有信心，較往年略為下降，估計是擔心經
濟前景及購買力進一步被削弱所影響。港
人偏向延遲退休的趨勢持續，實際計劃退
休年齡為62歲，與理想退休年齡相差0.6
年。
另外，61%港人的主要投資目標為對抗
通脹，認為退休儲備平均只夠他們維持約
12.2年的退休生活，但港人在退休後普遍
以保守的理財方式作為解決方案，62%受

訪者表示會減少退休後生活開支。
至於年輕一族傾向低估自己的退休計

劃需要，他們的理想及預期可累積的退休
資金分別為454萬元及275萬元，較其他
年齡組別為低。25至34歲受訪者當中，
47%認為自己年輕，無需優先考慮為自己
作退休準備。

年輕族對退休規劃意識較低
安聯投資客戶關係業務主管馬鎂渲表

示，發現年輕一族對退休規劃意識較低，
當中超過一半沒有想過或作退休計劃，因
此錯過累積資產的黃金時間。年輕一族將
近一半流動資產作港元儲蓄，因而減少機
會獲得資本增值。她建議，即使認為自己
年輕，距離退休尚遠，也應該及早開始規
劃退休。
是次調查於今年4月進行，以網上問卷

形式訪問800名25歲以上，個人月入逾
1.2萬元或以上人士。

■左為摩根資產管理環球市場策略師周奐彤，右為摩根資
產管理零售分銷業務副總裁羅淑嵐。

香港文匯報記者陳楚倩 攝

申萬宏源：國指料跑贏大市

■左起：申萬宏源證券研究所宏觀經濟分析師邱滌凡、策略
資深高級分析師金倩婧、港股策略分析師梁金鑫和公共關係
主管方波。 香港文匯報記者牛海荃 攝

■中國升海食品
主席兼執行董事
劉榮如表示，於
港交所上市標
誌集團踏入國
際資本舞台的開
始，是邁向成功
的一個重要里程
碑。
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