
金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆走低至1.2800美元水平。
金價：現貨金價將反覆跌穿1,200美元水平。
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英鎊上周初受制1.3025美元阻力後走勢偏
軟，上周尾段失守1.29美元水平，本周初曾
走低至1.2855美元附近一周多低位，周二呈
現反彈，一度重上1.2925美元附近。英國國
家統計局上周五公佈5月份工業生產按月下
跌0.1%，按年有0.2%跌幅，主要受到5月
份製造業按月下跌0.2%拖累。
此外，Markit上周三公佈6月份服務業
PMI回落至53.4，遜於5月份的53.8，數據
反映英國服務業與工業生產雙雙放緩，不利
英國第2季經濟表現，若果英國本周三公佈
3月至5月期間的就業數據一旦弱於2月至4
月期間的表現，則不排除英鎊將進一步受制
1.29美元水平。
另一方面，英國現屆政府弱勢，與歐盟的
脫歐談判將較前艱難，而德國與法國均競相
提高對倫敦金融業的吸引力，隨着倫敦大型
金融企業的職位逐漸轉移至歐洲大陸，倫敦
往後作為金融中心的地位將今非昔比。此
外，英國第2季經濟數據有放緩傾向，將降
低市場對英國央行今年內有加息行動的預
期，再加上英國5月份外貿逆差按月擴大10
億英鎊至31億英鎊，數據亦不利英鎊表
現，預料英鎊將反覆回落至1.2800美元水
平。

金價反彈力仍弱
周一紐約8月期金收報1,213.20美元，較
上日升3.50美元。現貨金價本周初曾向下逼
近1,204美元附近約4個月以來低位，其後
反彈，周二受制1,216美元水平後反覆回落
至1,209美元附近。G20峰會過後，德國及
美國長債息率進一步攀升，再加上美國6月
份非農就業數據偏強，不排除美國聯儲局主
席耶倫本周三及周四連續兩天的發言將重申
穩步加息以及今年內開始縮表，不利金價。
預料現貨金價將反覆跌穿1,200美元水平。

供給面匱乏 佈局人幣債享收益

復華新興人民幣債券基金經理人黃
媛君表示，今年離岸人民幣債券到期
量大，淨供給不足及再投資需求，將
支撐債券價格表現，配合人民銀行貨
幣政策緊平衡，且人民幣中間價計算
式加入逆周期因子，又有債券通、MS-
CI納入A股等題材，使市場對人民幣
的貶值預期低，有助離岸人民幣債市
及貨幣市場穩定。

四成離岸人債今年到期

就市場面觀察，黃媛君指出，5至6
月份人民幣資金成本一度上揚，但期
間短暫，隨着貨幣市場利率下滑，債
券價格溫和上漲。2017年離岸人民幣
債券的債務到期量高達4成，再投資需
求大，可望支持債市表現穩定。
黃媛君表示，面對接下來可能的債市

動盪，建議可透過佈局
人民幣債券追求低波動
的穩定債息，此外，由
於人民幣短天期債券具
有收益率高於成熟國
家、價格波動度較低的
特性，投資效率佳亦可
留意。

關注債券通南向時間表
7月起中國內地與香

港實施債券通，初期
以北上為主。黃媛君
分析，目前離岸人民
幣債券利率高於內地
境內債券，若開放債券通南下，對離
岸人民幣債券來說將是一大利好，除
了擴大離岸人民幣資金池之外，其隨

着資金湧入使收益率可望下滑與境內
債券收益率的利差收斂，後續可持續
關注何時開放南向債券通之消息。

投資攻略投資攻略

受各國央行可能相繼緊縮貨幣政策的疑慮所影

響，近期全球國債利率走高，但人民幣債市不受影

響，反而隨着人民幣匯率走升，加上供給面持續匱

乏對點心債價格支撐，帶動人民幣債券基金近月回報表現突出，

投資者可佈局人民幣短天期債券獲取較高收益率，並藉此應對近

期波動的債市表現。 ■復華投信

紐元呈現回吐壓力
出擊金匯
英皇金融集團(香港)營業部總裁 黃美斯
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美聯儲主席耶倫將於周三和周四在國會發表半年
度證詞，投資者等待從中獲得有關美聯儲何時收緊
貨幣政策的線索，而耶倫對就業、通脹、資產泡沫
的表述亦值得重點關注。隨着主權債收益率漲勢暫
歇，且投資者在耶倫講話前保持謹慎，美元兌其他
主要貨幣漲勢也放緩。
上周公佈的美聯儲6月會議紀要重申支持逐步加息的

政策路徑，但在何時啟動縮表問題上仍存在分歧。絕
大多數聯儲官員將通脹疲軟歸結於臨時性的特殊因素。
而上周五公佈的美國6月非農就業報告顯示，美國就業
加快增長，薪資增長持續落後，通脹回升乏力。

考驗0.70美元大關
紐元兌美元周二下挫，跌見至0.7220水平下方，為
6月22日以來最低；此前有報道稱，新西蘭南島的南部
周二發生6.8級地震。技術圖表而言，相對強弱指標及
隨機指數均告回挫，同時MACD指標亦已現下跌訊號
線，預測紐元兌美元正開始出現回調。下方支持先見
於250天平均線0.7120及0.70關口，關鍵支撐料為0.68
水平。倘若以2015年第三季至去年第三季的累積升幅

計算，50%及61.8%的回吐水平，則會分別看至
0.6840及0.6690水平。另一方面，上方阻力則矚目
於6月底高位0.7347，若可破位走高，下個目標則
會看至0.7420及0.75水平。

歐元升勢難越1.1450
歐元兌美元方面，近兩周匯價在1.13上方的區間

拉鋸整固，預計1.1450仍然會是歐元上衝的一大關
卡，倘若後市終可闖過，料歐元將可望展開新一輪
升勢，延伸目標可探至1.15關口，下一級參考去年5
月高位1.1614以至200周平均線1.1825。然而，相對

強弱指標及隨機指數已見出現回落，需防範若歐元
仍未可企穩於1.14水平上方，則回挫風險將明顯加
劇。較近支持先回看1.13及1.11水平。若果以年內
的累計漲幅計算，38.2%及50%的回吐水準為1.1020
及1.0890。
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今日重要經濟數據公佈
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6月商業物價指數月率。預測持平。前值
持平；年率。預測+2.1%。前值+2.1%
7月消費者信心指數月率。前值-1.8%
6月申請領失業金人數。預測增加1.00
萬人。前值增加0.73萬人
截至5月三個月按國際勞工組織標準計算
的失業率。預測4.6%。前值4.6%
平均每周薪資所得年率。預測+1.8%。
前值+2.1%
平均每周薪資所得(不包括獎金)年率。預
測+1.9%。前值+1.7%
5月工業生產月率。預測+1.1%。前值+
0.5%；年率。預測+3.6%。前值+1.4%
前周 MBA 抵押貸款市場指數。前值
423.3
前周MBA抵押貸款再融資指數。前值
1,391.0
央行利率決定。預測 0.50%。前值
0.50%

■離岸人民幣債券收益率較境內收益率高，加上人民幣匯
率回穩，成為近期債市投資者追捧對象。圖為人民幣現鈔。


