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本港股市上月多次突破二萬六均未能企
穩，全月總算「力保不失」，升103點，
實現上半年六個月皆上升。總計上半年，
恒指升3,764點，升幅17%。
回顧上半年，「股王」騰訊（0700）由

190元起步，一路以來大漲小回，到5月
公佈首季業績，純利增長達58%，刺激股
價升勢加劇。上星期曾升至288元以上，
創上市新高；上半年累升47%，表現僅次
於升1.2倍的吉利汽車（0175）。
如繼續看好騰訊，可留意騰訊認購證

（17053），行使價303.53元，12月到期，
實際槓桿8倍。另外，可留意高槓桿的騰
訊認購證（16078），行使價330.68元，11
月到期，實際槓桿達12倍。相反，如看淡
騰訊，可留意騰訊認沽證（16080），行使價
259.8元，12月到期，實際槓桿8倍。
被大行上調目標價的匯豐控股（0005）於
6月底發力，曾升至74元以上。上半年累
升16%，表現「與大市同步」。大行指
出，匯豐可將330億美元用於派息及回
購。如繼續看好匯豐，可留意匯豐認購證
（15719），行使價75.05元，11月到期，實
際槓桿11倍。

平保表現好 選購證16716
上半年中資金融股以平保

（2318）表 現 最 好 ， 上 升
32%。如看好平保，可留意

平保認購證（16716），行使價58.73元，11
月到期，實際槓桿10倍。如較看好國壽

（2628），可留意國壽認購證（28528），行使價
29.48元，12月到期，實際槓桿9倍。
本文資料由香港證監會持牌人中銀國際亞洲有限

公司發出，其內容僅供參考，惟不保證該等資料絕
對正確，亦不對由於任何資料不準確或遺漏所引起
之損失負上責任。本資料並不構成對任何投資買賣
的要約，招攬或邀請，建議或推薦。

本欄逢周一刊出

經濟日漸強大 歐洲資產具吸引

第一季度的歐元區實際國內生產總值
增長維持於0.5%水平，與市場的普遍預
期一致。目前的經濟增長率為按年上升
1.7%，高於市場趨勢。按私人企業調查
指數計，經濟增長率的提高或意味着未
來幾個季度的國內生產總值增長仍有望
上升。然而，我們亦需考慮到這些調查
指數僅涵蓋企業的前景。

葡萄牙西班牙經濟勝預期
縱觀各成員國的經濟表現，葡萄牙及西

班牙引領第一季度的經濟增長，分別增長

為1%及0.8%，兩者均高於市場預期。而
德國亦錄得強勁升幅，本季度的增長為
0.6%，高於上一季度的0.4%。至於法國
的經濟增長則略微放緩至0.4%，較曾經
於上一季度上調的0.5%低。儘管法國總
統選舉曾帶來不明朗因素，但最新的國內
生產總值數據顯示，企業投資錄得過去五
個季度以來最快的增長。與此同時，意大
利繼續表現落後，經濟增長率維持於
0.2%水平不變。鑒於意大利將於未來12
個月舉行大選，經濟增長前景將會成為公
眾的投票關鍵，選民或會因經濟增長乏力

而支持國家更換領導層。至於目前正與國
際債權人談判啟動新一輪救助方案的希
臘，其經濟已再度陷入衰退。希臘經濟的
危機持續加劇，其實際國內生產總值仍較
2007年的高位低27.7%。

德國成歐元區增長引擎
展望未來，歐元區前景明朗。採購經
理指數仍接近六年高位，而各國之間的
差異已收窄至2004年以來的最低水平，
顯示經濟復甦的範圍正不斷擴大，而各
成員國復甦的進度亦在同步進行。
德國作為歐元區經濟增長的引擎，經

濟亦出現全面的復甦勢頭。德國IFO商
業景氣指數於5月份升至記錄高位，目
前和前瞻性的指標均顯示經濟增長的動
力強勁。在一眾主要成員國當中，德
國、法國及意大利的國內生產總值增長

均錄得上調，而西班牙則維持不變，今
年及明年的情況均是如此。
歐洲央行已取得令人矚目的成就。歐洲
央行行長德拉吉曾在荷蘭議會的演講中表
示，他同意現時的經濟前景已變得更為均
衡。因此，我們預期歐洲央行將於下次會
議將風險評估升級。然而，我們不應將此
政策看成即將出現調整的現象。

料歐央行明年縮減買債
因此，我們並沒有調整我們對歐洲央
行政策的預測。我們預期每月的購債規
模將由2018年1月起，再度縮減至每月
400億歐元（該消息或於9月份宣佈），
隨後於第三季度起，進一步削減至每月
200億歐元，並最終會於2018年第四季
度下調至每月100億歐元。這將為2019
年初的加息鋪路。

投資攻略投資攻略

歐元區經濟預計將會日漸增強，而重要的是，經濟

復甦的範圍也正不斷擴大。由於政治風險暫時減退，

這或會吸引投資者再度買入歐洲資產。

■施羅德投資基金經理分析

美元弱勢 金價持穩待變
出擊金匯
英皇金融集團(香港)營業部總裁 黃美斯

美元上周連日下跌並刷新年內低位，因幾家主要央
行的一系列鷹派言論表明，超寬鬆貨幣政策時期可能
即將結束。由於有跡象表明其他主要央行可能即將加
入美國的緊縮政策路徑，使得美元所獲支撐減弱。
英國央行總裁卡尼周三表示，鑒於英國經濟接近以
最大產能運轉，可能需要調高利率，而且英國央行將
在「未來幾個月」討論何時加息，這令市場人士感到
意外。加拿大方面，兩位加拿大央行高官暗示，最早
可能在7月收緊政策。另外，歐洲央行行長德拉吉稱

可能需要縮減刺激，從而使貨幣政策在經濟回升的情
況下不會變得更加寬鬆。歐洲央行消息人士上周三
稱，市場過度解讀歐洲央行德拉吉談話，未能阻止歐
元兌美元觸及一年高位。歐元兌美元上周大漲逾2%，
升見至1.1445水平，創近14個月新高；美匯指數則跌
至10月以來最低的95.47。

本周關注美就業報告
展望本周，關注焦點當然劍指美國就業報告，然而，

隨着本周多家央行的政策轉向引發市場動
盪，央行官員的談話可能將會比起經濟數
據更具影響力。此外特朗普醫保改革是否
能順利推動亦為市場另一焦點。
倫敦黃金上周處於反覆爭持格局，一方

面美元下跌和股市下滑均對金價構成支
撐，不過，有跡象顯示主要央行的貨幣政
策即將結束寛鬆周期，這又限制了金價的
上行動力。全球主要央行的官員本周發出
了看似是一個共同的信號：量化寬鬆正在
被收回，利率將會上升。全周金價的最大
波幅發生於本周一，據報一宗大額賣單促
使金價挫至六周低位1,236.46美元，隨後
幾日金價大致僵持於1,250的上下區域，
周五尾盤報1,241水平。金價6月月線下滑
約2%，為今年以來的首個月度下滑，但
2017年至今累計漲逾8%。

金價短線上望1254美元
圖表走勢而言，4天線剛升破9天平均線，配合金價
上周初守穩200天平均線，短期黃金或可在近期整理
過後再踏升途。上望首個阻力先是250天平均線1,254
水平。若以六月份的累計跌幅計算，38.2%及50%的
反彈水平分別為1,259及1,266美元，擴展至61.8%則
為1,273美元水平。中期阻力仍會矚目於在第二季兩度
未能突破的1,300美元關口。至於支持位則會繼續留意
200天平均線目前位置1,234美元。下一級將關注5月
低位1,213美元水平，若然後市意外跌破此位置，形態
上有機會以雙頂破頸線繼續滑落。
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上海振華重工（集團）股份有限公司
2016年年度權益分派實施公告

本公司2016年度利潤分配方案經2017年5月9日的2016年年度股東大會審議通
過。2016年利潤分配方案：按公司總股本4,390,294,584股為基數，每股派發現金紅
利0.1元人民幣（含稅）。方案實施具體時間如下:

A股 B股
股權登記日 2017年7月6日 股權登記日 2017年7月11日
除權（息）日 2017年7月7日 除權（息）日 2017年7月7日
現金紅利發放日 2017年7月7日 現金紅利發放日 2017年7月24日

每股分配比例 派發現金紅利0.1元人民幣
（含稅） 每股分配比例 派發現金紅利0.014479美元

（含稅）
最後交易日 2017年7月6日

特此公告 
上海振華重工（集團）股份有限公司董事會 

2017年7月3日
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動向金匯
中銀國際股票衍生產品聯席董事葉匯豪

17053

餘額寶1.4萬億 遠超招行存款 彩生活進軍上海 拓展智慧社區業務

香港文匯報訊（記者 張豪 上海報
道）以天弘貨幣基金為基礎的餘額寶，
至今年6月底規模已達到了1.43萬億元
（人民幣，下同），超過了內地吸儲能
力最強的股份制銀行招商銀行（3968）
2016年年底的個人活期和定期存款1.3
萬億元總額。去年，招商銀行個人活期
存款餘額為9,516億元，個人定期存款
餘額為3,329億元。

公募基金管理逾9.6萬億
今年以來，公募包括貨幣基金的增長
速度迅速。今年公募基金管理規模連續
創出歷史新高，5月公募基金總規模達
9.62萬億元，環比2017年4月底的9.53
萬億元增加約900億元。其中，貨幣基
金的規模從4.51萬億元增加到了4.83萬

億元，規模再創新高，短
短一個月就增加了3,200多
億元。
據記者觀察，今年2月

以來貨幣基金規模的快速
增長和利率走勢有很大的
關係，銀行間市場拆借利
率的快速提升，帶動了貨
幣基金的收益率提升到4%
以上。依照目前銀行間市
場的利率情況，貨幣基金
主要投資標的的利率已經

達到了4.5%到5.5%之間，可以為貨幣
基金創造更高的收益率，吸引更多資金
進入貨幣市場；央行6月期間也不斷為
市場注入流動性。

貨幣基金平均收益率3.84%
6月份的貨幣基金規模或將得到進一

步提升。據Wind數據統計，截至6月
14日，貨幣基金的整體平均七日年化收
益率上升至3.84%，近300隻貨基的最
新七日年化收益率在4%以上，個別業
績突出的貨幣基金七日年化收益率更是
超過4.5%。
貨幣基金規模上升的市場風險問題已

經引起了監管層的關注。有貨幣基金經
理認為，機構資金集中持有貨幣基金份
額，潛藏流動性風險，這可能是貨幣基

金受到監管部門關注的原因。另有業內
人士表示，一些機構持有人往往在季度
初申購貨幣基金份額，並在季度末贖
回。如果貨幣市場發生超預期波動，這
種合作模式的流動性風險可能會暴露。

餘額寶7日年化收益率近4%
在2017年初，餘額寶不斷上漲的收

益率引起市場的關注。從今年5月11日
起，餘額寶的近7日年化收益率一度突
破 4%，並一路上升至 5 月 25 日的
4.05%。目前其收益率稍微有所回落，
其七日年化收益率為3.9490%。
餘額寶現成為全球最大的貨幣基金，

截至今年一季度末，整個公募基金的規
模為9.21萬億元，僅餘額寶的規模就達
1.14萬億元，佔據了12%的份額。

個人餘額寶上限降至25萬
日前，天弘基金發佈公告稱，個人持
有餘額寶的最高額度調整為25萬元，而
相比此前，餘額寶的個人賬戶持有上限
為100萬元。天弘基金表示，此次調整
是為了讓餘額寶更符合作為個人小額現
金管理工具這一定位，這一調整對絕大
部分用戶沒有任何影響。此前在餘額寶
內放置的資金超過25萬元的用戶，這次
調整之後也無須取出，可以繼續享受收
益。

香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報道）為
了更好地拓展全國智慧社區巨大的市場機遇，
彩生活集團（1778）上周末在上海舉行「彩生
活智慧社區生態圈上海站啟幕儀式」。集團總
裁唐學斌、中國指數研究院院長黃瑜、彩生活
集團高管團隊及各事業部代表、生態圈合作夥
伴等兩百餘人出席了本次活動。
唐學斌表示，彩生活在上海設立的智慧社區

生態圈面積高達6,000平方米，將為從事智慧
社區創業和產業界等合作夥伴提供支持和孵化
器功能，共同拓展全國近10萬億元的物業和社
區服務的巨大市場。他透露，截至6月底，彩
之雲平台服務規模已達到了8.5億平方米。

彩之雲用戶突破400萬
黃瑜表示，根據中國指數研究院相關數據顯
示，近五年彩生活的管理面積增長10.4倍，而
許多物業百強企業平均增長才一倍多，彩生活
遠遠領先於行業平均水平。彩生活不僅實現了

規模的增長，其彩生活服務平台「彩之雲」，
通過技術升級、延伸擴張，截至2017年6月
底，其用戶數量突破了400萬戶，活躍用戶超
過200萬戶。
唐學斌宣佈，彩生活智慧社區生態圈正式進

駐上海，旨在形成以「上海為中心，輻射華東
地區」的智慧社區運營體系，這標誌着彩生活
生態圈從首站落戶深圳後，開始走向全國聯動
模式。此次彩生活智慧社區生態圈上海站的啟
幕主要目標讓智慧社區生態圈內的商家、用
戶、平台運營商實現多方共贏、共榮發展的局
面。他稱，2016年6月6日彩生活首個智慧社
區生態圈落地深圳，經過一年多的成長，該生
態圈已獲階段性成果，旗下20多家E化產品服
務已成為社區居民衣、食、住、行的優化解決
方案提供商。其中，E師傅估值過億，亦成為
資本市場關注的焦點。

與十物業簽約 助產業轉型
他透露，為了加快拓展智慧社區生態圈發

展，公司剛剛與十個物業品牌簽訂合約，通過
「小股操盤」進行平台輸出，幫助物業公司進
行產業轉型。他稱，彩生活將進一步精準社區
線上、線下需求的匹配度，優化服務。未來彩
生活將形成以深圳、北京、上海、廣州、成
都、西安等為中心覆蓋全國大中小城市。
他預計，今年下半年，彩之雲平台用戶將會

成倍增長，將有望突破800萬註冊用戶，較上
半年增長一倍，並預計到2020年，彩生活社區
服務面積將達到25億平米，並且多以輕資產輸
出模式為主。

■彩生活集團在上海舉行的「彩生活智慧社區生
態圈上海站啟幕儀式」。 香港文匯報深圳傳真■■天弘貨幣基金旗下的天弘貨幣基金旗下的「「餘額寶餘額寶」，」，用用

戶可在網站查看前一日的存款收益戶可在網站查看前一日的存款收益。。

本周數據公佈時間及預測（7月3-7日）

日期
3

4

5

6

7

國家
日本
歐盟
美國

澳洲
歐盟
歐盟
美國
澳洲
美國

德國
英國

美國

香港時間
7:50AM
6:00PM
10:00PM

9:30AM
6:00PM
6:00PM
10:00PM
9:30AM
8:30PM

10:00PM
3:00PM
4:30PM

8:30PM

報告
第2季短觀擴散指數
5月歐元區失業率

6月供應學會製造業指數
5月建築開支
5月零售額

5月歐元區生產物價指數#
5月歐元區零售額#

5月工廠訂單
5月貨物及勞務貿易赤字（澳元）
截至前周六的首次申領失業救濟人數
5月貨物及勞務貿易赤字（美元）
6月供應管理學會服務業指數

5月工業生產
5月工業生產#

5月貨物及勞務貿易赤字（英鎊）
6月失業率

6月非農業就業人數

預測
-
-

55.0
+0.3%

-
-
-

-0.5%
-

23.9萬
461億
56.6
-
-
-

4.3%
+17.3萬

上次
+12.0
9.3%
54.9
-1.4%
+0.1%
+4.3%
+2.5%
-0.2%
32.24億
24.4萬
476億
56.9
+0.8%
-0.8%
21億
4.3%
+14.7萬
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