
今日重要經濟數據公佈
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6月Nationalwide房價月率。前值-0.2%
6月Nationalwide房價年率。前值+2.1%
5月進口物價月率。預測-0.6%。前值-0.1%
5月進口物價年率。預測+4.6%。前值+6.1%
5月集團(UBS)瑞士消費者信心指數。前值1.48
6月消費者信心指數。預測103。前值102
6月投資者信心指數。前值30.8
5月M3貨供額年率。預測+5.0%。前值+4.9%
5月針對家庭的放款。前值+2.4%
6月CPI月率初值。預測持平。前值-0.2%
6月CPI年率初值。預測+1.3%。前值+1.4%
6月HICP月率初值。預測持平。前值-0.1%
6月HICP年率初值。預測+1.4%。前值+1.6%
前周MBA抵押貸款市場指數。前值445.2
前周MBA抵押貸款再融資指數。前值1,526.8
5月商品貿易平衡初值。前值671.4億赤字
5月批發庫存月率。前值-0.5%
5月成屋待完成銷售月率。預測+0.8%。前值-1.3%

金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆走高至1.2850美元水平。
金價：現貨金價料於1,240至1,260美元上落。
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英鎊上周三在1.2590美元附近獲得較大支持
後逐漸反彈，重上1.27美元水平，本周早段升
幅擴大，昨天曾觸及1.2770美元附近一周高
位。英國央行本月會議結果顯示，傾向加息的
政策委員人數有上升趨勢，稍為減輕英鎊的下
行壓力。雖然英國央行行長卡尼上周初反對加
息的言論暫時限制英鎊的反彈幅度，不過英國
5月份通脹年率攀升至2.9%4年高點，高於央
行早前預期，市場頗為關注英國央行在8月3
日公佈的通脹報告是否將進一步把通脹預測上
調至3%水平之上，該因素將導致英國央行的
貨幣政策更為接近加息行動，使部分投資者現
階段不願把英鎊匯價推得過低，有助英鎊短期
表現。
英國保守黨在大選中失去議席優勢，本周初
與北愛爾蘭民主統一黨達成協議，讓保守黨可
以組成少數政府繼續執政，令英國暫時擺脫了
政局不明朗的因素，並與歐盟進行脫歐談判，
亦對英鎊走勢構成正面影響。此外，歐洲央行
行長德拉吉周二表示歐元區經濟好轉，通脹力
度將蓋過通縮力度，預示日後歐元區的通脹將
逐漸升溫，消息引致歐元迅速反彈，連帶英鎊
亦企穩1.27美元水平。預料英鎊將反覆走高至
1.2850美元水平。

美元轉弱 金價重越1253
周一紐約8月期金收報1,246.40美元，較上
日下跌10美元。現貨金價經過本周初急跌，
周二呈現反彈，一度重上1,253美元水平。美
國本周初公佈 5月份耐用品訂單按月下跌
1.1%，4月份數據亦被下修至下跌0.9%，而5
月份核心耐用品訂單則按月下跌0.2%，更是
去年12月以來最弱表現，不利美國第2季製造
業表現，數據導致美元走勢轉弱。隨着美元指
數周二失守97水平，減輕金價下行壓力，預
料現貨金價將暫時上落於1,240至1,260美元之
間。

脫歐公投周年 歐股投資浮現

鉅亨網投顧指出，儘管去年英國脫歐
公投通過震動金融市場，英鎊兌美元大
幅度貶值、英國股市重挫，同一時間，
歐洲其他股市甚至日本股市都出現大
跌，由已發展市場領頭，全球股市出現
一波回調。

歐元英鎊急跌利好出口
不過，無論是英國或歐元區，在經濟

持續好轉的支撐下，加上歐元、英鎊的
走貶，刺激消費增長，以及出口增長
外，製造業採購經理人指數也維持50以
上的樂觀水平，基本面的好轉推升股市

持續走揚，加上美國的經濟展望同步上
揚，歐美的多頭態勢讓全球股市持續向
好。
鉅亨網投顧表示，就歐洲各國來看，

政治的不確定性有緩和的現象，另一方
面，歐洲的貨幣經過過去一段時間的貶
值後，在經濟走強下，隱藏上漲潛力。
根據巴克萊分析師指出，由於整個市場
仍在觀察英國脫歐的執行狀況，對英鎊
帶來壓抑，不過若按照實際的貿易加權
匯率計算，英鎊目前被低估達14%，若
英國的經濟持續復甦，脫歐的狀況也沒
太大意外，英鎊後續的走勢值得期待。

荷法大選落幕 德大選風險低
鉅亨網投顧總經理朱挺豪認為，在荷

蘭及法國大選順利落幕後，今年剩下的
德國選舉風險較低，潛在的政治利空事

件逐漸消失，預料投資者將把焦點轉回
經濟基本面，不論從花旗驚奇指數或採
購經理人指數來看，歐元區經濟復甦動
能強勁且明確，建議投資人續抱歐股基
金，並待回升時增加配置。

投資攻略投資攻略

英國脫歐公投至今滿一年，市場投資氣氛從當初的

恐慌一路轉為樂觀，指數屢創高點。統計過去一年歐

美股市表現，平均漲幅都有雙位數的水平，若計自脫

歐公投低點以來，平均上漲逾2至3成，凸顯脫歐對投資的影響淡

化。過去一年歐洲表現最佳的股市以德國上漲24%最突出，英、法

上漲17%的水平也相當亮眼，隨着歐洲消費動能提升、經濟數據走

揚，勞動市場轉佳，歐洲股市的投資機會已然浮現。 ■鉅亨網投顧

日圓呈弱勢 重要支持待破
出擊金匯

英皇金融集團(香港)營業部總裁 黃美斯

美國商務部周一公佈的報告顯
示，美國5月耐用品訂單初值下降
1.1%，為11月以來最大降幅。4月
為回落0.9%。其中民用飛機訂單銳
減11.7%，國防飛機和零部件訂單
驟降30.8%。汽車及零部件訂單增
長1.2%。與此同時，扣除飛機的非
國防耐用品訂單5月下降0.2%，為
12月以來最大降幅。該指標即所謂
的核心資本財訂單，反映企業支出
計劃。
疲軟數據燃點了市場對美國經濟

和美聯儲(FED)繼續加息前景的疑
慮，一度導致美元下跌，但之後歐
洲央行行長德拉吉的講話打壓歐
元，促使美元亦相應回穩。德拉吉
在里斯本對大學生發表講話時稱，

超低利率能創造就業，助推經濟增
長，並惠及借款人，最終會緩解貧
富不均的狀況。

關注耶倫對經濟看法
美元兌日圓周二一度升至近五周

高位112.07，美國聯邦儲備理事會
(FED)主席耶倫即將發表講話，市場
憧憬其講話料將突顯其對美國經濟
前景的積極看法。耶倫若發表樂觀
看法，則將支持美聯儲對今年再加
息一次的預測。不過，周一公佈的
美國數據讓投資者謹慎對待買入美
元。數據表現疲軟引發對於通脹下
滑及經濟增長乏力的疑慮，然而，
美聯儲官員近期仍堅持鷹派立場。
紐約聯邦儲備銀行總裁杜德利在周
一刊出的評論中表示，儘管自12月
以來美聯儲已加息三次，但過去一
年金融環境已有所放鬆，這是收緊

政策的另一個理由。

美元兌日圓升近阻力
美元兌日圓走勢，技術圖表而

言，相對強弱指標及隨機指數自超
買區域有着初步回落跡象，或見美
元兌日圓近期的漲勢可能要稍緩一
下。較近支持先參考25天平均線
110.80，關鍵則在位於109.30的250
天平均線，本月中旬已見匯價守穩
250天線，且於四月份匯價亦曾一
度觸碰，但未有明確跌破此指標
下，美元之後大舉反撲，衝上114
日圓上方。MACD指標已上破訊號
線，中短期而言，仍會預計有延續
走高的傾向。較近阻力預估在112
水準，不遠處亦見有位於111.85的
100天平均線，或會對近期走勢造
成一定程度的阻礙；下一級則參照
五月份未能突破的114.40。
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英國脫歐公投以來股市表現
股市/指數 今年6月23日收盤 近一年(%) 脫歐公投低點以來(%)

英國 7,424.13 17.1 24.1

德國 12,733.41 24.1 37.4

法國 5,266.12 17.9 32.2

歐洲 387.62 11.9 25.5

美國 2,438.3 15.4 21.9

日本 20,132.67 24.0 34.6

全球 1,925.015 13.8 26.8

資料來源：彭博，資料日期：2017年6月23日，鉅亨網投顧整理（歐洲為道瓊
歐洲600指數、美國為標普500指數、全球為MSCI世界指數，低點日期除日本
為2016年6月24日外、其他指數皆為2016年6月27日）


