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CPI:消費者物價指數；HICP:消費者物價調和指數
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第1季流動賬。預測9.22億盈餘。前值23.35億赤字
截至3月的年度流動賬。預測72.8億赤
字。前值71.1億赤字
5月食品價格指數月率。前值-0.8%
6月消費者信心指數月率。前值-1.1%
5月國民經濟運行情況新聞發佈會
4月工業生產修訂。前值+4.0%
4月產能利用率指數月率。前值-1.6%
5月CPI月率終值。預測-0.2%。前值-0.2%；
年率終值。預測+1.5%。前值+1.5%
5月HICP月率終值。預測-0.2%。前值-0.2%；
年率終值。預測+1.4%。前值+1.4%
5月請領失業金人數。預測增加1.00萬
人。前值增加1.94萬人
截至4月三個月的失業率。預測4.6%。前值4.6%
平均每周薪資所得年率。預測+2.4%。前值+2.4%
平均每周薪資所得年率(不包括獎金)。預
測+2.0%。前值+2.1%
第1季就業人口季率。前值+0.3%；年率。前值+1.1%
4 月工業生產月率。預測+ 0.5%。前
值-0.1%；年率。預測+1.3%。前值+1.9%
前周MBA抵押貸款市場指數。前值430.6
前周MBA抵押貸款再融資指數。前值1,368.7
5月經季節調整的CPI月率。預測持平。前
值+0.2%；年率。預測+2.0%。前值+2.2%
5月經季節調整的核心CPI月率。預測+0.2%。
前值+0.1%；年率。預測+1.9%。前值+1.9%
每周平均實質所得月率。前值+0.4%
5月零售銷售月率。預測+0.1%。前值+0.4%
5月扣除汽車的零售銷售月率。預測+0.2%。前值+0.3%
4月商業庫存月率。預測-0.2%。前值+0.2%

聯 邦 基 金 利 率 目 標 區 間 。 預 測
1.00-1.25%。前值0.75-1.00%
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儘管黃金價格在過去一年多震盪激烈，但各
國中央銀行一直是黃金的擁護者。鉅亨網投顧
指出，自金融海嘯之後，各國央行為了分散風
險，策略性地持續增持黃金儲備，自2007年以
來全世界的黃金儲備量連續9年呈現淨增長，
截至2016年底，世界黃金儲備量達到33,293
噸，較2015年增加1.66%。

世界黃金儲量9年淨增長
他表示，目前全球經濟穩健復甦，預期通貨
膨脹持續升高，導致貨幣實質購買力下降，因
此預測各國央行為了要分散外匯儲備風險，將
持續購入黃金，此舉將對黃金價格形成低位保
護。

今年以來金價急升11%
鉅亨網投顧進一步指出，另一方面，全球的

政治局勢變化多端，地緣風險事件也層出不
窮，黃金向來被視為有效的避險工具，在這種
震盪下，都增添黃金的投資吸引力。今年以
來，黃金價格漲幅約11%，而今年下半年全球
仍有諸多不確定事件，包括歐盟與英國的脫歐
談判、德國選舉、巴西總統醜聞的後續發展、
特朗普稅改能否通過等風險事件，都可能對市
場造成動盪，也吸引市場上避險資金流入黃
金。

金礦股盈利料增3成
鉅亨網投顧總經理朱挺豪指出，今年以來由

於金價的反彈，分析師提升了金礦類股的盈利

預期，根據彭博的資料顯示，從年初至今，金
礦業的每股盈利增長率為16.9%，並預期今年
年底的每股盈利增長率可望達29.9%，若黃金
價格持續上漲將有利金礦業每股盈利增長，推
升金礦類股價格，建議積極的投資人可適時佈
局黃金基金，但黃金基金波動大，建議佔總資
產比例不宜超過一成。

黃金儲備量與金價
年度 世界黃金 黃金價格

儲備量（噸） （每盎司/美元）

2016 33,292.8 1,249.6

2015 32,749.3 1,160.4

2014 32,030.6 1,266.2

2013 31,853.9 1,412.3

2012 31,681.1 1,668.5

2011 31,206.0 1,570.6

2010 30,840.0 1,224.8

2009 30,505.6 972.6

2008 29,981.1 871.9

2007 29,963.2 695.8

資料來源：彭博，資料日期：2017年
6月7日，鉅亨網投顧整理。

投資攻略投資攻略

近期全球政壇的震盪，加上國際間地緣政治風險等影響，讓具

有避險特色的黃金再度受到投資人青睞，金價上漲至近半年的高

點，累積近一個月漲幅超過4%。就投資角度而言，雖然金價面

臨短線上的漲高，但隨着歐美的通脹升溫，全球央行的黃金儲備量持續增加，

且近期全球地緣政治風險事件頻傳，以中長期資產配置來看，適當地佈局黃金

相關資產，將可有效分散投資組合的風險。 ■鉅亨網投顧

央行基調轉變 加元大幅攀升
出擊金匯

英皇金融集團(香港)營業部總裁 黃美斯

加拿大央行高級副總裁威爾金斯(Carolyn Wilkins)
周一表示，央行將評估在經濟持續增長的情況下，是
否還需要將利率保持在接近紀錄低位。在央行對經濟
的最樂觀評價中，威爾金斯表示，第一季的經濟增長
讓人印象非常深刻，增長範圍擴大的跡象也令人鼓
舞。他的言論表明加拿大央行的基調發生轉變，央行
今年稍早曾表示，降息仍在討論範圍內。威爾金斯的
講話發表後，加元大幅上漲。延至周二，美元兌加元
滑落至1.3250下方的兩個月最低水平。

美元兌加元料下試1.3130
美元兌加元走勢，在4月低位1.3220，匯價跌勢止
步於200天平均線，隨後一個月時間大幅走高至逼近
1.38水平，至近月重新回挫，並於本周一同時跌破上
升趨向線及200天平均線，令美元兌加元大有機會延
展進一步弱勢，而下一個焦點將是1.3220，若再跌破
此區，將更為強化續跌機率。以去年5月低位1.2458
至今年5月高位1.3793的累積漲幅計算，38.2%的回
調水平為1.3290，擴展至50%及61.8%則分別看至
1.3130及1.2970。此外，1.3060為另一較長期上升趨
向線所在位置，亦為矚目支持參考。上方阻力則回看
200 天平均線位置 1.3330，較大阻力料為 1.35 及
1.3550水平。

美聯儲周四公佈議息決議
美國聯邦儲備理事會(FED)將於周三晚公佈利率決

議，外界普遍預期美聯儲本周將調升指標利率，或
許還將提供更多縮減資產負債表計劃的細節。美聯
儲會後的政策聲明中或主席耶倫的新聞發佈會可能
會釋出更多細節。在香港時間周四凌晨兩點公佈決
議後，美聯儲主席耶倫預定將在兩時半召開記者
會。路透調查顯示，受訪經濟分析師壓倒性預期美
聯 儲 本 周 將 指 標 利 率 目 標 區 間 調 升 至
1.00%-1.25%。若美聯儲周三升息0.25個百分點，將
是繼3月加息25基點後，今年第二度加息。今次美
聯儲還將會公佈對經濟增長、失業和通脹的最新季
度預測，以及他們預期的加息路徑。
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星展香港：內地發債成本增逾1%

香港文匯報訊（記者陳楚倩）星展銀行
香港分行企業及機構銀行香港及中資企業
主管董事總經理鄭思禎表示，內地發債成

本較以往低，吸引中資企業返回內地發
債。加上發改委批文海外發債程序減慢，
反映有關部門控制資金外流而減慢海外發
債。現時較去年底內地資金外流管制措施
已經稍為放寬。她指，今年首4個月有部分
內地企業出現違約情況，相關發債成本按
年增加1%-2%。
鄭思禎表示，現時人民幣匯率已穩定，
加上內地發債成本增加不少，亦有部分企
業希望來港或在海外發美元債，但他們在
海外發債需獲得國際評級機構評級，星展
為不少內企提供顧問服務，以協助他們取
得穆迪、標普、惠譽等國際評級。

發改委審批境外發債嚴謹
她續指，目前有不少內企計劃在海外發
債，因數量太多，故三大評級機構都應接
不暇。另外，發改委在批准內企境外發債
亦十分嚴謹，既要看企業是否有外債到期
要再融資及是否有美元資產等，故相信今

年內企發外債亦不會太多。
國家主席習近平曾表示，重視「一帶一
路」沿線國家的自由貿易、科技創新以及
綠色發展，星展亦加大發展項目融資業
務，例如近期中國就收購孟加拉天然氣項
目提供融資。未來亦計劃加大發展中國與
孟加拉、伊朗、非洲及越南地區之間貿易
貸款。
對於金管局收緊銀行向發展商貸款比

例，她認為這個措施使銀行減少借出貸款
比例，銀行更安全，更願意向發展商貸
款。但宜留意的是，發展商向買家提供的
二按可能成為隱憂。

獲國際評級助吸引投資者
至於「債券通」，她指，由於推出初期
會是「北向」，內企的債券若要吸引投資
者，獲得國際評級是十分重要。海外投資
者關注內地債券的信用評級及人民幣外匯
風險。

■星展銀行香港分行企業及機構銀行香港及
中資企業主管董事總經理鄭思禎。

香港文匯報記者陳楚倩攝

申萬料中國經濟續呈「LV」形走勢
香港文匯

報訊（記者
倪巍晨 上
海報道）申
萬宏源首席
宏觀分析師
李 慧 勇 表
示，全球經
濟復甦，及
供給側改革
的 持 續 推
進，是促成
當前中國經
濟復甦的兩
大關鍵。他
並指，鑒於
價 格 的 復

甦，及房地產「因城施策」政策的實施，
預計中國經濟運行將繼續演繹「LV」形走
勢，今年首三季經濟整體無憂，但四季度
後經濟或再承壓，預計二至四季度中國
GDP 同比增速分別為 6.7%、6.6%和

6.6%。
「製造業投資增速有望在三季度前保

持現有水平。」李慧勇坦言，房地產市
場方面，目前熱點城市正加大土地供
給，三四線城市仍持續推進去庫存，且
棚戶區改造亦仍推進，儘管「限購」政
策對銷售的衝擊較為明顯，但對投資的
衝擊卻相對溫和。綜合判斷，得益於
「因城施策」政策，當前內地地產形勢
整體好於預期。
對於經濟運行中面臨的壓力，李慧勇

說，鑒於房地產需求釋放後缺乏新的需
求，流動性緊張或衝擊實體經濟，預計
四季度後中國經濟或再承壓。他續稱，
地產和汽車周期約為3至4年，目前上述
兩大行業或均已步入下行周期。另一方
面，監管和政策的趨緊帶來融資成本的
抬升，由於其影響存在時滯，因此上述
影響或在今年四季度逐步顯現，不過
「更低的實際利率和資產負債率，預示
本輪融資成本抬升對經濟的影響或弱於
2013年」。

■李慧勇認為，中國經濟
運行將繼續演繹「LV」型
走勢。 受訪者供圖

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆走高至
111.50水平。
金價：現貨金價將反覆下試1,250
美元水平。

候美息結果 日圓走勢偏軟
美元兌日圓上周五受制
110.80附近阻力後，本周
初曾回落至109.65附近，
昨天略為反彈，一度逼近
110.30水平。美國聯儲局
周四凌晨公佈會議結果之
際，美元指數近日持續徘

徊97水平，未有太大變動，不過
美元兌加元周一晚卻出現急跌走
勢，主要是加拿大央行高級副總
裁Carolyn A. Wilkins在演說中暗
示央行可能收緊貨幣政策，令央
行今年內有加息機會，投資者急
速回補加元空倉，加元暫時擺脫
油價下跌影響，引致加元兌日圓
交叉匯價本周二攀升至83.10附近
兩周多高位，令日圓升幅放緩。
日本內閣府上周四把日本首季
經濟增長年率下調至1%，大幅低
於初值的2.2%之後，本周初更公
佈 4 月份核心機械訂單下跌
3.1%，較3月份的1.4%升幅迅速

轉弱，更是3個月以來首次下跌，
反映日本企業的資本開支在第2季
開端迅速轉弱，將不利日本第2季
的經濟表現。日本央行現階段依
然難以退出寬鬆計劃，再加上日
圓匯價過去1個月走勢偏強，預期
日本央行本周四及周五連續兩天
舉行的會議將不會改變其寬鬆政
策。若果聯儲局議息會後聲明一
旦有提早縮表傾向，則預料美元
兌日圓將反覆走高至 111.50 水
平。

憂美早「縮表」金價下滑
周一紐約8月期金收報1,268.90

美元，較上日下跌2.50美元。現
貨金價上周五未能持穩1,280美元
水平後跌幅擴大，本周初依然走
勢偏弱，周二曾下跌至1,261美元
附近一周多低位，進一步延續自
上周三的反覆下行走勢。雖然聯
儲局本周三晚頗有機會加息，市

場亦早已消化可能加息的預期，
不過投資者卻較為關注今次聯儲
局會議後公佈的聲明內容是否有
任何提前縮表的傾向，該因素不
利金價表現。預料現貨金價將反
覆下試1,250美元水平。

動
向

金
匯

馮
強

� � �

����	

���

�����

�����

'���	
�

������%��
��%�������

����
����
����


