
金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆重上1.3540水平。
金價：將反覆走高至1,280美元水平。
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在端午節長假前的最後一個交易日，台
股維持窄幅整理格局，全場在平盤附近上
下遊走，盤面上電子股稍作休息、由塑化
等傳產股接棒，雖然終場小跌6.54點，以
10,101.95點作收，但仍站穩在萬點之上，
而這也是連續四日收在萬點之上；5月以
來共有八個交易日站上萬點。台股成交值
為921.35億元(台幣，下同)。

重點觀察三方面
針對近期盤面，安聯台灣科技基金經理
人廖哲宏表示，主要有以下三個觀察重
點。一是油價變化。二是美國聯儲局
(FED)利率政策偏向鴿派。三是外資態
度。
在油價方面，石油輸出國組織 (OPEC)
雖如預期將聯合減產協議再延長 9個月，
但因市場已提前反映，加上市場本期待
OPEC可能會再擴大減產規模或再延長減
產協議，致使油價仍以走跌反映。不過，
這對先前已經拉回整理的塑化股來說，應
該是個偏向正面的消息。
廖哲宏表示，今年台股走的是「增
長」，和「高股息率」題材雖不致於會如
去年那麼「吸睛」，但也正因為塑化股具
備高股息率題材，所以在資金行情仍在、
市場資金相對充沛的大環境下，加上近期
股價整理後使得高股息率再提升的利基，
塑化股仍可望受惠高股息率題材而有表現
空間。
在美國利率政策方面，根據Fed貨幣政
策會議記錄顯示，應該等見到近期美國經
濟成長降溫只是暫時現象的證據，再繼續
升息。
廖哲宏表示，從Fed發佈的貨幣政策會
議記錄，透露出美國貨幣政策快速正常化
的腳步似乎出現轉折，亦即利率政策立場
較原本預期偏向鴿派，美債近期因經濟成
長及通脹放緩，利率呈現盤整。料此一情
勢可能對於原本有望受惠美利率政策偏向
鷹派的金融股，因為風向轉向鴿派而承
壓。

受惠資金面支撐
在外資態度上，根據統計，5月以來，

外資持續展現多頭氣勢，累積買超金額接
近550億元。
儘管在評價面上已來到相對高點，廖哲
宏表示，台股受惠於資金面的支撐，加上
今年台股基本面本來就具有一定增長的優
勢，故只要外資沒有出現大幅轉向流出新
興市場的跡象，基本上仍有助於支撐台
股。

基本面支持美股趨勢向上

美股昨日因假期休市一日，其餘交
易日聚焦：(1) 政策消息：(a)財政

部公佈金融監管評估報告：特朗普公
佈行政命令要求財政部與相關單位重
新檢討金融規範，並於120天回報；(b)
5月29日和 6月2日英國保守黨及工黨
領導人在6月8日大選前，接受電視訪
談及觀眾提問，6月1日至6月2日中歐

峰會，討論貿易、氣候變遷及移民問
題。(2) 經濟數據：美國聚焦5月非農
就業報告(預估就業人數將增加17.6萬
人，失業率持平於4.4%)、四月個人支
出/個人消費支出平減指數、五月ISM
製造業指數、聯準會褐皮書、多位聯
儲局官員將發表談話；歐元區五月製
造業採購經理人指數終值、五月CPI預

估值年比。
就縮減資產負債表計劃方面，多數

聯儲局官員支持今年晚些時候開始縮
減資產負債表，計劃公佈每個月不再
投資規模的上限，該上限將每三個月
上調一次，官員將於六月份會議持續
就此議題進行討論。摩根士丹利於5月
24日認為，縮表執行細節接近具體化
顯示聯儲局宣佈縮表的時機可能比原
先估計的12月更早，預估聯儲局將於9
月宣佈自十月份開始逐步縮減MBS及
公債再投資金額，法國興業5月24日
預估可能於九月宣佈12月開始縮表。

市場短期將受政經消息牽動
6月份美股盤勢將受政治及政策消

息面牽動，包括6月初財政部將公佈

金融監管評估報告(朝放寬方向推進)、
六月底商務部將公佈貿易報告(美國貿
易赤字的原因、檢視並強化反傾銷和
反補貼的執法力度)，以及醫改法案於
參議院的進展，此將影響2018年度預
算案及稅改時程，均可能增添美股波
動。

宜低吸金融及能源等類股份
所幸，觀察金融及基建概念股股價

表現，目前市場對政策的期待不高，
有望限縮政策進展不如預期帶來的回
調壓力。美國穩健的經濟及企業基本
面可望支持美股維持向好，建議逢回
分批佈局，留意被低估的金融及能
源、創新產業生物科技及科技類股的
投資機會。

投資攻略投資攻略

美國聯儲局會議記錄顯示，多數決策者認為再次

升息很快就將是合適的，經濟放緩應屬暫時現象。

因此若後續經濟數據符合預期，聯儲局有較大機率

將於6月份升息0.25厘。根據5月25日聯邦基金利率期貨，6月

會議升息機率達100%，顯示6月升息0.25厘已反映在市場預期

中。 ■富蘭克林證券投顧

原油價格偏軟 加元升幅放緩
動向金匯
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美元兌加元上周早段連番受制
1.3540附近阻力後走勢偏弱，周四曾
失守1.34水平，在1.3385附近尋得較
大支持後迅速反彈，上周尾段受制
1.3500阻力後走勢再次偏軟，本周初
大部分時間窄幅處於1.3445至1.3465
水平之間。加元上周前段走勢偏強，
主要受到紐約期油呈現反彈，並一度
向上逼近每桶52美元約 5周以來高
位。雖然石油輸出國組織(OPEC)與非
OPEC產油國同意延長減產9個月，但
紐約期油上周四反而掉頭回落至48美
元水平，反映市場對原油供過於求的
擔憂還未消退，對加元的升幅構成限
制。隨着紐約期油本周初持穩49美元
水平，再加上本周初是美國假期，美
元兌加元暫時窄幅處於1.34水平。

貨幣政策料保持不變
另一方面，加拿大央行上周三會議

維持貨幣政策不變，會後聲明指出食

品價格繼續下跌，令通脹暫時處於低
點，表示核心通脹率仍低於2%水平，
工資增長依然不振，顯示加拿大央行
將繼續有一段時間保持其貨幣政策不
變。據加拿大統計局資料顯示，3月份
出口值上升3.8%至創紀錄的470億加
元，不過2月份卻有2.5%跌幅，反映
出口表現仍不穩定，而加拿大央行在
聲明中亦較為憂慮出口增長的表現之
外，更預示第2季經濟可能遜於首季表
現，不利加元走勢，投資者將關注加
拿大統計局本周三公佈的首季經濟增
長數據。
美國上周五公佈首季經濟增長年率

上修至1.2%，好於初值的0.7%增幅，
不過仍大幅遜於第4季的表現。美國就
業數據持續偏強之際，美國的消費者
支出卻未能呈現強勁增長，該因素將
影響美國第2季的經濟表現，同時對加
拿大經濟構成負面影響。此外，美國
傾向貿易保護主義之後，北美自由貿
易協定的重新談判，將令加拿大的出
口前景趨於不明朗，較為不利加元往
後的表現。

隨着原油價格現階
段仍然低位徘徊，將
對商品貨幣的升幅構
成限制，而且加元匯
價經歷過去3周的反覆
攀升，近日升幅有逐
漸放緩傾向，將有機
會向下作出修正走
勢，有助美元兌加元
的短期表現。OPEC
與非OPEC產油國的
延長減產協議未能明
顯帶動油價回升，部分投資者對推高
加元抱有戒心，將逐漸增強加元匯價
的下行壓力，預料美元兌加元將反覆
重上1.3540水平。

金價可望挑戰1280美元
上周五紐約6月期金收報1,268.10美

元，較上日升11.70美元。現
貨金價上周尾段走勢偏強，
向上衝破1,265美元附近阻力
後升幅擴大，一度攀升至
1,269美元附近4周高位，而

朝鮮本周初發射飛彈的消息亦增加地
緣政治緊張，對金價構成支持，令現
貨金價本周初大部分時間高位徘徊於
1,265至1,269美元之間，繼續保持上
周五的升幅，加上不利美國總統特朗
普的政治事件仍在發酵，預料現貨金
價將反覆走高至1,280美元水平。
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