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藥明入場費逾萬元 明起招股

北京控股（0392）昨日主持香港證券市場開市儀式，慶祝公司上巿二十周年。同
時出席開市儀式的還有：中聯辦副主任仇鴻（左六）、北京控股主席王東（右四）及
其他嘉賓。

外匯基金季賺571億 7年最威
按年升1.3倍 金管局：不宜將首季表現年率化

陳德霖：
不認同穆迪下調港評級

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 在股、債、匯表

現都好轉下，外匯基金首季錄得共571億元投資

收入，較去年同期大升1.25倍，為2010年第三

季以來表現最好的季度，與去年第四季比較則扭

虧為盈。但金管局指美國息口向上，而美國總統

特朗普的政策風險也不容忽視，故難以預測下半

年債市和股市的表現能否保持。

外匯基金季績由虧轉盈，由去年第四季
蝕 233 億元，到今年首季賺 571 億

元，按年計急升近1.3倍，也讓政府首季可
分賬56億元。觀察四大投資項目的按季表
現，以其他股票賺最多，達到245億元，增
加67%。

受惠股票回報標青 匯債貢獻
金管局總裁陳德霖昨表示，首季投資表現
造好，主要因經濟環境轉佳、市場情緒好
轉，令港股及海外股票均錄得不俗回報，港
股亦有143億元的進賬。此外，期內美元匯
價偏弱，令外匯基金於匯率上受惠，錄得
119億元的收益，而債券亦賺64億元。

料美下月加息 已作防禦措施
不過，隨着美國加息周期持續，市場擔
心美息上升後，債價下跌會令外匯基金的
債券投資出現按市價計價損失。陳德霖回
應指，美國6月加息是市場預期之內，當局

過去已作出防禦性措施，如減低投資年
期，以及增加所持現金以應對，故認為即
使美息上升，對外匯基金的影響亦有限。
陳德霖又提醒，市場不宜將首季外匯基

金的表現年率化，強調首季外匯基金的表
現並不代表全年表現，目前經濟環境雖轉
好，但市場仍有許多不確定因素，股市亦
受市場情緒影響，故難以預計下半年的投
資表現。
問及金管局前總裁任志剛上周與傳媒茶

敘時提到，若有下一波金融危機，影響可
以「好厲害」。陳德霖回應指，金管局一
直將金融穩定作為監管工作的重中之重，
尤其在2008年後，全球金融體系作出了大
量改革。但他亦提到，本港有自身的問
題，例如樓市過熱的風險，可能會影響到
銀行信貸質素。

研櫃員機引入容貌指紋認證
至於任志剛亦提到在監管上，可適當地

引入彈性，陳德霖就指，一直以來，該局
的監管原則都是根據不同業務的風險程
度，對於財資部的炒賣業務，監管要求會
較高，但對於低風險的業務，監管手法則
有所不同。另外，他表示，本港亦樂意探
討在自動櫃員機引入容貌認證及指紋認證
等技術。

將爭取明年中推出年金計劃
金管局旗下的按揭證券公司，之前宣佈

推出終身年金計劃，金管局副總裁余偉文
說，該公司正積極籌備，包括由獨立顧問
進一步核實計劃細節、申請保監局的審
批，以及就保費投資管理安排和資本支持
的安排，作出一系列建議，並會給金管局
考慮和批准。
金管局會爭取在明年中，推出有關的年

金計劃，暫定第一批認購限額將不超過100
億元，確實金額要視乎市況和風險管理原
則而定。

北控主持開市儀式 慶祝上巿20周年

外匯基金首季業績(單位：億港元)
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香港文匯報訊 (記者 周紹基) 評級機
構穆迪日前分別下調中國內地和香港的信
用評級，金管局總裁陳德霖昨日回應指，
不認同穆迪下調香港評級，他認為穆迪過
去一直將香港的評級與內地掛鈎，是屬機
械式的掛鈎。另外，金管局正就「債券
通」做技術準備，爭取盡早推出，陳德霖
說，「債券通」是為了便利投資者而設，
金管局並沒因為「債券通」的推行而計劃
增持人民幣債券。
財政司司長陳茂波前日撰文指，穆迪下
調香港評級的理據膚淺。陳德霖也表示認
同，若單以香港和內地經濟的緊密程度，
以近乎機械式地下調香港評級，理據未免
流於膚淺，認為穆迪的決定值得商榷。

對港企發債料影響甚微
陳德霖又認為，評級被調降後，對香

港的影響其實很輕微，因為國際評級被下
調後，會令發債人的利息成本上升，但由
於港府財政盈餘多，發債量不高。銀行體
系方面，本港不良貸款在2016年不但沒
有上升，更輕微下跌，而且香港發債的企
業，多數為大型企業，評級又高，投資者
也認識有關企業的實力，所以對本港的影
響甚微。

至於內地經濟方面，陳德霖指出，雖
然中國2015年股市、匯率改革都出現動
盪，市場對資金外流及中國經濟前景有擔
憂，但自2016年下半年開始，中國經濟
已見回穩，各類指數也有改善，他認為，
穆迪下調中國內地和香港評級屬個別事
件，相信當兩地經濟進一步好轉的話，穆
迪會重新調升評級。

正就債券通作技術準備
對於「債券通」的準備工作，金管局

副總裁余偉文表示，局方正就「債券通」
作技術準備，爭取盡早推出。他表示，
「債券通」是透過金管局的債務工具中央
結算系統，在內地相關機構開立賬戶進
行，以便利境外投資者，也會提供境外投
資者和內地交易商直接交易的新平台，促
進交易效率。

不會因債券通增持人債
陳德霖續說，金管局現已有渠道投資

人民幣債券，推出「債券通」的目的是為
了便利其他的投資者，金管局不會因為
「債券通」的推出而增持人民幣債券。他
又期望，「債券通」可以吸引還未進入內
地債市的投資者，買賣內地人民幣債券。

香港文匯報訊 穆迪上周將中國主權信
用評級下調一個級距，使其與惠譽的評級
處於同一水平。標普自去年3月以來對中
國的評級一直為AA-，展望為負面，該評
級較惠譽和穆迪給予中國的評級高一個級
距。市場關注標普會否跟隨下調中國的評
級，標普全球亞太區主權評級資深董事陳
錦榮昨表示，標普可能按原有安排對中國
評級進行定期檢查，認為現階段沒有舉行
臨時委員會會議的理由。
據路透社消息，陳錦榮表示，「我認

為現階段沒有任何理由舉行臨時委員會會
議，所以我們可能會遵循定期檢查評級的
模式，」在電話專訪中說。惟他未說明下
次的定期審查將在何時。
穆迪上周下調中國長期本幣和外幣發

行人評級，從Aa3下調至A1，稱此次評
級下調反映了穆迪預計未來幾年中國的財
政實力會受到一定程度的損害，經濟體系
整體債務將隨着潛在增長的放緩而繼續上
升。惠譽上周五維持對中國的A+評級不
變，稱原因是中國的「宏觀經濟表現一貫
強勁」，不過惠譽也指出，經濟不平衡和
脆弱性也隨之上升。

各機構予中國評級仍很高
陳錦榮表示，沒有人預計中國在不久

的將來會出現任何形式的金融動盪。他

指，「儘管(穆迪)下調評級，但所有主要
評級機構給中國的評級都很高，無論是
A+還是AA-，都是很高的評級。」
近幾年來，政府牽頭實施的經濟刺激

政策一直是中國經濟增長的主要推動力。
但與之相伴的信貸增長造成沉重負債，目
前接近GDP的300%。
「現在大家主要擔心的是更長期的問

題。」陳錦榮說，「因為如果保持這個趨
勢，那麼根據我們過去幾年看到的情況，
未來某個時間，不穩定的風險將上升到可
以進一步下調評級的水平。」
事實上，中國已誓言通過債轉股、國

企改革和削減過剩產能等方式降低債務水
平。近幾個月，監管機構已經出台了一系
列措施，遏制影子銀行，而且中國央行還
謹慎地上調了短期利率。

中國債務壓力短期仍不大
陳錦榮表示，主要的擔心是中國「依

賴在其他一些經濟體中不具有可持續性的
一個增長來源，還有就是債務快速增
長」，「如果有朝一日增速放緩，會有巨
大的債務需要償還，那麼很明顯壓力會很
大。不過，我認為這不會很快到來。」他
預計未來幾年中國經濟年增長率將放緩至
6%，不過未來一兩年的大部分時間裡仍
會保持在6%上方。

經濟增長勁 硬着陸幾率小
穆迪預計未來幾年中國GDP增速將放

緩至5%左右，不過表示中國經濟仍會保
持強勁，出現硬着陸的幾率很小。
中國政府制定的今年GDP增長目標在

6.5%左右。2016 年中國經濟增速為
6.7%，在政府的目標區間之內，不過增
速還是創下了25年來最慢。

標普：對華評級有定期審查

香港文匯報訊（記者 陳楚倩）即將踏入
第三季，新股陸續有來。內地生物製劑服
務供應商藥明生物技術(2269)及中國電力線
載波通信技術公司瑞斯康(1679)，昨公佈招
股計劃。當中較大型的藥明生物將發行1.93
億股，其中10%為本港公開發售，90%作國
際配售，並附有增發15%的超額配股權。
每股招股價介乎18.6元至20.6元，按一手
500股計，入場費10,403.79元。

今年資本開支10億 滬錫建廠
藥明生物首席財務官盧韶華昨表示，內

地消費力增加，藥物有一定需求，生物製
劑市場未來發展空間龐大。公司收入穩定
增長，預計今年的資本開支約10億元，主
要用於興建上海及無錫廠房，並預計上海
廠房可在明年第二季完工。
公司周三起至6月5日招股，下月13日於
主板上市，聯席保薦人、聯席全球協調人
及聯席賬簿管理人為美銀美林、摩根士丹
利及招商證券國際。按中間價每股19.6元
計算，集資淨額約31.65億元，當中45.1%
將用於償還全部未清償銀行融資；44.9%用
於拓展，包括上海及無錫基地新設施的建

造及設備購買、以及現有設施的改進
及維護；10%用作營運資金及一般企
業用途。

瑞斯康：擬藉港拓海外市場
另一方面，內地電力線載波通信技

術公司瑞斯康昨開始招股，集資淨額
估計約1.441億元。首席執行官岳京
興表示，上市後將利用香港平台進一
步拓展海外業務，以往透過內地廠家
銷售電力線載波通信產品往東南亞、
非洲和南美洲，未來計劃向海外銷售
智慧能源管理產品。

國家電網電錶升級將迎勁收
他又指，公司主營電力抄表和智能能源
管理兩大業務，國家電網預計明年啟動第
二代智能電錶更新，涉及3億多用戶，預計
公司營業額會迎來大幅增長。
瑞斯康全球發售2億股新股，其中1.8億
新股是國際配售，佔總發售量90%；2,000
萬股公開發售，佔總發售量10%，另有
15%的超額配售權。每股發售價介乎0.9元
至1元，一手2,500股，入場費2,525.2元。
6月9日上市。昨日5間券商首日為其借出
1,300萬元孖展額，以公開發售部分的集資
額2,000萬計，未足額。

香港文匯報訊（記者 陳楚倩）將於本周
三掛牌的尚捷集團(8183)昨公佈招股結果，公
開發售部分錄得超購約399.5倍。每股定價為
0.5元，合共集資3,710萬元。該公司指出是
次扣股共有2,750份申請認購一手，中籤率為
100%。該公司又指出在配售部分中，最大承
配人獲分發375萬股，該已發行股本數目的
0.75%，是此次發行股份數目的3%。
尚捷集團昨晚暗盤表現理想，據輝立暗
盤交易系統，該股開市報0.55元，收報0.53
元，較招股價升6%，不計手續費，每手

5,000股賺150元。

信越截孖展 超購逾486倍
至於本港提供平台外牆及幕牆工程的分

包商信越控股(6038)昨孖展截止，綜合7間
券商，合共為信越借出近51.23億元孖展
額，相當於公開發售集資1,050萬元計，超
額認購逾486倍。

中國鐵塔傳邀投行助IPO
另據市場消息透露，內地三大電訊商出

資成立的中國鐵塔公司，向投行發出通
知，於本周三(31日)提出方案徵求書，以助
安排上市。暫未知集資額。早前三大電訊
商高層曾透露，中國鐵塔目標最快於今年
底或明年上半年，先在香港上市，後再部
署於A股上市。
中國鐵塔由中電信 (0728)、 中移動

(0941)、聯通(0762)於2014年出資成立，註
冊資本100億元人民幣，從事通訊鐵塔等基
站配套設施，建設、維護和營運室內分佈
系統。

尚捷超購400倍 暗盤一手賺150元

三大評級機構予
中國信用評級

機構

穆迪

惠譽

標普

評級

A1

A+

AA-

展望

穩定

穩定

負面

■盧韶華(右)認為，生物製劑市場未來發展空間龐大。
旁為藥明生物技術執行董事兼首席執行官陳智勝。

■岳京興稱，瑞斯康未來計劃向海外銷
售智慧能源管理產品。 陳楚倩 攝

■陳德霖強調，市場仍有許多不確定因素，首季外匯基金的表現並
不代表全年表現。 香港文匯報記者梁祖彝 攝
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