
穆迪昨晚下調港評級
香港文匯報訊 在將中國內地的信用
評級由Aa3下調至A1後，穆迪昨晚又
將香港的本幣及外幣發行人評級從Aa1
下調至Aa2，評級展望從負面調整為穩
定。穆迪的聲明稱，因香港與中國內
地的經濟和金融聯繫緊密而廣泛，中
國內地的信貸趨勢將繼續對香港的信
貸狀況產生重大影響，因此，在下調
中國內地的評級後，亦下調香港的評
級。

反映與內地金融聯繫密切
穆迪解釋下調香港評級的理由，指

香港與中國內地的經濟和金融聯繫密
切和廣泛，加上政治聯繫，這意味着
中國的信貸狀況有任何侵蝕，最終會
影響到香港的信貸狀況，並反映到香
港的評級上面。穆迪指，香港的出口
一半以上為內地貨物，四分之三的旅
客及 40％的服務輸出總額與內地有
關。當中國在世界GDP和全球貿易中
的份額不斷上升，香港對全球貿易的
高度開放，香港與內地的經濟聯繫就
會更緊密。
香港與內地的金融聯繫也具有廣泛

性，涉及的資產規模龐大。香港銀行

業對內地的風險敞口在去年下半年進
一步擴大。截至2016年底，港銀與內
地相關貸款總額達到3.6萬億港元，
同比增長3.5％，其他非銀行風險敞口
也上升11.4％，至1.2萬億港元。至
2016年12月，分類為「不合標準」，
「可疑」或「有損」的與內地相關貸
款佔貸款總額的比例，則下降至
0.8%。
另外，加上互聯互通機制，香港與
內地的金融聯繫日益加深，這會令兩
地的關係更加密切。如2014年11月推
出的滬港通，去年12月推出的深港
通，及預計今年推出的債券通，這些
聯繫的好處是會增加流動性，但也會
在內地和香港金融市場之間引入更多
的直接傳染渠道。
通過參與「一帶一路」投資等多個
項目，香港的經濟金融體系與內地的
聯繫也會更進一步緊密。
此外，即使沒有緊密的經濟和金融

聯繫，香港作為中國的特別行政區，
也意味着兩者的信貸評級會互相接
近。但香港具有一定程度的政治和經
濟獨立性的制度特色，連同內在的信
貸優勢，令香港的評級仍高過中國內
地。
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香港文匯報訊 綜合報道，國

際信用評級機構穆迪昨日將中國

的評級由「Aa3」下調至「A1」，展

望從「負面」調整至「穩定」。

另外，亦將香港評級從「Aa1」下

調至「Aa2」，前景展望從「負面」

上調至「穩定」（詳見另稿）。

中國財政部回應稱，是次穆迪調

降中國評級是基於「順周期」評

級的不恰當方法，其關於中國實

體經濟債務規模將快速增長、相

關改革措施難見成效、政府將繼

續通過刺激政策維持經濟增速等

觀點，在一定程度上高估了中國

經濟面臨的困難，低估了中國政

府深化供給側結構性改革和適度

擴大總需求的能力。財政部又

指，中國政府負債率低於歐盟

60%的警戒線，也低於主要市場

經濟國家和新興市場國家水平，

風險總體可控。

穆迪28年來首次下調中國
主權評級，其實在一年多前就
埋下伏筆。去年3月初，穆迪

率先下調對中國主權評級展望，由穩定變為負面。
猶記得，亞洲基礎設施投資銀行行長金立群當時提
問時任中國財長樓繼偉：「有沒有打算跟世界三家
評級機構多做做工作，讓他們對中國的主權評級有
比較正面的看法，減少一些不必要的擔憂？」彼
時，樓繼偉霸氣作答，「我們不care他的評級，
不必去『拜他們的碼頭』」，言猶在耳。
果然，在將評級展望調為負面15個月後，穆迪

又把中國主權評級下調了一級。國際投資者實際早
有預期，因為按照評級機構通常的操作模式，在評
級展望為負面後6至12個月會下調評級，中國內
地股債匯市、離岸人民幣市場也沒有因此受衝擊。
雖然這是一次符合市場預期的評級操作，但眼見過

去一年中國經濟回升向好，穆迪仍執意以經濟預期放
緩等理由將中國評級降級，亦反映出一些海外機構對
中國經濟仍留存慣性看空的態度。
去年中國經濟一枝獨秀，實現6.7%的全球較快

增長，今年一季度再加速至6.9%。值得一提的
是，這一輪經濟回升，並非政策刺激，而是得益於
改革深入、結構改善、新經濟壯大。雖然4月以來
部分經濟指標顯示短期增速可能有所回落，但整體
看，中國經濟並不悲觀，新一輪區域經濟振興、改
革和對外開放共同發力的宏觀政策框架逐漸浮出水
面，不僅對短期經濟有支撐，還會提升潛在經濟增
速，對沖經濟下行的壓力。

回看過去一年多，看空、做空中國的海外機構不
僅沒有嘗到甜頭，反在匯市、股市都遭遇打擊甚至
重創。所以，習慣性看空中國的思維也應改改了！

■香港文匯報記者海巖

慣性看空當休矣

穆迪降華評級
中方批不恰當
財政部指供給側改革能力被低估 強調債務風險可控
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香港文匯報訊（記者 王莉 杭州報
道）民企貸款難易程度近年來一直被視
為影響中國企業當下發展的重要問題，
是次穆迪調降中國主權信用評級再次將
這一問題引入大眾的視線。有銀行人士
分析，受當前國際經濟大環境影響，銀
行對企業貸款的審批及發放確實比較嚴
格，主要是為了防控不良貸款的風險。
但對於那些資產優良、運作正常、信譽
良好的企業，銀行還是願意放款的，畢
竟貸款利息也是銀行的主要收入。所以
說企業貸款難易程度主要還是看企業的
自身內功，打鐵還需自身硬。

寄望全球經濟回暖
浙江商人王琪（化名）在湖北宜昌經
營一家金礦與一家鉬礦企業，但從去年
下半年至今這兩座礦場都已經處於停產
狀態。他回憶，早幾年鉬價一路狂飆向
上的時候，貸款確實很容易，還有不少
銀行會主動上門推銷貸款，利息方面也

可以有優惠條件。但現在好的質押物也
拿不出來， 所以再找銀行貸款確實有
難度，再這樣的狀況下去，只能考慮拿
自己的私人物業出來抵押貸款了，無論
如何一定要保住礦場，只要全球經濟回
暖，礦產價格就一定會回升。
杭州源遠文化創意有限公司總經理周

菁僅僅憑借一份銷售合同，剛剛從杭州
聯合銀行文創金融服務中心獲得了一筆
55萬元的信用貸款，足以讓其公司周轉
完成一個產品的研發到批量生產。她說
貸款過程特別順利，銀行方面認為她的
合同真實且執行性強，所以從提交申請
到放款半個月的時間都不到。

香港文匯報訊 據中新社報道，針對「『中
國製造2025』打壓國外企業，旨在保護國內高
科技企業」等說法，中國工業和信息化部副部
長辛國斌昨日在國務院政策吹風會上表示，其
中存在着一些誤解和誤讀。他重申，「中國製
造2025」對內外資企業都是一視同仁的。
辛國斌表示，高科技產業從來都不是靠保

護發展起來的。他認為，高科技產業是推動
產業升級和經濟發展的根本動力，這些領域
的一個共同特點是投入高、風險大、不確定
性強，政府給予一定的引導和扶持是各國的
通行做法。但是，技術創新和市場競爭歸根
結底要靠企業，政府代替不了，也左右不
了。

刊登在財政部網站的新聞稿稱，中
國政府債務規模增長勢頭已得到

有效控制，2016年政府債務負債率與
上年相比變化不大；今後，隨着中國供
給側結構性改革的不斷推進，政府舉債
受到嚴格控制，政府債務規模將保持合
理增長。
「加上中國GDP有望繼續保持中高
速增長，也將為地方政府債務風險防控
提供根本支撐，2018年-2020年中國政
府債務風險指標與2016年相比不會發
生大的變化。」財政部稱。

人民幣市場反應平穩
穆迪公佈下調中國評級的消息後，人

民幣對美元匯率中間價報6.8758，較前
一交易日下跌97個基點，總體來說市
場反應平穩。
財政部指出，截至2016年末，中國
地方政府債務餘額15.32萬億元（人民
幣，下同），地方政府債務率（債務餘
額/綜合財力）為80.5%。加上納入預
算管理的中央國債餘額12.01萬億元，
兩項合計，中國政府債務27.33萬億
元。按照國家統計局公佈的GDP初步
核算數74.41萬億元計算，2016年中國
政府債務的負債率（債務餘額/GDP）
為36.7%，低於歐盟60%的警戒線，也
低於主要市場經濟國家和新興市場國家
水平，風險總體可控。

對中國制度缺乏了解
針對穆迪認為除了政府直接債務，地

方政府融資平台、國有企業等債務水平
持續增長會增加政府或有債務的看法，
中國財政部指出，穆迪這一觀點說明一
些國際機構對中國法律制度規定缺乏必
要的了解。 「穆迪所謂的地方政府融
資平台、國有企業等債務水平持續增長
會增加政府或有債務的說法，是根本不
成立的。」財政部稱。
財政部解釋稱，根據中國的法律制度
規定，目前中國政府債務範圍依法是指
中央國債、地方政府債券以及清理甄別
認定截至2014年末的非政府債券形式
存量政府債務，除此以外中國不存在其
他任何政府直接債務。
另外，不論是中央國有企業、還是地

方國有企業（包括融資平台公司），其
舉借的債務依法均不屬於政府債務，應
由國有企業負責償還，地方政府不承擔
償還責任；地方政府作為出資人，在出
資範圍內對國有企業承擔責任。

內地民企：貸款審批更嚴 難易還看自身 工信部：「中國製造2025」
對內外資一視同仁

前4月102家央企淨利潤達23%
香港文匯報訊 據中新社報道，國務院國資

委官網昨日披露，1至4月，國資委監管的102
家中央企業中盈利98家，佔96.1%。中央企業
累計實現淨利潤和歸屬於母公司所有者的淨利
潤分別同比增長23.3%和23.5%，均超過利潤
總額增速。
營業收入連續保持兩位數增長。1-4月，中

央企業累計實現營業收入 8萬億元（人民
幣，下同），同比增加 1.3 萬億元，增長
18.6%。石油石化、冶金和礦業企業得益於總
體經濟態勢穩步回升，收入同比大幅增長；
通信、交通運輸、現代服務業保持良好發展
勢頭，收入同比分別增長 2.5%、14%、
17.1%。
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■■穆迪將香港評級從穆迪將香港評級從AaAa11下調至下調至AaAa22。。 資料圖片資料圖片

■■財政部指穆迪調降中國評級是低估供給側改革能力財政部指穆迪調降中國評級是低估供給側改革能力。。
圖為江西新余市國家新能源科技示範城內圖為江西新余市國家新能源科技示範城內，，一家太陽能一家太陽能
科技公司的技術工人在生產線上忙碌科技公司的技術工人在生產線上忙碌。。 中新社中新社

■■內地銀行對企業貸款的審批及發放比以前嚴格內地銀行對企業貸款的審批及發放比以前嚴格。。圖為福州民眾從一家商業銀行圖為福州民眾從一家商業銀行
營業網點前經過營業網點前經過。。 資料圖片資料圖片


