
金匯錦囊
英鎊：將反覆回落至1.2750美元水平。
金價：將暫時上落於1,210至1,240美元之間。
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中國一行三會相繼表態加強金融監管，
市場擔心部分委託外部投資資金撤離股
市，加上雄安新區、「一帶一路」等政
策題材股獲利了結賣壓湧現，第二季以
來中國市場相關指數均呈現高位回落，
幾乎將今年以來的漲幅吐回。雖然指數
表現不振，但不少優勢潛力股今年以來
漲幅都已接近三成，建議現階段投資中
國A股應拋開指數，選股才是關鍵。
兆豐中國A股基金經理人黃昱仁表
示，相較美歐股市今年以來漲幅超過
5%，A股表現相對平淡，但仔細觀察不
難發現，部分優勢產業或潛力股表現已
與指數脫鈎，像是生產銷售空調設備為
主的格力電器，今年以來漲幅達33%，
生產白酒聞名的五糧液，今年以來漲幅
達29%，顯見現階段指數漲跌已不是重
點，重要的是投資者能否挑到潛力好
股。
黃昱仁分析，以Lipper分類的中國A
股型基金績效來看，近6個月績效領先
的基金與落後的基金報酬率差距超過
10%，近 1 年來的差距更高將近達
15%，其中選股能力即是績效強弱的關
鍵。尤其中國屬於新興市場，存在許多
高成長、但價值被低估的好公司，若能
運用內地專業資產管理公司的研究資
源，選股更能得心應手。像是兆豐國際
投信與擁有16年以上內地投資經驗的
「嘉實基金」聯手，運用獨家研發的
GARP (Growth at a Reasonable Price)
價值增長策略選股，挖掘了不少價格合
理、具成長力的好公司，自然帶動績效
表現。

金融監管趨緊憂慮漸消化
黃昱仁認為，近期中國金融股出現反
彈，帶動大盤走穩回升，顯示市場已逐
步消化金融監管趨嚴的利淡因素。另
外，中國4月官方製造業PMI指數為
51.2，非製造業PMI指數為54，穩定處
於擴張區間。現階段不少個股基本面
佳、成長潛力看好，加上評價便宜，投
資價值浮現，建議投資者拋開指數，藉
由專業經理人結合中國在地研究資源佈
局優質好股，就能在A股中有所收穫。

8醫學會議登場 醫療基金蓄勢攻

保德信全球醫療生化基金經理人江宜
虔分析，美國心律學會年會、美國基因
及細胞治療協會年會日前揭開序幕，目
前持續進行，接下來投資者可關注的是
6月初登場的ASCO。由於治療腫瘤
（癌症）疾病的藥品是全球藥品銷售額
佔比最高的，預期會議將釋出不少新藥
研發訊息。
江宜虔進一步指出，ASCO年會堪稱

全球最具指標性的癌症新藥發表醫學年
會，知名藥廠和新藥研發公司也都以
「進入ASCO發表」作為市場測試水溫
的指標，每年有數萬名藥廠代表、醫
師、專家、分析師參加；而多場重量級

醫學會議陸續舉辦，以及業者投入研
發，將使整體醫療保健產業維持成長；
今年ASCO年會預定在美東時間本月17
日公佈接受發表的論文摘要，較積極的
投資者可搶先佈局。

藥廠盈利明年料漸好轉
從今年到2021年，江宜虔認為，新藥

訂價的漲幅將落在8%到11%之間，藥
廠出廠價漲幅區間則為2%到5%，特朗
普上任後，藥價議題仍將是市場關注焦
點。
若美國政府決定實施藥價管制，預期

具創新能力的藥品最有議價能力，目前

評估藥價下滑幅度應逐漸趨緩，預期藥
廠盈利於明年逐漸好轉。

提防新藥核准充滿變數
江宜虔提醒，儘管醫學會議具有利多

題材，但新藥能否核准充滿變數，投資

醫療保健產業，仍應兼顧生物科技、製
藥、醫療器材、醫療服務業四大次產
業。防範下跌風險，搭配定期定額或分
批佈局策略，拉長1年到2年，每逢市
場調整 5%到 10%，都是進場的好時
機。

投資攻略投資攻略

醫療基金今年績效恢復，讓不少着眼於中長線的

投資者再度青睞。研究動能是醫療基金績效的重要

基石，接下來到本季底，包括美國臨床腫瘤學會

（ASCO）年會等8場重量級醫學會議將先後登場，有機會為股價

煽風點火，投資者不妨着手分批佈局醫療基金。 ■保德信投信

央行下調經濟增長 英鎊走軟
動向金匯
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英鎊本周三受制1.2990美元附近阻力
後走勢偏弱，周四失守1.29美元水平，
周五曾向下逼近1.2845美元附近1周低
位。英國央行本周四會議，貨幣政策委
員以7對1票數維持貨幣政策不變，反
映委員之間的政策分歧沒有進一步擴
大。受到英國首季經濟按季放緩至增長
0.3%影響，英國央行本周四把今年的經
濟增長預測下調至1.9%，低於早前預
期的2%升幅，但將2018及2019年的經
濟增長分別調高至1.7%及1.8%。
此外，英國央行在本周四公佈的通脹
報告中，預期今年第4季的通脹率將攀
升至2.8%水平，並於2018年及2019年
分別回落至2.4%及2.2%，反映英鎊匯
價自去年6月下旬至今的持續低位運
行，將有助通脹繼續上升，同時顯示英
國央行現階段依然認為英鎊匯價暫時不
會呈現大幅反彈，報告未能對英鎊構成
支持。
另一方面，布蘭特期油在第2季掉頭

下跌，走勢偏弱，英國央行本周四的通
脹報告預期今年通脹率的高點約在

2.8%水平附近，預示若果通脹率不超過
3%水平，央行將不會採取行動，該因
素將限制英鎊的反彈幅度。英國國家統
計局本周四公佈，3月份商品及服務貿
易逆差顯著擴大至49億英鎊，導致首
季逆差大幅增加至105億英鎊，數據不
利英鎊表現。

脫歐談判結果充滿不確定性
英國下月8日將舉行大選，民調有利

執政保守黨的消息大致被市場消化，而
英國國家統計局本周四公佈，3月份工
業生產按月下跌0.5%，而製造業則按
月下跌0.6%，配合英國首季經濟放緩
的表現，數據引致英鎊逐漸回吐過去兩
周以來的所有升幅。隨着市場預期歐盟
對英國的脫歐談判將態度強硬，談判結
果將充滿不確定性，投資者對過於推高
英鎊仍抱有戒心，將限制英鎊反彈幅
度。
美國本周四公佈上周首次申領失業救

濟人數回落至23.6萬人，低於預
期，而同日公佈的4月份生產者
物價指數則按月顯著上升0.5%，
按年更有2.5%升幅，並且是5年
多以來最大升幅，增加市場對美

國聯儲局繼續加息以及將有縮減資產負
債表行動的預期，暫時限制英鎊的反彈
幅度。英鎊過去兩周的反彈持續受制位
於1.2960至1.2990美元之間的主要阻力
區，將不利英鎊短期表現，預料英鎊將
反覆回落至1.2750美元水平。

觀望美政局 金價炒上落
周四紐約 6月期金收報 1,224.20 美

元，較上日升5.30美元。現貨金價周四
在1,217美元附近獲得較大支持後呈現
反彈，周五升幅曾擴大至1,230美元附
近。美國總統特朗普解除聯邦調查局局
長科米職務之後，市場仍在觀望美國政
局的發展，再加上美元指數經過本周早
段上升，近日升幅有放緩傾向，減輕金
價下行壓力，部分投資者在美國本周五
公佈4月份通脹及零售銷售數據前回補
黃金空倉，帶動金價反彈。預料現貨金
價將暫時上落於1,210至1,240美元之
間。
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本季重要醫學會議
醫學會議

美國心律學會年會

美國基因及細胞治療協會年會

美國胸腔學會年會

美國臨床腫瘤學會年會

美國糖尿病協會年會

國際幹細胞研究年會

歐洲血液協會年會

歐洲神經學會年會

資料來源：彭博，2017年5月10日，保德信投信整理

舉辦時間

5月10日-5月13日

5月10日-5月13日

5月19日-5月24日

6月2日-6月6日

6月9日-6月13日

6月4日-6月17日

6月22日-6月25日

6月24日-6月27日

舉辦地點

美國芝加哥

美國華盛頓

美國華盛頓

美國芝加哥

美國聖地牙哥

美國波士頓

西班牙馬德里

荷蘭阿姆斯特丹

■英國央行本周四會議，貨幣政策委員以
7對1票數維持貨幣政策不變。 資料圖片
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