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按證公司早前宣佈將推出「終

身年金計劃」，讓年滿65歲人

士繳付一筆過保費後，即可終身提取年金，不單門檻特低，

更承諾「包底」，掀起近日各界熱烈討論自身的退休保障計

劃。康宏理財行政總裁冼健岷表示，無論是全民退保，抑或

強積金改革，都是近期大家的討論熱點，再加上政府牽頭推

年金計劃，最近的確多了客戶向該行查詢退休計劃。他形

容，政府今次達到了「拋磚引玉」的效果，相信未來市場會

推出更進取的年金。 ■香港文匯報記者 周紹基、張美婷

保險公司年金計劃比較
保險公司 供款年期 計劃名稱 最快首期年金派發日 年利率 年金期

宏利 2年 宏悅年金 保單生效第2年 首年保證有4.5厘， 領取至最高100歲
其後非保證

友邦 3至18年 年金寶 供款期完結後 非保證 領取至最高110歲
(美元計劃)

美國萬通 5至57年 目標必達 保單生效10年後 生效15年以上的 終生
終身年金保 保單保證3厘

永明 3至15年 永明鑽石入息保 供款期完結後 非保證 領取至最高90歲

資料來源：康宏

■■康宏理財冼健岷相信康宏理財冼健岷相信，，未來市場會未來市場會
推出更進取的年金推出更進取的年金。。

按證年金VS市場年金計劃
按證年金 市場年金

5萬元 門檻 普遍達40萬元

6%至7% 回報 3%至4.5%

100萬元 投保額上限 無上限

政府包底 是否包底 不包底

65歲或以上人士 投保年齡 無限制

直至身故 領取年金時間 最高110歲

保費105% 身故保障 保費約101%

康宏去年底曾委託港大調查，發
現港人普遍低估了退休後的使

費。冼健岷上周接受本報專訪時指
出，近八成港人預期，每月的退休
生活開支平均約1.26萬元，但統計
處的退休人士每月平均開支則為
2.26萬元，差距高達一半。他指
出，正因為認知有落差，使得很多
退休人士的收入不足以支撐生活開
支。

私人年金「沒封頂」兼賺時間差
政府透過按證公司計劃推出的終
身年金，他認為是一個中規中矩的
計劃，優點包括門檻低至5萬元，
遠低於市面上的年金計劃，而且回
報有約6%至 7%，政府也承諾包
底，投保人可領取年金直至身故，
更提供保費105%的身故保障，較
現時私人市場上的身故保障約
101%為高。
不過，私人市場的年金，投資回

報雖沒保證，但回報可能較政府年
金高，加上政府年金上限為100萬
元，私人年金則「沒封頂」。最大
的差別是政府要65歲或以上人士才
有資格投保，而私人市場的年金，
早在投保人年輕時已可供款，這可
令投保人賺盡時間值。
事實上，年金並不是新鮮產品，

早年已有不少保險公司，推出類似
的退休產品，但由於有關產品的利
潤不高，多年來保險公司投放的資
源並不多，推出市場的種類也偏
少。冼健岷透露：「以康宏為例，
在眾多理財產品銷售額中，年金只
佔當中約1%，且有下跌趨勢。」
他認為，今次政府推出年金計
劃，正好向市場「拋磚引玉」，使

市場以更優惠的條款推新產品。另
外，自從政府年金計劃宣佈後，市
民對退休保障的討論更趨熱烈，相
信愈多市民參與退休產品，會誘使
市場更積極地研發新產品。
對於政府年金的受歡迎程度，冼

健岷認為，政府年金較目前市場上
的年金全面，料首批100億元將可
以全數沽清，但短期內會否再推第
二批則有難度。「始終政府需要包
底，當然有其考慮。」他說，政府
也不想「與市場爭利」，故料第二
批年金的回報率有機會向下調。此
外，目前尚未知道政府年金的其他
手續費水平，因為手續費將影響該
年金計劃的普及性和銷情。

手續費成關鍵 倡經紀行代銷
他舉例指，若投保人中途有現金

需要，提早退出計劃需要繳付一筆
費用，費用水平很關鍵。此外，有
關產品通過銀行銷售，銷售費水平
暫未可知，但銀行是否願意推該產
品實言之尚早。
「受法例所限銀行只能代理兩間

保險公司產品，市面最少6間銀行
已經滿額，另有兩家銀行與保險公
司簽訂了獨家銷售協議，而且是以
天價成交。故此，政府希望借銀行
幫手銷售年金的如意算盤未必能打
響。」他估計，政府或需另覓銷售
渠道，而康宏當然希望，政府可以
讓經紀行代為銷售。
目前銀行的前線銷售人員，每月

須達到一定的銷售目標，若政府年
金產品的佣金較低，難以吸引他們
主動推銷；相反，若佣金水平與私
人產品相若，那年金的銷售費便可
能影響市民大眾的參與意慾。

按證公司年金計劃設計要點
產品類別 終身保證定額即享年金

投保資格 香港永久性居民

投保年齡 65歲或以上

保費繳付方式 整付

保單貨幣 港元

最低保費額 5萬港元

最高保費額 100萬港元

(每名投保人累計額度)

保障期 終身

年金發放方式 繳付保費後即時開始每月發放保

證固定年金，直至投保人身故

初步估計每月回報 以內部回報率3%-4%為基礎

年金水平

身故保障 ■ 投保人獲保證發放合共金

額等同已繳保費105%的

期數的每月固定年金；

■ 如投保人在獲發 105%已

繳保費之前身故，其受益

人會繼續每月收取餘下期

數或一筆過現金

退保安排 ■ 投保人可選擇在收取到 105%

已繳保費之前退保；

■ 退保價值為餘下未發放保

證期數每月固定年金折算

為現時價值

投保前健康評估 不需要

按證年金計劃「拋磚引玉」
康宏冼健岷：退保惹關注 研推新產品

香港文匯報訊（記者 周紹基、張美
婷）「一般而言，退休的每月使費，大概
是月薪的七至八成。」即一名打工仔月薪
2萬元的話，退休每月使費大約1.5萬
元。為了讓退休後也能獲得「長俸」，冼
健岷認為，市民應及早參與一些退休保險
計劃，在年輕時供款，以賺取時間值來增
加回報率，但求在退休前儲一大筆資金。
當退休時，便可加上強積金來參與年金計
劃，讓年金成為強積金於退休後的延續方
案。

逆按揭物業 添穩定收入
冼健岷假設，一名22歲市民，月薪1.5

萬元，並一直供強積金至65歲，即使人
工不變，在預期回報率為3%的情況下，
撇除通脹影響後，仍可獲得約85萬元。
市民將部分資金轉投年金，可獲穩定的

「長俸」。其他款項更可選擇相對穩定、
靈活、抗通脹的產品，例如高息股或債券
基金，讓部分遺產留予下一代。
如要晚年生活更安穩，他建議，若已

有一個供滿物業的市民，可透過逆按揭將
手上物業按予銀行，讓業主繼續居住在物
業的情況下，每月收到穩定收入，直至百
年歸老。
「退休使費主要為醫療、日常生活和

房屋三大項，上述的計算，是基於有關
人士需有一層接近供滿或已供滿的自住
物業，單單付出柴米油鹽、燈油火蠟，
若然突然需要大筆醫藥費，也會失去預
算。」冼健岷建議，早在30歲開始，趁
家庭負擔較輕時，盡量減少不必要的消
費，增加儲蓄及投資的比例，例如為自
己準備一份較全面而保障終身的醫療和
危疾保險。

香港文匯報訊（記者 周紹
基、張美婷）長壽，傳統上是幸
福的象徵，但如今卻成為現代高
齡社會的「惡夢」。有日本媒體
報道，當地人自退休後，生活水
平普遍倒退，中下階層生活的老
人，他們很多時候一天只能吃一
餐，有病卻沒錢看醫生，儘管日
本已有國民年金制度，但退休長
者很多已到了近破產邊緣。事實
上，香港人的平均壽命也是全世
界最長的，男性平均壽命81.24
歲，女性更長達87.32歲，近年
全民退休保障，已成為港人最關
心的議題之一。
冼健岷贊成，本港的全民退

保應該設有資產審查，如果全

部市民都有份，很可能令真正
需要幫助的人得不到足夠援
助，違反了福利的原意。目前
全民退保仍在諮詢階段，落實
需時，但借鍳日本經驗，因長
壽而衍生出來的社會問題，很
值得大家反思和警惕。

建議落實資產審查
他直言，強積金並非是一個

成功的計劃，基金可供選擇的
種類不多，投資太多限制，也
沒有專人為客戶管理，令回報
大幅低過預期，「單靠強積
金，並不能養老，現時市民要
及早提高危機意識，積極面對
退休後將面臨的現實。」

日本老人多苦命
港人應及早積穀

香港文匯報訊 人稱「水哥」的恒
生銀行（0011）傳訊及可持續發展總
監兼執行委員會委員張樹槐（Wal-
ter）近日出版了一本新書《跑出一片
天》，《跑》一書記述了Walter的成
長經歷，以及將他過去15年來參與各
項馬拉松、長跑及毅行的感悟與讀者
分享，藉此鼓勵年輕人及大眾追尋夢
想並發揚馬拉松精神。

跑盡五大洲 分享人生經歷
原來，Walter 年幼時居住柴灣寮

屋，以三等榮譽於中大新聞及傳播學系
畢業後，先由記者起步，輾轉成為銀行
高管和傳訊專才的「中環人」，更在業
內屢獲殊榮。Walter中年後在工作以外
另闢蹊徑，開展他的「第二事業」，在

長跑道上開拓一片新天地。
自2002年起，Walter於五大洲完成

了超過60個馬拉松，包括世界海拔最
高的珠穆朗瑪峰馬拉松賽事。在書中所
寫的不止自身的長跑故事，他更想分享
在賽道上延展的一片天，如何面對人生
的順逆。每次的賽道，都是一個歷練。
漫漫長路，多少次在疲乏困頓中再也跑
不下去了，遠望前方這一片天又再令他
得力舉步，令Walter對人生多了一分
的領悟，亦拓闊了眼界。
Walter在傳訊業內甚有江湖地位，

《跑》更獲得今年已屆百歲的國學大
師饒宗頤教授賜贈「跑」字墨寶，長
實集團前中文秘書李慶欣題字，為
Walter寫推薦語的有恒生銀行行政總
裁李慧敏、醫院管理局行政總裁梁栢

賢、資深多媒體創作人畢明、「蘭桂
坊之父」盛智文、里約奧運會女子馬
拉松香港代表姚潔貞、香港業餘田徑
總會首席副主席楊世模等。

幼時住寮屋 水哥《跑出一片天》

自製長俸助安享晚年

香港文匯報訊 中國中鐵（0390）昨公佈今年
首季業績，受惠於內地基礎設施建設市場投資加
大和國家對外「一帶一路」戰略的推行，公司實
現營業總收入1,347.95億元（人民幣，下同），
同比增5.23 %；歸屬於上市公司股東的淨利潤
26.23億元，同比增15.32 %；歸屬於上市公司股
東的扣除非經常性損益的淨利潤25.47億元，同
比增15.83 %；基本每股收益0.107元，同比增長

7 %。
期內，新簽合同額 2,574.6 億元，同比增
36.1%。從業務區域來看，境內新簽訂單2,418.8
億元，同比增32.5%；海外新簽訂單155.8億元，
同比增131.8%。截至一季度末，公司在手訂單
21,497億元，較去年年末增長5.49%。其中基建
板塊17,714.37億元，勘察設計板塊296.55億元，
工業板塊291.38億元。

香港文匯報訊 華富國際（0952）昨宣佈，建議
改名為「中國泛海國際金融有限公司」。公司又建
議「1供3」集資約51.33億元，供股價1.1元，較
上周五收市價1.19元折讓約7.6%。扣除開支後之
供股所得款項淨額估計將約為51.2679億元。
公司擬將供股所得款項淨額用於以下用途：所

得款項淨額約50%用作支持、發展及擴展其證券
經紀業務；所得款項淨額約15%用作發展結構性
融資業務；所得款項淨額約15%用作支持及發展
其資產管理業務；及所得款項淨額約20%用於可
補足集團提供之現有服務之策略性收購及用作一
般營運資金。

華富國際「1供3」籌51.3億

中鐵首季營業收入增5%

■冼健岷建議市民應及早參與退休保險計劃，退休後可加上強積金
來參與年金計劃，讓年金成為強積金於退休後的延續方案。

資料圖片

■張樹槐(中)近日推出新著作《跑出一
片天》。左為恒生銀行執行董事兼環
球銀行及資本市場業務主管馮孝忠，
右為恒生銀行行政總裁李慧敏。
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