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3月全國核心CPI年率。預測+0.3%。前值+0.2%
3月失業率。預測2.9%。前值2.8%
3月工業生產初值。預測-0.8%。前值+3.2%
3月零售銷售年率。預測+1.5%。前值+0.1%
1季度規模以上文化及相關產業生產經營季度報告
第1季PPI季率。前值+0.5%；年率。前值+0.7%
第1季GDP季率初值。預測+0.4%。前值+0.4%
4月房價指數月率。預測+0.1%。前值-0.3%；年
率。預測+3.3%。前值+3.5%
3月進口物價月率。預測-0.1%。前值+0.7%；年
率。預測+6.5%。前值+7.4%
3月實質零售銷售月率。預測-0.3%。前值1.8%；
年率。預測+2.0%。前值-2.1%
3月消費者支出月率。預測+0.5%。前值-0.8%
4月KOF領先成長指標。預測107.8。前值107.6
3月M3貨供額年率。預測+4.7%。前值+4.7%
第1季GDP季率初值。預測+0.4%。前值+0.7%；
年率初值。預測+2.2%。前值+1.9%
3月銀行業者協會抵押貸款批准宗數。前值42,613
4月消費者物價調和指數年率初值。預測+1.8%。前值+1.5%
2月GDP月率。預測持平。前值+0.6%
第1季GDP初值。預測+1.2%。前值+2.1%
第1季最終銷售。預測+1.3%。前值+1.1%
第1季消費者支出。前值+3.5%
第1季GDP平減指數。預測+2.0%。前值+2.1%
第1季個人消費支出物價指數。預測+2.3%。前值+2.0%
第1季薪資季率。前值+0.5%
第1季僱傭成本指數季率。預測+0.6%。前值+0.5%
4月密西根大學消費者信心指數終值。預測98.0。前值98.0

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆走低至73.80美仙水平。
金價：現貨金價料1,250至1,280美元上落。
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澳元本周初受制75.85美仙附近阻力後走勢
偏軟，周三失守75美仙水平後一度走低至
74.55美仙附近3個多月來低位，周四大部分
時間窄幅處於74.70至74.90美仙之間。澳洲
統計局本周三公佈首季消費者物價指數按季
上升0.5%，與第4季升幅相若，而按年則升
2.1%，高於第4季的1.5%，不過升幅均遜於
市場預期，將降低澳洲央行短期內收緊其貨
幣政策的機會，數據反而導致澳元進一步跌
穿75美仙水平。
另一方面，早前傳出美國可能退出北美自
貿協定的消息，引致商品貨幣本周三顯著受
壓，加元迅速下挫至1.36水平，而澳元跌幅
亦擴大至74.55美仙附近。雖然美國政府其後
表示繼續保留該自貿協定，商品貨幣曾出現
反彈，但澳元匯價依然未能重上75美仙水
平，反映投資者現階段對美國傾向貿易保護
主義的擔憂，將繼續不利商品貨幣的短期表
現。此外，紐約及布蘭特期油過去兩周持續
反覆下跌，走勢有進一步轉弱傾向，不排除
澳洲第2季通脹率的升幅有機會遜於首季，
同時令澳洲央行下周二會議的政策立場偏向
中性，限制澳元反彈幅度。預料澳元將反覆
走低至73.80美仙水平。

美債息下跌 金價跌勢放緩
周三紐約6月期金收報1,264.20美元，較上

日下跌3美元。現貨金價周三在1,260美元附
近獲得較大支持後略呈反彈，周四大部分時
間活動於1,263至1,269美元之間。美國總統
特朗普提出大幅減稅計劃，不過市場憂慮美
國的聯邦赤字將會迅速惡化，同時該計劃短
期內將不容易獲得美國國會通過，美元指數
反而未能企穩99水平，連帶美國10年期長債
息率亦從2.35%水平掉頭回落至2.30%附近，
令金價跌幅放緩。預料現貨金價將暫時上落
於1,250至1,280美元之間。

地緣局勢降溫 今月風險資產領跑

富蘭克林證券投顧表示，全球不動
產類股基金於四月份一洗頹風，補漲
行情啟動。隨着美國與中國的通脹數
據有降溫現象，令市場期待美國聯儲
局的加息步調不致加快，美國十年期

國債收益率自三月份高位的2.62%，滑
落約2.3%，房貸利率攀高風險暫告解
除，美國三月成屋銷售數據更回到
2007年初的高點，帶動全球不動產類
股基金月線平均上漲1.97%。

全球不動產類股基金挺升
科技類股基金連續第五個月上漲，

月線平均走揚1.31%，主要得益於財報
利多有如萬箭齊發，如半導體設備商
Lam Research和聯合數據系統等都交
出令人驚嘆的財報成績，惠普也在重
奪全球個人電腦市場龍頭後，股價掌
聲慶賀，率領科技股月線上攻。

法脫歐風險降 金融股急漲
金融股重返強勢族群之列，動能來

自法國大選的首輪結果，跟市場的期
待一致，也大大降低法國脫歐的風
險，市場緊張氣氛為之一鬆，歐洲金
融股飆漲，帶動全球金融股基金月線
走高1.14%。

另一方面，能源股基金逆勢平均下
挫2.89%，成為四月份表現最為弱勢的
資產，主要還是反映投資人擔憂頁岩
油增產恐抵消OPEC減產效果，且市
場仍在觀察OPEC與非OPEC產油國
在5/25的減產協商會議，衝擊西德州
油價跌落每桶50美元，拖累能源股表
現。

黃金貴金屬月內漲銳退速
黃金及貴金屬股票則是呈現劇烈波

動，四月上旬先是反應全球地緣政治
風險升溫而大漲，然而，受到朝鮮半
島的混亂局勢不如預期，且法國大選
首輪結果出爐，降低歐盟解體風險，
金市行情急轉直下，反令黃金及貴金
屬類股基金月線下挫0.94%。

投資攻略投資攻略

四月市地緣政治風險起落大，包括俄羅斯與法國

遭遇恐怖攻擊，朝鮮半島及中東局勢烏雲密佈，而

法國總統首輪大選前也讓投資者擔憂歐洲極端主義

當道，全球市場曾彌漫焦慮不安。不過，在本周初法國總統大選

首輪投票結果出爐，由中間派馬克龍領先勝出，離總統大位只差

一步，加上朝鮮半島並無核試，市場避險情緒降溫，風險資產再

受追補，全球主要股市再寫歷史新高，包括房地產、科技、金融

股基金漲勢領先。 ■富蘭克林證券投顧

避險情緒消退 日圓暫緩強勢
出擊金匯

英皇金融集團(香港)營業部總裁 黃美斯

日本央行周四維持貨幣政策不變，對經濟
的看法為九年來最樂觀，顯示其對於海外需
求增長將幫助維持出口帶動的經濟復甦有信
心。不過央行在季度預測檢討中，略微下調
對本財年的通脹預測，暗示將暫時保持大規
模貨幣刺激政策，以實現其2%的通脹目
標。

黑田東彥：離退市還很遠
央行總裁黑田東彥提醒市場，日本央行離

退出大規模刺激政策還很遠。黑田東彥在政
策會議後向記者表示，他們預期通脹將加速
升向2%，但目前通脹仍處於零附近。日本
央行一如普遍預期，維持對金融機構存放在
央行的超額準備金利率在負0.1%不變，並決
定維持10年期公債收益率在零附近的目標不
變。日本央行在對長期經濟及物價預估進行
的季度評估中表示，日本經濟正轉向溫和擴
張，上月的評估則是經濟「處於溫和改善趨
勢」。這是2008年3月以來日本央行首度用
「擴張」一詞，暗示該行深信復甦正在積蓄
動能，且該行認為不需要額外刺激。

美元兌日圓走勢，在4月17日匯價觸及
108.11，為去年11月以來最低水平；圖表上
受到250天平均線所掣肘，目前250天線處
於108.30水平，倘若後市明確跌破此區，美
元兌日圓料將重展下探行情，以去年9月至
今年1月初的累積漲幅計算，61.8%的回吐水
平將見至106.80，預估較大支撐將為105.50
及105水平。值得關注的是，9周平均線跌破
了25周平均線形成利淡交叉，中長期趨勢估
計將更傾向走跌發展。另一邊廂，向上阻力
則會矚目於100天平均線113.50，較大阻力
預估為115.50，由1月至3月，匯價亦曾多次
上探此區但亦無果而回，故亦需慎防一旦後
市破位，或會扭轉近幾個月來美元兌日圓的
下跌走勢。
澳元兌美元周三下滑，此前公佈的澳洲第

一季通脹數據不溫不火，支撐對於未來數月
利率前景溫和的預期。澳洲第一季幾個關鍵
的核心通脹指標仍低於澳洲央行2-3%的目標
區間，澳元兌美元跌見至0.7455。銀行間利
率期貨幾無變動，暗示投資者仍認為澳洲央
行未來數月降息的可能性很低。料澳元短期
傾向處於區間橫盤。下方支撐預估在0.7470
及 0.7380水平，關鍵支持則回看0.7160水
平。
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一、重要提示
1.1 公司董事會、監事會及董事、監事、高級管理人員保證季度報告內容的真實、準確、完整，不存在虛假記載、
誤導性陳述或者重大遺漏，並承擔個別和連帶的法律責任。

1.2 公司全體董事出席董事會審議季度報告。

1.3 公司負責人李顏章、主管會計工作負責人郭雲飛及會計機構負責人（會計主管人員）陸愛萍保證季度報告中財
務報表的真實、準確、完整。

1.4 本公司第一季度報告未經審計。

二、公司主要財務數據和股東變化
1.5 主要財務數據

單位：元 幣種：人民幣

本報告期末 上年度末 本報告期末比上年度末增減(%)

總資產 4,677,121,108.15 4,239,012,364.22 10.34

歸屬於上市公司股東的淨資產 846,058,068.29 843,249,106.94 0.33

年初至報告期末 上年初至上年報告期末 比上年同期增減(%)

經營活動產生的現金流量淨額 67,686,440.37 87,719,515.15 -22.84

年初至報告期末 上年初至上年報告期末 比上年同期增減(%)

營業收入 1,348,541,994.33 1,113,013,443.16 21.16

歸屬於上市公司
股東的淨利潤 2,728,952.78 2,265,471.61 20.46

歸屬於上市公司
股東的扣除非經常性損益的淨利潤 2,478,987.96 70,145.00 3,434.09

加權平均淨資產收益率（%） 0.3231 0.2701 增加0.0530個百分點

基本每股收益（元/股） 0.0043 0.0035 22.86

稀釋每股收益（元/股） 0.0043 0.0035 22.86

非經常性損益項目和金額
單位：元 幣種：人民幣

項目 本期金額 說明
非流動資產處置損益 -188,393.00 　
計入當期損益的政府補助，但與公司正常經營業務密切相關，符合國家政策規定、按照一
定標準定額或定量持續享受的政府補助除外 724,210.99 　

除上述各項之外的其他營業外收入和支出 -60,940.81 　
少數股東權益影響額（稅後） -164,727.35 　
所得稅影響額 -60,185.01 　
合計 249,964.82 　

1.6 截止報告期末的股東總數、前十名股東、前十名流通股東（或無限售條件股東）持股情況表

單位：股

股東總數（戶） 28,820
前十名股東持股情況

股東名稱（全稱） 期末持股數量 比例(%) 持有有限售條件
股份數量

質押或凍結情況
股東性質

股份狀態 數量
中國恆天集團有限公司 190,926,520 29.83 190,926,520 無      國有法人
濰柴控股集團有限公司 77,649,853 12.13 77,649,853 無      國有法人
南昌工業控股集團有限
公司 64,000,000 10.00 64,000,000 無      國有法人

山東萊動內燃機有限公司 36,861,602 5.76 36,861,602 無      國有法人
壽光市資產經營公司 21,705,332 3.39 21,705,332 無      國有法人
中國恆天控股有限公司 8,526,936 1.33 0 無      境外法人
SCBHK A/C BBH S/A 
VANGUARD EMERGING 
MARKETS STOCK 
INDEX FUND

5,203,252 0.81 0 未知 　 境外法人

天津港保稅區潤佳國際
貿易有限公司 3,519,152 0.55 3,519,152 無      境內非國

有法人
VANGUARD TOTAL 
INTERNATIONAL STOCK 
INDEX FUND

2,864,000 0.45 0 未知 　 境外法人

中國紡織科學技術開發
總公司 2,784,066 0.44 2,784,066 無      國有法人

前十名無限售條件股東持股情況

股東名稱 持有無限售條件
流通股的數量

股份種類及數量
種類 數量

中國恆天控股有限公司 8,526,936 境內上市外資股 8,526,936
SCBHK A/C BBH S/A VANGUARD   
EMERGING MARKETS STOCK INDEX 
FUND

5,203,252 境內上市外資股 5,203,252

VANGUARD TOTAL INTERNATIONAL   
STOCK INDEX FUND 2,864,000 境內上市外資股 2,864,000

嚴根才 2,089,610 境內上市外資股 2,089,610
ISHARES CORE MSCI EMERGING   
MARKETS ETF 1,877,900 境內上市外資股 1,877,900

GUOTAI JUNAN   
SECURITIES(HONGKONG) LIMITED 1,487,900 境內上市外資股 1,487,900

徐暄 1,363,450 境內上市外資股 1,363,450
劉英波 1,262,247 境內上市外資股 1,262,247
朱旭東 1,180,000 境內上市外資股 1,180,000
王愛娣 919,000 境內上市外資股 919,000

上述股東關聯關係或一致行動的說明

前十名股東中，第一大股東中國恆天集團有限公司是中國紡織科學技術開發總公
司的實際控制人；中國恆天控股有限公司是中國恆天集團有限公司在香港設立的
子公司。除此之外，本公司未知其它股東之間是否存在關聯關係或一致行動人的
情況。

表決權恢復的優先股股東及持股數量的說明 不適用 

1.7 截止報告期末的優先股股東總數、前十名優先股股東、前十名優先股無限售條件股東持股情況表

三、重要事項
1.8 公司主要會計報表項目、財務指標重大變動的情況及原因

資產負債表項目 期末餘額（元） 期初餘額（元） 增減額（元）  增減率% 原因

應收票據     258,670,435.73   183,689,817.52   74,980,618.21 40.82 主要系本期收到的融資租賃借款
部分是應收票據。

長期應收款      17,000,000.00     5,000,000.00   12,000,000.00 240.00 新增融資租賃借款的保證金。

開發支出      17,727,749.40    11,284,531.50    6,443,217.90 57.10 主要系增加國五載貨汽車研發投
入。

應付賬款   
1,313,938,120.54   982,812,932.50  331,125,188.04 33.69 貨款結算期延長。

長期應付款     115,741,218.27    22,789,434.29   92,951,783.98 407.87 本期新增融資租賃借款

利潤表項目 本期發生額（元） 上期發生額（元） 增減額（元） 增減率% 原因

稅金及附加       5,195,758.32     1,480,838.16    3,714,920.16 250.87
會計政策調整，原管理費用項目
下稅金科目重分類至該科目核
算。

資產減值損失                -         147,574.31     -147,574.31 -100.00 較上年減少應收賬款壞賬損失。

營業外收入       1,026,325.39     2,438,965.62   -1,412,640.23 -57.92 系政府補助收入和固定資產處置
收益減少。

營業外支出         551,448.21        89,997.41      461,450.80 512.74 主要系固定資產處置損失增加。
現金流量表項目 本期發生額（元） 上期發生額（元） 增減額（元） 增減率% 原因
投資活動產生的
現金流量淨額      44,780,559.31     8,820,305.85   35,960,253.46 407.70 主要系本期收到到期的土地收儲

款。
籌資活動產生的
現金流量淨額      37,821,884.27   -50,097,061.02   87,918,945.29 不適用 系融資租賃借款增加。

1.9 重要事項進展情況及其影響和解決方案的分析說明

1.10 報告期內超期未履行完畢的承諾事項

1.11 預測年初至下一報告期期末的累計淨利潤可能為虧損或者與上年同期相比發生重大變動的警示及原因說明

 公司名稱 恆天凱馬股份有限公司
 法定代表人 李顏章
 日期 2017-04-28

公司代碼：900953 公司簡稱：凱馬B
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