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金匯錦囊
英鎊：英鎊將暫時上落於1.2700至1.2900

美元之間。
金價：現貨金價將反覆走低至1,260美元水

平。
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英鎊昨日走勢偏穩，大部分時間窄幅處於
1.2775至1.2820美元之間。法國首輪總統選
舉結束，歐元馬上反彈，引致美元指數本周
初失守99水平，昨天仍徘徊在4周低點附
近，美元兌主要貨幣走勢偏軟，不過美元兌
加元卻走勢偏強，主要是美國與加拿大重新
談判北美自由貿易協議之際，美國本周率先
宣佈將對來自加拿大的木材徵收平均稅率為
20%的反傾銷稅，顯示美國開始有實施貿易
保護主議行動的傾向，消息對加元構成下行
壓力之外，同時不利其他商品貨幣的表現。
另一方面，英鎊上周二受制1.2905美元附

近阻力後，升勢趨於放緩，再加上英國國家
統計局上周五公佈3月份零售銷售按月下跌
1.8%，而首季的零售銷售按季亦有1.4%跌
幅，英鎊持續未能重上1.29美元水平，並於
過去一周皆未能擺脫1.2755至1.2860美元
之間的活動範圍，預料英鎊將暫時上落於
1.2700至1.2900美元之間。

金價反彈迅即偏弱
周一紐約6月期金收報1,277.50美元，較上日下跌
11.60美元。受法國首輪選舉影響，現貨金價本周初輕
易失守1,280美元水平，雖然朝鮮半島緊張局勢使現貨
金價在1,266美元附近獲得較大支持後略有反彈，不過
昨日受制1,278美元水平後卻掉頭回落至1,269美元附
近，走勢有偏弱傾向。隨着美國10年期長債息率本周
初回升至兩周的2.30%高位之上，預料現貨金價將反覆
走低至1,260美元水平。

通脹警報降溫 資金湧入新興債

保德信新興市場企業債券基金經理
人鍾美君分析，新興市場企業債

券有兩大優勢。首先，包括中國、雙
印、巴西、俄羅斯等新興市場的通脹
警報解除，當地央行可以放手支撐經
濟，以巴西來說，今年通脹估計在
4.3%，而2018年將在 4.5%，皆在可
控範圍之內。

中國雙印巴西通脹率低
巴西央行在4月13日降息1厘，創下

2009年來最高的單次降幅，便是因為
高利率的緊縮政策已經奏效，巴西通

脹數據已自去年年初的 10%，降到
4.57%左右。印度3月通脹率降至3%
左右。中國3月通脹率為5.1%。
此外，包括印度、巴西等新興市

場，因官方改革題材，有利於刺激企
業盈利。鍾美君指出，4月印度地方議
會選舉公佈結果，總理莫迪領導的人
民黨出乎外界預期，時隔15年後再次
贏得北方邦，印度政府勢必將持續致
力改革，而其經濟以內需動能為主，
相對不受國際貿易情勢影響；至於巴
西，總統不僅致力撙節，更親自上陣
帶領退休金改革的協商工作，凸顯官

方將改善財政列為優先目標。

看好原物料消費性企業債
鍾美君認為，在「通脹警報解除」

和「改革題材」雙利好下，國際資金
今年持續青睞新興市場債，與當地貨
幣債相比，新興市場美元債券波動風
險較小，持續看好新興市場中原物

料、消費性產業所發行的企業債，除
了以新興市場投資等級企業債券為
主，也搭配35%左右的高收益債，爭
取收益機會；在加息循環中，國債收
益率反轉向上的風險攀升，利率敏感
性較低的新興市場債券、高收益債，
可受惠於新興經濟體的企業盈利增長
而有望突圍。

投資攻略投資攻略

根據JP Morgan最新的資金流向監測，新興市場

債券型基金今年來持續獲投資者青睞，截至本月20

日累計資金淨流入已達300億美元，其中，新興市

場美元債券型基金就有187億美元。新興市場不僅有改革題材，

通脹警報解除，也讓市場資金充沛，着眼於美元中長線的升值機

會，可選擇新興市場美元債券作為抗震的核心資產。

■保德信投信

地緣風險持續 限制日圓跌幅
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英皇金融集團（香港）營業部總裁 黃美斯
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據媒體報道，朝鮮周二在人民軍建軍85周年當天進行
了大規模實彈演習；隨着圍繞平壤核項目和導彈計劃的擔
憂加劇，一艘美國潛艇停靠韓國港口以展示軍力。在美國
密歇根號戰艦（USS Michigan）造訪韓國之際，美國一
航母打擊群正駛往朝鮮半島海域，同時來自韓國、日本和
美國的朝鮮核問題特使在東京會面，就朝鮮拒絕放棄核計
劃問題進行討論。最近幾周外界越來越擔心，朝鮮可能無
視聯合國制裁，很快再度進行核試驗或導彈試射。

美元兌日圓越110關
據韓聯社報道稱，朝鮮周二似乎在其東海岸城市元山

附近部署了大量遠程炮兵部隊，進行大規模實彈演習。
韓國海軍稱，他們周二正在同美國海軍驅逐艦在朝鮮半

島西部水域
進行實彈演
習，並會很
快加入到正
在駛往該地
區的卡爾文
森號航母打
擊群。美國
派該航母打
擊群前往該
地區，旨在
警告朝鮮，

並展示其與盟國團結一致。
美元兌日圓周二上升至110.30水平，迫近上日高位

110.62。媒體報道稱朝鮮進行大規模實彈演習，但市場對
此幾無反應。市場參與者一直擔心朝鮮周二在其人民軍建
軍85周年之際，可能進行第六次核試驗或進行另一次遠
程導彈試射。鑒於朝鮮尚沒有採取這類行動，給了市場一
些寬慰情緒。不過，圍繞地緣政治風險的擔憂可能持續存
在，限制日圓的跌幅，並壓制美元兌日圓的漲勢。另外，
一個潛在利空美元的風險是美國政府停擺。
美國總統特朗普周一暗示，對推遲獲得建設美墨邊境牆

的資金持開放態度。在議員努力避免聯邦政府停擺之際，
這可能消除了一個難點。周五是國會批准截至9月的政府
支出議案的最後日期，如果不能通過該議案，在本周六特
朗普上任100天之際，政府有可能停擺。美元兌日圓支持
為105水平。至於向上阻力則回看110.60，下一級阻力參
考50天平均線111.90及113.50水平。

美徵軟木材稅 加元急跌
加元周二下跌，受累於美國對加拿大軟木材徵收反補

貼稅消息；美元兌加元周二升見至1.3572，為去年12月
28日以來最高水平。美國商務部長羅斯周一稱，商務部
將對從加拿大進口的軟木新徵平均稅率為20%的反補貼
稅。近日匯價升上至1.34區間。在去年的11月14日美元
兌加元觸及高位1.3588，12月18日亦碰及高位1.3598，
兩趟衝擊1.36關口亦是敗陣而回，至今有機會再度探試
此區，估計若此趟可破位，將可望以頭肩底型態繼續上
衝，延伸目標看至1.38及1.3860水平。下方支持則會回
看1.3260，關鍵支撐料為250天平均線1.3180水平。

香港文匯報訊 時代集團（1023）
主席楊華強及行政總裁楊和輝於上周
五，再度在市場各購入50萬股，涉
資約165萬元，楊華強持股量增至
44.45% ； 楊 和 輝 持 股 量 增 至
23.82%。時代集團昨收報1.6元，升
0.629%。
兩主要股東增持股份反映其對集團

的業務策略及未來發展計劃充滿信
心。早前，楊華強以及楊和輝在4月
20日於公開市場合共購入1,400萬
股，涉及購入金額約2,200萬元。

時代集團
兩大股東再增持

香港文匯報訊（記者 李兵 成
都報道）記者從成都高新區獲
悉，成都先導藥物開發有限公司
完成了約300億組結構全新、具
有多樣性和類藥性DNA編碼化
合物的合成，其研究成果引發全
球最大生物製藥公司輝瑞關注，
雙方達成協議將利用上述核心技
術，促進新藥研發。
新藥研發的第一步便是篩選
先導化合物，「DNA編碼化合

物庫」為新藥研發提供了越來
越多「種子」。

擁DNA編碼化合物庫
目前，全球規模化建立DNA
編碼化合物庫的有 X-Chem,
Nuevolution, GSK以及成都先
導4家公司，經過反覆評估，輝
瑞將「橄欖枝」拋給了成都先
導。輝瑞與成都先導合作，便
是利用成都先導DNA編碼化合

物庫平台，進行心血管、腫
瘤、免疫、神經科學等疾病的
新藥開發。
成都先導董事長兼首席執行

官李進介紹，公司95%以上的
業務來自於美國，主要從事定
制DNA編碼化合物庫、DNA編
碼化合物庫篩選以及合作（轉
讓）新藥研究項目。為此，去
年公司在美國休斯頓成立全資
子公司，從事國際業務開拓。

成都藥企「育種」獲輝瑞青睞
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第1季CPI季率。前值+0.5%
第1季CPI年率。前值+1.5%
第1季央行CPI加權中值季率。前值+0.4%
第1季央行CPI加權中值年率。前值+1.5%
第1季央行CPI截尾均值季率。前值+0.4%
第1季央行CPI截尾均值年率。前值+1.6%
4月消費者信心指數。前值100
4月投資者信心指數。前值29.6
3月建築許可年率。前值126.0萬戶
3月建築許可月率。前值+3.6%
2月零售銷售月率。前值+2.2%
2月扣除汽車的零售銷售月率。前值+1.7%

■印度通脹率低企，加上總理莫迪領導的人民黨贏得北方邦選舉，有利經濟改革
推進。 資料圖片

■■美國航母駛往朝鮮半島海域附近美國航母駛往朝鮮半島海域附近，，
令地緣政治風險升溫令地緣政治風險升溫。。 資料圖片資料圖片

■■李進李進（（中中））帶領科研人員攻關帶領科研人員攻關。。 本報四川傳真本報四川傳真
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