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富蘭克林坦伯頓穩定月收益基金
(本基金有相當比重投資於非投資等
級之高風險債券且基金之配息來源
可能為本金)經理人愛德華．波克表
示，朝鮮半島局勢緊張、法國總統
第一輪選舉在即，地緣政治風險升
溫。
惟根據歷史經驗顯示，在景氣成

長趨勢不變下，地緣政治議題對於
金融市場的影響僅屬短暫，伴隨未
來財報公佈、國際貨幣基金(IMF)於
4月18日可望上調全球經濟成長預
估，有助美股與全球股市盤勢重回
基本面走勢。

美企業盈利增長有望加速
鑒於美國景氣及企業盈利增長有望

加速，2017年標普500企業獲利預估
成長率約可達10%，加以稅改政策推
出時間雖有不確定性但預估達成機率
高，仍看好美股後續表現。

富蘭克林坦伯頓新興國家基金經
理人伽坦．賽加爾表示，新興市場
已經歷結構性變化，在過去的三十
年裡，新興市場主要透過出口創造
驚人的成長動能，許多人將這些市
場與大宗商品劃上等號。

新興股市受惠資金續回補
雖然許多新興市場國家目前仍依

賴出口，但這些經濟體正在發生巨
大的改變，相較於大約十年前，大
宗商品與原物料股票在MSCI新興
市場指數的成分構成中還佔50%比
重，而現階段這一類別的股票在該
指數中僅佔約15%，這樣的轉變也
為投資者帶來於消費、服務產業更
多投資機會。
整體而言，在全球資金仍相對

減持新興市場的情況下，預期新
興市場仍有持續受惠資金回補的
空間。
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中東地區與朝鮮半島地緣政治風險攀升，市

場投資者態度較為謹慎，惟並未有恐慌性沽壓

顯現，資金仍有回流股票市場趨勢。依據研究

機構EPFR統計，2017年04月06日至04月12日的基金資

金流向顯示，過去一周股票型基金總計獲資金淨流入63億美

元，為過去16周以來的第15周淨流入，其中，美股基金在

先前一周遭到一年半以來最大淨流出之後，過去一周獲得約

4億美元小幅資金淨流入，新興市場持續展現吸金動能，整

體新興市場股票型基金獲資金流入約21億美元、連續四周淨

流入。 ■富蘭克林投顧

地緣緊張 日圓受追捧

動向輪證
中銀國際股票衍生產品聯席董事

葉匯豪

上周五公佈的美國財政部半年度匯率問題
報告中，特朗普政府沒有將任何主要貿易夥
伴國認定為匯率操縱國，與特朗普競選時宣
稱的給中國貼上匯率操縱國標籤的承諾相
悖。但美國財政部確認，未來匯率
政策仍將是一個關鍵點，仍將中
國、德國和日本列在匯率政策「觀
察名單」之上。
美國副總統彭斯周一警告朝鮮表

示，美國和韓國都不會容忍朝鮮進
一步進行導彈發射或核試驗活動。
美元兌日圓周一跌至五個月低位，
因地緣緊張情勢升高，刺激了對避
險貨幣日圓的需求。過去幾周地區
緊張情勢升溫，美國總統特朗普對
朝鮮問題措辭強硬。美元指數跌至
見100.18，受上周五疲軟的美國零
售銷售和消費者物價數據拖累，且
避險情緒推動美債收益率降至五個
月低點；美元兌日圓滑落至
108.11，為去年11月中以來低點，
日圓兌其他貨幣也保持着全線堅
挺，歐元和英鎊兌日圓均跌至五個
月低點。

可望挑戰107.2
走勢所見，美元兌日圓自上周跌破

110關口之後，則維持弱勢下行，至
周一250天平均線位置108.30水平受
到考驗，若果後市進一步跌落此區下
方，預料匯價仍會延展弱勢。以去年
第四季的累積漲幅計算，61.8%的回
吐水平將見至107.20，預估較大支撐
將為105.50及105水平。至於向上阻
力則回看110關口，下一級阻力參考
111.60及112.20水平。
紐元兌美元方面，圖表所見，相

對強弱指標及隨機指數處於超買狀

態，似乎短期匯價可能會重新探低，預估關
鍵支撐在去年12月低位0.6863以至0.68水
平，下一級看至0.6650。上方阻力預估為50
天平均線0.7060，關鍵則回看250天平均線
0.71水平，在三月中旬紐元的上行走勢正是
受制於此區，自當成目前較近阻力參考；較
大阻力預估可至0.7190。

騰訊續攀高 購沽兩手部署

出擊金匯
英皇金融(香港)營業部總裁 黃美斯

美國總統特朗普接受《華爾街日報》訪問
時表明，財政部發表有關貿易夥伴的貨幣操
作報告，不會將中國列為匯率操縱國。特朗
普又再次提及美元過強會損害經濟，美國公
司難與同業競爭。特朗普競逐總統時曾批評
聯儲局主席耶倫維持低息，但他在訪問中承
認自己亦喜歡低息政策；又稱尊重耶倫，對
會否提名她連任持開放態度，強調未有最終
定案。
騰訊(0700)上星期升至233.8元，再創上市

新高，全星期升1.5%。投資者如看好騰訊，
可留意騰訊認購證(12434)，行使價 248.2
元，10月到期，實際槓桿7倍。相反，如看
淡騰訊，可留意騰訊認沽證(12154)，行使價
210.98元，10月到期，實際槓桿8倍。

大行唱好瑞聲 購輪吼13496
瑞聲科技(2018)收報95.5元，全星期上升

5.1%，是表現最好的一批藍籌股。大行普遍

看好，瑞聲科技將晉身「紅底股」。投資者
如看好瑞聲科技，可留意瑞聲科技認購證
(13496)，行使價 102.98 元，2018年 2月到
期，實際槓桿3倍。
聯想(0992)則是上周表現最差的一批藍

籌，全星期下跌5.9%，惟跌至5元水平見支
持。根據市場研究公司IDC的數據，今年首
季全球個人電腦出貨量意外回升0.6%，是
2012年以來首次錄得增長。投資者如看好聯
想，可留意聯想認購證(23168)，行使價 6
元，9月到期，實際槓桿8倍。
匯控(0005)宣佈，自公佈全年業績起的10

億美元回購計劃已經完成，公司回購及註銷
1.2億股普通股。匯控上周變動不大。投資者
如看好匯控，可留意匯控認購證(13004)，行
使價68.93元，9月到期，實際槓桿13倍。
(本資料由香港證監會持牌人中銀國際亞洲

有限公司發出，其內容僅供參考，惟不保證
該等資料絕對正確，亦不對由於任何資料不
準確或遺漏所引起之損失負上責任。本資料
並不構成對任何投資買賣的要約，招攬或邀
請，建議或推薦。認股證/牛態證屬無抵押結
構性產品)

本周數據公佈時間及預測( 4月18日- 21日)
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-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

上次

128.8 萬

0.0%

75.4

+ 1.5%

8,133.9
億

+ 3.1%

23.4 萬

+ 0.6%

+ 3.7%

548 萬
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