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國際風險增 港股料受壓
市場觀望美數據 關注敘利亞局勢

香港文匯報訊（記者 周紹基）國際局勢再度緊張，美國向敘利亞發動空襲

後，俄羅斯中斷俄美在敘利亞的空中協調，並派遣艦隊到地中海。另一方面，美

國調派多一個航母戰鬥群往朝鮮半島。有股市分析員表示，地緣局勢的緊張，或

成為股市下跌的借口，恒指若未能守住24,200點，中期跌浪將呼之欲出。
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標普500可能會面臨
更多的下調壓力。基於
「特朗普通脹效應」及
美聯儲官員樂觀情緒，

標普500幾乎達到2,400點的新高。但
是，近期由於廢除奧巴馬醫療政策的失
敗，深化了市場對落實特朗普政策的擔
憂，反對醫改意見不僅來自民主黨，而且
還有部分來自共和黨。股票市場自去年
11月份以來上漲10%，雖然有強勁基本
面及創一年新高的PMI作支持，但抵消
特朗普政策帶來的失望情緒可能需要更多
經濟指標的突破。
另一方面，市場預計油價將在第二季

度反彈，帶動能源行業跑贏市場。儘管石
油輸出國組織正實施減產協議，但是美國
新增石油鑽井和石油庫存增加導致油價下
跌。然而，考慮到石油輸出國組織減產協
議可能會延長到今年下半年，加上今年石
油巨頭公司的研發預算增加，意味着油價
將穩定在50美元至60美元一桶。與原油
價格和頁岩氣產量高度相關的美國能源股
和高收益債券將收益。

貨幣回升 新興亞洲股債看好
全球資金流向新興市場。首季度美元

回調及商品價格回升利好新興市場的估
值，因為本地貨幣升值及市場好轉將增強
以美元計價資產總回報。成熟市場強勁的
經濟基本面，推動了新興市場的出口量，
同時對成熟市場政治事件的擔憂進一步推
動新興市場。美匯指數目前處於14年來
的高位，而新興亞洲貨幣則開始從12年
來的低位反彈。筆者看好新興亞洲市場的
股票及債券。
2017 年第二季度，恒指阻力位在

25,000點。受益於國企改革、供給側改
革、房地產牛市及「特朗普通脹效應」，
恒指在第一季度表現突出。但是中央調控
房地產市場和人行收緊貨幣政策，如加息
等，會增加下一季度的市場風險。如果恒
指在25,000點之前失去動力，南下資金
將會萎縮。國家主席習近平和美國總統特
朗普在國際貿易問題上的談判成果將是市
場下一個關注點。（以上資料只供參考，
並不構成任何投資建議）

恒生銀行投資顧問服務主管 梁君馡

第二季度環球投資展望

香港文匯報
訊（記者 李

昌鴻 深圳報道）為幫助港企北上拓展珠三角
和內地市場，解決他們面臨註冊、稅務、法律
和勞務等問題，並支持內地企業通過香港拓展
「一帶一路」機遇，深圳市前海香港商會發起
成立的「內港通」平台近期在深圳啟動。

助港企解決法律等問題
前海香港商會會長林新強介紹，通過

「內港通」
的政務一站
通、企業對
接、信息和
培訓四大平
台，許多港
企可以更好
地解決北拓
和發展中面
臨的實際問
題，也可以
幫助內地許
多企業拓展
「 一 帶 一
路」和國際

市場，以規避國際化風險。
前海香港商會會員、香港大航假期負責
人陳女士告訴記者，他們在前海落地時遇
到註冊、稅務和用工等問題，當時是一籌
莫展，後來通過前海香港商會與前海管理
局的協調，經過近兩年的努力，去年他們
成功在前海註冊了旅遊獨資公司，去年還
接待香港40萬遊客赴內地旅遊，今年預計
將增至50萬。
林新強表示，正是受解決港企大航假期

問題的啟發，他們萌發了通過前海香港商
會逾百會員企業、深圳市政府和各省市駐
深辦等資源設立「內港通」平台的設想，
以幫助北拓內地的港企解決實際問題，
「內港通」平台正是基於此正式推出。

擬設大數據庫對接各地
據林新強介紹，「內港通」包括政務一站
通、對接、信息和培訓共四個平台。其中，政
務一站通提供港企在內地投資的工商、稅務等
「政務一站通」服務，為企業在兩地提供註冊、
融資、法律、財稅、知識產權、人才招聘等全
方位服務，通過各省市駐深辦協調內地許多省
市政府，解決當地港企北拓遇到的註冊、法律、
勞務和融資等問題，推動他們更加便利地在內
地投資。
林新強稱，「內港通」將建立投資企業大

數據庫，對接各地產業園區，前期主要與深
圳坪山、龍華、大鵬、寶安等各區以及珠三
角各地對接，下一步將進一步與武漢、長
沙、鄭州、成都、重慶等地對接，並逐步面
向全國。「內港通」平台啟動後，將由深圳
市前海香港商會負責管理，並在前海深港創
新中心設立日常辦公和服務場地，推動線上
線下的對接和活動舉辦。

香港文匯報訊（記者 李昌鴻 深圳報
道）前海香港商會會長林新強指，在拓
展「一帶一路」和國際化過程中，香港具
國際化視野、信息、市場、會計、法律和
融資等優勢，目前香港是全球離岸人民幣
中心，也是內地企業拓展「一帶一路」海
外投資的「超級聯絡人」，連接海陸、溝
通中外的重要交通節點。而內地擁有廣闊
的市場空間，是香港最主要的貿易和投
資夥伴，同時也是金融業重要的資金提

供者。

設國際商學院拓機遇
前海香港商會會員、港資企業瑞豐德永負

責人陳女士說，他們在香港、深圳和內地設
立了20多個辦事處，為內地企業拓展「一帶
一路」和國際化提供服務。截至目前，他們
已為內地逾十萬企業提供拓展美國、東南亞
和非洲等地的註冊、法律、稅務等服務，此
次啟動的「內港通」將可以讓他們更好地為

內地企業「走出去」提供服務，既幫助內地
企業拓展「一帶一路」機遇，也將讓公司獲
得更多的發展機會。
為更好地幫助內地企業拓展「一帶一

路」機遇，「內港通」的培訓平台聯合香
港和內地資源，打造以服務「一帶一路」
為主的國際商學院，為企業提供專業而實
用的全球營商信息及商務培訓服務。同
時，他們還通過線上線下服務兩地企業北
拓和國際化業務。

香港文匯報訊（記者 莊程敏）中油燃氣
（0603）昨宣佈，於2017年4月6日獲寶應
縣住房和城鄉建設局確認，集團全資附屬公
司中油燃氣投資集團有限公司（「中投」）

已成為江蘇省寶應縣氾水鎮管道燃氣項目特
許經營權的中標人。據此，寶應縣城建局同
意向中投授出燃氣特許經營權，並將於日內
簽署特許經營協議。

中油燃氣奪江蘇寶應縣項目

香港文匯報訊（記者 莊程敏）柏榮集
團控股（8316）上周五發盈警，指根據
目前所得資料及對集團截至2017年3月
31日止年度最新未經審核綜合管理賬目
所作出的初步審閱，預期錄得虧損淨額增
加，而2016年同期虧損淨額約為1,580萬

港元（扣除一次性上市開支約640萬港元
的影響）。董事會認為產生該虧損主要由
於為達若干基礎項目額外要求導致營運成
本增加而致使毛利率下降，以及來自其他
以低價格尋求競標項目的承包商的競爭日
益激烈。

柏榮發盈警 虧損料續增

上周五在美國上市的港股預託證券（ADR）
各自發展，升跌互補，料今日大市只能平

開。
市場早前關注中國國家主席習近平與美國總統
特朗普兩人會面的成果，但旋風式的「習特
會」，會面時間不足24小時，由於雙方很難在
短時間內達成重大協議，令投資者轉而關注美國
經濟數據，以及國際局勢風險。

北水未有大舉湧入跡象
訊匯證券行政總裁沈振盈指出，若美國發起小
規模戰爭，全球資金將流向美元避險，新興市場
的股市肯定受壓。好像港股經常被「北水」流入
所渲染，令投資者對港股有無限憧憬。但事實
上，除了「港股通」的數據外，根本看不到「北
水」大舉湧入的跡象。

沈振盈：避險情緒續升溫
若只計算港股通流入的資金，根本不能推動港
股上升至目前高位，而且從港匯持續弱勢所反
映，資金其實不斷從本港流走。沈振盈提醒，自
上周期指結算後，港股技術走勢明顯轉弱，若然
本周恒指未能企穩24,200點，中期跌浪將呼之

欲出。
據美聯儲局3月會議紀要顯示，除了希望在今

年較後時間開始縮減資產負債表規模外，更表明
了美股「過高」，加上中東及朝鮮局勢緊張，更
讓資金有借口撤離。沈振盈認為，市場避險情緒
會持續升溫，料港股只能於24,000點至24,500
點之間徘徊。如果失守24,000點，後市將進一
步下試23,500點支持。

涂國彬：看好金油商品回報
永豐金融研究部主管涂國彬表示，港股目前
是相對疲弱，在24,000 點至 24,500 點之間震
盪，遲遲無法突破，上周五更一度下探23,982
點，跌破區間支持。技術上，MACD的熊差距
正擴大，還好其後跌幅收窄，20天線失而復
得。
周線上，港股收見「十字星」，並在升穿
24,000點後，連續三周調整。現時外圍市況疲
弱，地緣政治風險增加，大市走勢有危險。涂
國彬認為，倘本周的成交未能有較好的配合，
後市實存在下試支持位的需要。相反，油價及
金價有避險資金支撐，商品市場回報可看高一
線。

本港ADR上周五於美國表現
股份 ADR於美國 較上周五

收報(港元) 港股變化(%)

匯控(0005) 63.02 -0.37

中移動(0941) 85.69 +0.23

中海油(0883) 9.51 -0.32

中石化(0386) 6.56 +0.19

聯通(0762) 10.95 -0.09

國壽(2628) 23.59 +0.19

中石油(0857) 5.74 -0.70
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前海「內港通」助港企拓內地市場

設培訓平台 服務「帶路」

■有分析指，地緣局勢緊張或成為港股下跌的借口，恒指若未能守住
24,200點，中期跌浪將呼之欲出。 中通社

「內港通」四個平台內容概要
■政務一站通

為企業在兩地提供註冊、融資、法律、財稅、知識產權、人才
招聘等服務，通過各省市駐深辦協調內地政府解決當地港企北
拓遇到的問題。

■對接平台

舉辦政府招商推介會、實地投資考察等，為港企和內地政府提
供直接對接平台，推動內地政府與港企的深度合作。

■信息平台

搭建平台網站，及時發佈政府相關政策、產業規劃，企業投資
需求等，解決信息不對稱的局面。

■培訓平台

聯合香港和內地資源，打造服務「一帶一路」國際商學院，為
企業提供全球營商信息及商務培訓服務。

製表：記者 李昌鴻

■內港通
最近在前
海啟動，
將幫助港
企解決北
拓困難。
李昌鴻 攝

香港文匯報訊 海航實業（0521）計劃向
CWT股東提出自願有條件要約，以收購所
有已發行繳足股款CWT股份，每股要約股
份之要約價為2.33新加坡元，須以現金
支付。CWT有600,304,650股已發行及繳足
CWT股份，以此計算，要約金額約為13.987
億新加坡元（即約76.92億港元）。
CWT於1970年於新加坡註冊成立，為新

加坡港務局的私人機構，提供倉儲和集裝箱
貨運服務，以支援集裝箱碼頭運營的啟動。
CWT有物流服務、商品營銷、金融服

務及工程服務四個運營業務分部，在90
多個國家開展業務，其物流服務及商品營
銷分部在全球範圍層面管理及主要在新加

坡、內地、其他亞太地區，以及歐洲、非
洲及南美洲經營；金融服務分部主要在內
地、新加坡及北美運營，工程服務分部則
主要在新加坡運營。
海航實業稱，收購事項符合集團的審

慎投資及合理投資原則。作為其發展策略
一部分，集團主要專注國際市場的併購機
會。尤其是集團物色物流地產、物流倉
儲、散裝商品買賣、物流金融及物流運輸
設施等若干行業的併購目標，同時密切監
察「一帶一路」政策、東南亞以及其他地
區的經濟貿易發展勢態。
該集團又稱，相信收購事項在戰略上

有益於集團。

海航實業77億購星物流商
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