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英鎊本周初受制1.2555美元附近阻力後走
勢偏軟，周二曾走低至1.2420美元附近，周
三呈現反彈，周四未能向上衝破1.2500美元
附近阻力後反覆回落至1.2460美元附近。美
國聯儲局本周三晚公佈3月份會議記錄，多
數決策委會傾向繼續有加息行動，但對於下
次加息時間卻沒有作出表示，市場未能確定
聯儲局是否有機會在6月份進一步加息，部
分投資者先行沽出美元獲利，帶動美元指數
周四早段走勢偏軟，令英鎊一度向上逼近
1.2500美元水平。雖然會議記錄顯示聯儲局
曾談及削減高達4.5萬億美元的資產負債表
規模，不過現時僅屬討論階段，消息未對英
鎊構成太大下行壓力。
另一方面，Markit本周初公佈3月份英國

製造業PMI回落至54.2，遜於2月份的54.5
之外，更是4個月以來低點，反映英國製造
業的產出以及新訂單的增長均出現放緩傾
向，數據引致英鎊本周初失守1.25美元水
平。此外，Markit本周三公佈的3月份服務

業PMI回升至55水平的3個月高點，好於2月份的
53.3，服務業增長呈現明顯反彈，有助減輕英鎊下行壓
力。隨着美元指數本周升幅放緩，預料英鎊於1.2350至
1.2550美元上落。

觀望兩消息 金價上落市
周三紐約6月期金收報1,248.50美元，較上日下跌
9.90美元。現貨金價本周三持穩1,243美元水平後反
彈，周四早段重上1,259美元水平，不過歐洲央行行長
德拉吉的發言導致歐元周四曾走低至1.0630美元附近，
帶動美元指數反彈，現貨金價走勢偏軟，逐漸回落至
1,251美元附近。市場等候中美兩國首腦會議後的公佈
以及美國本周五發佈3月份非農就業數據之際，預料現
貨金價將暫處於1,245至1,265美元之間。

通脹投資 吼電訊保險消費股

最新數據顯示2017年1月的英國通
脹率為1.8%，與英倫銀行的目標2%非
常接近。據估計，1月份歐元區的通脹
率也是1.8%。環球經濟周期似乎正在
同步復甦，並逐漸轉化為盈利增長動
力，特別是在歐元區。

通脹已成為趨勢
James Sym指出，有證據顯示通脹升
溫已成為趨勢，而不僅是許多評論員
所認為的由商品價格回升所引致。這
是由於我們注意到近期眾多行業（例
如輪胎、食品及水泥）均表示需要提

高終端售價以保護盈利增長。
這亦非只出現在歐洲的個別現象。

中國的生產物價指數（PPI）自2012年以
來首次錄得正增長，而工資通脹持續
抑制毛利表現，從而令定價成為公司
管理層需要密切關注的問題。

增持電訊股良機
James Sym說：「我們認為電訊行業
是目前通脹的主要受惠者。該行業於
2016年受到冷落，並成為歐洲市場中
表現最差的行業，主要由於投資者誤
將電訊股列為債券替代品。因此，該

行業的估值不高，而且投資者持股比
例並不偏高。」
「電訊營運商經過一段時間的激烈

競爭後，目前許多歐洲國家的電訊市
場正持續修復。由於營運商需要投資
於光纖及5G移動網絡，可見電訊市場
的修復得到政府及監管部門的默許。
重要的是，我們認為光纖及5G方面的
投資將會帶來合理回報。」

銀行股投資機會已退
他指出，通脹再度升溫的跡象對金

融股極為利好，但銀行股股價已於
2016年下半年錄得大幅回升。經過這
段時期的強勁表現之後，雖然利潤仍
有巨大的改善空間，但銀行股之前的
豐厚估值良機已經消退。金融股整體
而言，特別看好保險股。保險股的估
值仍具吸引力，而且波動性低於銀行
股。保險股亦是通貨再膨脹的明顯得
益者，因為保險商能夠利用此趨勢，
將收入投資於較高收益的債券。

工資通脹對消費股有利
James Sym認為，部分消費股亦會受

惠於目前的通貨再膨脹環境。在商品價格
及債券孳息率持續上升的環境下，傳統的
商業周期投資方法會避免投資於周期性消
費股。然而，這未必是最佳的做法，因
為該行業已表現落後，而且債券孳息率或
會暫時持續低企（雖然已由目前的低位水
平持續回升）。事實上，雖然美國的加息
周期已經開始，但進程緩慢。而就通脹問
題，其他央行或有意推遲加息。
與此同時，就業市場持續緊縮，因

此工資增長亦會與其他因素一樣成為
通脹上升的原因。這將會為消費者帶
來有利環境。我們亦發現許多消費股
（例如汽車零件供應商及零售商）目
前的估值（按市盈率計）較低。
簡而言之，James Sym認為投資者需

要關注目前歐洲市場的價值投資良
機，許多優質股由於利率低企而估值
較高，其股價可能將會持續受壓。

投資攻略投資攻略

我們曾於去年撰文預測歐洲的通脹將於短期內捲

土重來，而銀行將成為主要的受惠者。此情況已經

發生，而且比我們預期的來得更早。隨着通脹的跡

象日趨明顯，還有什麼其他行業供投資者考慮入市？電訊、保險

及消費如汽車類股可作為投資目標。

■施羅德投資 歐洲股票基金經理 James Sym

聯儲暗示年內縮表 商品貨幣受壓
出擊金匯
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美聯儲3月貨幣政策會議記錄顯示，多數美
聯儲決策者認為，只要經濟數據保持強勁，就
應該在今年晚些時候採取措施，開始縮減規模
達4.5萬億美元的資產負債表，這比很多人預
期的要早很多。會議記錄亦顯示相對於標準估
值指標，一些與會官員認為股價相當高。這在
美國金融市場引發下挫。美聯儲下次政策會議
將於5月2至3日召開，投資者當前預計會在6
月會議上再次升息。道瓊工業指數周三創下
14個月來最大盤中翻跌，回吐原本超過198點
的漲幅，終場收於日低附近。
市場對即將舉行的中美峰會感到緊張不

安，這限制了美元漲幅。
「習特會」謹慎情緒打擊了本周的冒險意

願，市場進入避險模式的情況下，日圓及黃金
受避險買盤追捧，而澳元、加元這些商品貨幣
則承壓探底，美元及歐元走勢則處於橫盤，歐
元兌美元本周大致處於1.06區間爭持。技術

走勢所見，1.0720目前為關鍵阻力，因在三月
中旬，歐元三日迫近此區而未有跌破下，進一
步延展升勢，因此歐元需回穩此區之上，後市
才可望歐元重新走高。由去年5月3日高位
1.1614至 1月 3日低位1.0339，累計跌幅約
1275點，若作出50%及61.8%的反彈水平則分
別可看至1.0980及1.1130。其他可參考阻力則
見於200天平均線1.0860水平及250天平均線
1.0940。下方支持料為100天平均線1.0620水
平，關鍵將矚目於1.05關口。

美元兌加元上試1.36關
美元兌加元走勢方面，近日匯價升上至1.34

區間。在去年的11月14日美元兌加元觸及高
位1.3588，12月18日亦碰及高位1.3598，兩
趟衝擊1.36關口亦是敗陣而回，至今有機會
再度探試此區，估計若此趟可破位，將可望以
頭肩底形態繼續上衝，延伸目標看至1.38及
1.3860 水平。下方支持則會回看 1.3370 及
1.3260，關鍵支撐料為250天平均線1.3145水
平。
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恒生上調港經濟增長至2.4%

香港文匯報訊 恒生銀行昨將2017年本港經濟增
長預測，由1.8%調高至2.4%。該行署理首席經濟
師薛俊昇昨在報告中表示，隨着發達國家經濟復甦
步伐加快及內地經濟回穩，本港經濟表現顯著改

善；並料美國年內將再加息兩次，但相信美國循序
漸進收緊銀根對本港經濟影響不大。
報告指出，去年第4季本地生產總值（GDP）按

年增長3.1%，遠高於市場預期及第3季錄得的
2%。私人消費開支去年第4季按年增長3.2%，為
2015年第2 季以來最高，乃經濟增長的主要動
力，帶動該季經濟增長2.1個百分點。淨出口則拖
累去年第4季經濟增長減少1 個百分點，但減幅
已較第3季收窄。值得注意的是以旅客開支為主
的服務出口在連跌四個季度後，於去年第4季回
升。
去年全年本港經濟增長1.9%，貼近政府1%至

2% 預測的上限。政府預期在外圍環境穩定及本港
增長趨勢持續下，今年經濟增長或會進一步上升至
2%至3%。去年第4 季本地生產總值數據公佈前，
恒生預計本港經濟增長由去年的1.4%加快至今年
的1.8%。有見於去年第4 季本港經濟增長較市場
預期理想，加上私人消費開支回升速度可觀，該行
將今年全年經濟增長預測調高至2.4%。

遊客回升支持零售復甦
報告稱，注意到例如國際貿易政策或會改變等環球

經濟不明朗因素仍然存在，但相信發達國家經濟進一
步復甦及內地經濟回穩，將有利香港經濟加快增長。
近期數據顯示今年初本港經濟表現有溫和改

善。出口貨額繼2016 年第4季按年上升5.4% 後，
今年首兩個月再按年上升6.7%。雖然今年首兩個
月零售銷售貨量按年下跌3.6%，僅略勝於去年第4
季3.7%的跌幅，但低失業率持續及訪港旅客人次
回升，將繼續支持零售市道復甦。

料美今年再加息兩次
報告又指，今年3 月美國聯邦儲備局再次提高聯
邦基金目標利率，為2007-08年環球金融危機以來
第3 次加息，並預計年內將再加息兩次。鑑於作為
衡量本港銀行體系資金充裕程度的總結餘仍然龐
大，目前約為2,600 億港元，相信美國當局循序漸
進收緊銀根對本港經濟影響不大。

香港文匯報訊 澳門博彩股
份（0880）250億港元銀團貸款
簽約儀式昨天舉行，工銀澳門
作為全球受託牽頭安排行、獨
家賬簿管理行、貸款代理行和
抵押品代理行，由19家商業銀
行參與銀團貸款，滿足澳博
「上葡京」項目建設發展的融
資需求。銀團貸款錄得超額認

購1.2倍，刷新近年來澳門銀
團貸款金額的紀錄，提振澳門
經濟在經歷深度調整後上行發
展的信心。澳博董事局主席蘇
樹輝表示，成功簽訂銀團貸款
協議，反映銀行界對集團的信
心，目前「上葡京」度假村已
具雛形，預期於2018上半年開
幕。

澳博簽澳博簽250250億銀團貸款億銀團貸款
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金匯錦囊
英鎊：英鎊料於 1.2350至 1.2550美元上

落。
金價：現貨金價於1,245 至 1,265 美元爭

持。

今日重要經濟數據公佈
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3月外匯儲備。前值12,323億
2月工業生產月率。預測-0.1%。前值+2.8%
2月經季節調整貿易平衡。預測184億盈餘。前值185億盈餘
2月預算平衡。前值54億赤字
2月工業生產月率。預測+0.5%。前值-0.3%
3月Halifax房價指數月率。預測+0.3%。前值+0.1%；截至3月的3個月房價指數年率。預測+3.9%。前值+5.1%
2月建築業產出月率。預測持平。前值-0.4%；年率。預測+1.9%。前值+2.0%
2月工業生產月率。預測+0.2%。前值-0.4%；年率。預測+3.7%。前值+3.2%
2月對非歐盟地區貿易平衡。前值24.47億赤字
2月全球商品貿易平衡。預測109億赤字。前值108.3億赤字
3月非農就業崗位。預測增加18.0萬人。前值增加23.5萬人
3月民間就業崗位。預測增加17.5萬人。前值增加22.7萬人
3月製造業就業崗位。預測增加1.5萬人。前值增加2.8萬人
3月政府部門就業崗位。前值增加0.8萬人
3月失業率。預測4.7%。前值4.7%
3月平均時薪月率。預測+0.3%。前值+0.2%
3月每周平均工時。預測34.4。前值34.4
3月勞動力就業參與率。前值63%
3月就業崗位變動。預測增加0.50萬個。前值增加1.53萬個
3月失業率。預測6.7%。前值6.6%
3月就業參與率。前值65.80%
2月批發庫存月率修訂。預測+0.4%。前值+0.4%
2月零售銷售月率。預測+0.3%。前值-0.1%
3月Ivey採購經理人指數（PMI）。前值55.1
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2017年4月7日 今日電視節目表 （星期五）

無綫翡翠台 無綫明珠台 鳳凰衛視中文台中央電視台-1
（數碼頻道）

中央電視台
（國際頻道）J2台

9:00 交易現場
9:30 深港滬通
9:45 超級勁歌推介
9:50 快樂長門人
10:00 包青天
10:30 紅高粱
11:30 宣傳易及新聞提要
11:35 交易現場
11:45 警犬巴打
12:45 交易現場
1:00 午間新聞
1:20 左右紅藍綠
1:25 都市閒情
2:15 今日VIP
2:40 交易現場及深港滬通
2:45 大太監
3:45 閃電十一人GO時空之

石及交易現場
4:15 心動！光之美少女
4:45 花生動畫
4:50 Think Big天地
5:20 靈裝戰士
5:50 財經新聞
6:00 頭條新聞及新聞檔案
6:30 六點半新聞報道
6:55 天氣報告
7:00 錦繡未央
7:30 東張西望
8:00 愛．回家之開心速遞
8:30 與諜同謀
9:30 心理追兇Mind Hunter
10:30 歎得好健康
11:00 環球新聞檔案
11:05 晚間新聞
11:30 新聞檔案
11:35 天氣報告
11:45 娛樂頭條
11:50 妙手仁心
1:00 皆大歡喜
1:40 今日VIP
2:05 東張西望
2:35 無間音樂
3:35 警犬巴打
4:30 澳門足跡
5:00 民間傳奇-女駙馬

6:00 金融概要
7:00 平約瑟牧師
7:30 NBC世界新聞
8:00 普通話娛樂新聞報道
9:00 教育電視
10:00 金融行情
10:30 交易現場
11:00 深港滬直通車
11:15 金融行情
11:30 交易現場
11:32 金融行情
12:00 CCTV News-直播
1:00 金融行情
2:00 交易現場
2:03 金融行情
3:00 深港滬直通車
3:10 金融行情
3:55 交易現場
4:00 天線得得B
4:25 毛毛兔(II)
4:30 愛迪生實驗室
5:00 動物地圖集(XI)
5:30 美少女奇幻日記(II)
6:00 財經消息
6:05 高爾夫球雜誌
6:35 寵物小寶貝(III)
7:25 話說當年
7:30 七點半新聞報道及天氣報告
7:55 瞬間看地球
8:00 財經雜誌
8:30 美國鐵路遊
9:30 話說當年
9:35 玩命廚神
10:35 環球金融速遞
10:40 欲骨查(IX)
11:35 財經速遞
11:40 晚間新聞
12:00 葛咸城(II)
12:55 深宵影院：愛情戀上癮
3:00 玩命廚神
3:50 財經雜誌
4:15 高爾夫球雜誌
4:45 音樂熱點
5:00 台灣無綫衛星電視台新聞
5:30 中國新聞

6:00 急診男女
7:00 兩個爸爸
8:00 熟女辛市長
9:00 自由發揮旅行團
10:00 環球大鑊飯
10:30 無間音樂
11:30 兄弟幫
12:00 他看她的第2眼
1:00 酒店風雲
2:00 急診男女
3:00 兩個爸爸
4:00 超級勁歌推介
4:05 美麗魔法
5:05 東京攻略
6:00 地球的慶典
7:00 他看她的第2眼
8:00 娛樂新聞報道
8:30 潮遊首爾
9:00 滋味行
10:00 熟女辛市長
11:05 酒店風雲
12:00 兄弟幫
12:30 超級勁歌推介
12:35 早着先機
2:05 綠茵闖蕩
3:05 酒店風雲
4:00 美麗魔法
5:00 東京攻略
5:30 記錄的地平線

06:30 青海藍天
07:00 香港故事
07:30 早辰．早晨
08:05 千禧年代
09:00 文藝港台
10:00 集體回憶六十年代
10:30 義行多國度
11:00 來自火星的男人
11:30 文化長河-山川行
12:00 隱形殺手
12:50 童夢童心
13:00 健康大道
13:30 寵物情．人
13:55 走出英語迷宮
14:00 兒童劇場
15:00 教育電視學校節目
16:00 大學問八講
17:25 左右紅藍綠
17:30 惜食地球人
18:00 開庭
18:30 天下父母心-家長手冊
19:00 Harry哥哥好鄰居
19:18 Design吖
19:33 小農夫 大作物
20:00 有房出租
20:30 頭條新聞
20:55 香港歷史系列III-精讀版
21:00 零距離科學3
22:00 香港故事-香港衝線
22:30 新聞天地
23:00 五夜講場-是男非男
00:00 脈搏
00:30 零距離科學3

10:05 紀錄．大時代
10:40 我們一起走過
11:30 鳳凰觀天下-石評大財經
12:00 鳳凰午間特快
12:25 鳳凰氣象站
12:30 有報天天讀
12:55 今日視點
13:00 鏘鏘三人行
13:35 鳳凰焦點關注
13:55 絲路文明
14:05 凡人歌
15:00 資訊快遞
15:30 鳳凰衝擊播-社會正能量
16:15 鳳凰大視野
17:00 有報天天讀
17:25 紀錄．大時代
18:00 全媒體大開講
19:10 瀘州老窖．國窖1573世界因

你而美麗-2016-2017影響世
界華人盛典

19:15 今日視點
19:20 鳳凰觀天下-問答神州
20:00 鳳凰大視野
20:35 鳳凰焦點關注
21:00 時事直通車
22:00 鳳凰衝擊播-財經正前方
22:30 絲路文明
22:35 鳳凰全球連線
23:00 鏘鏘三人行
23:35 有報天天讀
00:00 鳳凰子夜快車
00:25 絲路文明
00:30 全媒體大開講
01:45 瀘州老窖．國窖1573世界因

你而美麗-2016-2017影響世
界華人盛典

01:50 鳳凰大視野
02:25 我們一起走過
03:00 紀錄．大時代
03:25 鳳凰衝擊播-財經正前方
04:05 鳳凰焦點關注
04:30 鳳凰全球連線
05:00 有報天天讀
05:30 鏘鏘三人行
05:55 時事辯論會

06:00 早晨新聞
09:00 智富通
10:00 真的漢子
11:00 智富通
12:00 午間新聞
12:30 是日本人遊關西2-東瀛

地膽自由行
13:00 智富通
13:30 結婚好嗎
14:30 誰偷走我的…
15:00 智富通
16:00 小梅子日記
16:30 超人X
17:00 決鬥大師VS
17:30 快樂童盟
18:00 6點新聞報道
18:30 有種信念，叫跑！
19:00 結婚好嗎
19:50 體育係...300
20:00 8點新聞報道
20:30 W-兩個世界
21:30 午夜伴廊
22:00 全職媽媽放大假
22:30 譚校長．談欣賞
23:00 十五分鐘熱度
23:15 Girls' Talk
23:30 晚吹-總有一件喺左近
00:00 林說金曲
00:05 深宵新聞
00:35 香港國際七人欖球賽
2017-Rugby Centre
01:00 十五分鐘熱度
01:15 Girls' Talk
01:30 真的漢子
02:30 財經新聞及理財有方
03:00 Driving In Hong Kong

06:00 朝聞天下
08:33 生活早參考-特別節目(生

活圈)
09:23 桐柏英雄-13-15
11:51 中國相冊
12:00 新聞30分
12:36 今日說法
13:12 三妹-49-52
16:31 第四批「中國夢」主題新

創作歌曲-老百姓的夢
16:41 第一動畫樂園
18:50 中國相冊
19:00 新聞聯播
19:31 天氣預報
19:40 焦點訪談
20:03 星光大道
21:59 晚間新聞
22:37 中國相冊
22:44 風華國樂
23:21 星光大道
01:10 生活提示
01:16 晚間新聞
01:46 動物世界
02:31 精彩一刻-歡樂中國人第

二期精編5
02:51 2017歡樂中國人-1
04:29 今日說法
04:57 新聞聯播
05:27 人與自然

06:00 海峽兩岸
06:30 今日亞洲
07:00 中國新聞
07:30 今日關注
08:00 中國新聞
09:00 國家記憶
09:30 中國文藝
10:00 中國新聞
10:13 遠方的家-「一帶一路」

特別節目113
11:00 中國新聞
11:10 國寶檔案
11:30 海峽兩岸
12:00 中國新聞
13:00 華人世界
13:30 走遍中國
14:00 中國新聞
14:13 淬火成鋼-20-23
17:15 遠方的家-「一帶一路」

特別節目114
18:00 中國新聞
18:15 中國文藝
18:45 國寶檔案
19:00 中國新聞
19:30 今日亞洲
20:00 國家記憶-
20:30 海峽兩岸
21:00 中國新聞
21:30 今日關注
22:00 走遍中國
22:31 華人世界
23:01 遠方的家-「一帶一路」

特別節目114
23:46 淬火成鋼-20-22
02:00 新聞聯播
02:30 走遍中國
03:00 中國新聞
03:10 淬火成鋼-23
04:00 中國新聞
05:00 中國文藝
05:30 國寶檔案
05:45 全球華人資訊


