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總結第一季，市場憧憬美國總統特朗
普的刺激經濟政策，帶動美股不斷創新
高。而恒生指數在首季曾升至24,600點
以上，見一年半新高；全季累升2,111
點，升幅達9.6%。國企指數上升878
點，升幅9.3%。
繼收購芬蘭手機遊戲公司Supercell
後，騰訊（0700）再進軍海外，今次對象
是美國電動車生產商Tesla。騰訊以超過
138億港元，通過公開市場及Tesla發行
股票計劃，買入逾800萬股Tesla股份，
持股量達5%，成為第五大股東。
《金融時報》引述騰訊指出，投資
Tesla符合公司的生態圈。例如將電動
車與微信結合，令駕駛者可以通過微信
支付充電款項。有大行則表示，騰訊近
期投資內地和海外多家科技公司，加上
入股Tesla，顯示公司有強烈意向開發
人工智能，應用在共享經濟和無人駕駛
技術等。由於人工智能未來拓展空間巨
大，維持「增持」的投資評級，目標價
看255元。
騰訊於季尾升至230元以上，創上市

新高。全季上升17.4%。投資者如繼續
看好騰訊，可留意騰訊認購證
（12434），行使價 248.2 元，10 月到
期，實際槓桿7倍。
建設銀行（0939）首季股價升4.6%，

而工商銀行（1398）首季升9.2%。兩者
業績之中，建行純利增長幅度略高，而
建行做到貸款減值損失及不良貸款比率

「雙降」，至於工行貸款減
值損失按年基本持平、不良
貸款比率略為上升。反映建
行業績表現較好。

有大行因應業績，維持建行「增
持」的投資評級，H股目標價7.8元。投資者如看
好建行，可留意貼價認購證（11297），行使價6.49
元，8月到期，實際槓桿9倍。

留意中移動26941
中移動（0941）首季跑輸大市，只上升3.4%。投資者

如憧憬電訊業的混合所有制改革於第二季會有進展，
並利好股價表現，可留意中移動認購證（26941），行使
價96.88元，8月到期，實際槓桿14倍。
（本資料由香港證監會持牌人中銀國際亞洲有限

公司發出，其內容僅供參考，惟不保證該等資料絕
對正確，亦不對由於任何資料不準確或遺漏所引起
之損失負上責任。本資料並不構成對任何投資買賣
的要約，招攬或邀請，建議或推薦。認股證/牛態
證屬無抵押結構性產品。） 本欄逢周一刊出
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經濟漸復甦 次季新興債市看好

復華新興市場高收益債券基金經理
人汪誠一表示，全球經濟基本面仍
佳，支持信用債市上漲，加上市場已
大致反映美國總統特朗普政策及美國
在3月份加息的衝擊，由於新興國家
經濟結構調整已完成，即將進入長期
復甦期，並可望帶動評價面提升吸引
資金流入，預期新興市場債市維持震
盪走高的形態，將是第二季不可或缺
的資產配置標的。

三項趨勢支持利差交易
據統計，目前新興市場OECD經濟領

先指標、PMI指數、經常賬等經濟數據
全面好轉，成為推升新興市場資產表現

的重要推手。汪誠一認為，新興債等信
用債市上漲主要受惠三項趨勢，包括需
求回升推高原物料價格走高，加上部分
新興國家改革題材增強投資人持有信
心，此外目前金融市場持續維持低位的
波動度，支持利差交易以及資金風險偏
好，預期此趨勢因為有基本面加持短期
內不易逆轉，也意味未來一季新興債
市仍可望維持緩步上漲走勢。

對風險性資產信心回升
汪誠一指出，預測美國聯儲局仍會採

取漸進式的加息方式，但信用債市因信
用價差縮減可抵禦國債收益率的上升，
美國加息對信用債市的衝擊不高。此

外，隨總體經濟復甦、已發展國家通
脹開始回升，投資者對風險性資產的信

心及接受程度也在增加中，預測信用債
市應有較佳的表現機會。

投資攻略投資攻略

美國聯儲局如預期在3月中加息，市場以利空出盡

解讀，持續帶動新興債匯市表現，預測隨着波動度進

一步下降，有利於利差交易的進行，且過去經驗顯示

4月份新興市場資產表現佳，因此持續看好新興債市走勢。

■復華投信

金價走勢處於好淡分水嶺
出擊金匯

英皇金融集團（香港）營業部總裁 黃美斯

全球政治不確定性，圍繞美國總統特
朗普稅改和投資計劃，以及歐洲即將迎
來多場選舉，支撐黃金價格，帶動金
價創下過去一年來最佳季度表現，季度
上漲約8.4%。今年歐洲選舉年極右翼勢
力崛起的可能性以及英國首相文翠珊本
周三正式啟動脫歐程序，亦提高了黃金
的避險魅力。
技術走勢所見，金價上周未能企穩於

1,260美元水平上方，在2月27日金價已
曾觸高至1,263.80美元，但之後出現顯
著調整；同時200天平均線目前位於
1,259美元水平，而相對強弱指標及隨機
指數正自超買區域處於回落，故此，金
價行情目前正處於關鍵時刻，若此趟仍
未能向上明確破位，則慎防金價將以雙
頂形態展開回調，頸線則會參考3月10

日低位1,194.55美元。若以去年12月起
的累積升幅計算，38.2%的回吐水平為
1,210美元，50%則看至1,193美元。較
近支撐可參考1,233及1,221，下一級在
1,214美元。反之，若今趟終明確跨過
200天平均線，則可望金價延續又一波
漲勢。以去年7月8日高位1,368.69至
12月15日低位1,122.35美元的累積跌幅
計算， 61.8%的反彈水平為1,278美元
水平。另外，有一起延自去年7月的下
降趨向線位於1,284美元，將視為後市
關鍵。

白銀急漲後料調整
倫敦白銀方面，上周四一度漲至

18.29美元，創四周最高，但隨後回吐至
18美元水平附近。技術走勢所見，2016

年10月初以來的圖形顯
示，銀價走勢呈現倒置
頭肩部形態，頸線位置
在18.32美元，上周銀價
升勢正正是受制於此
區，因此，後市一旦可
升破此區則可確認銀價
進一步上漲行情，延伸
阻力料為 18.80 及 19.00
美元。不過，相對強弱
指標及隨機指數均在超
買區域呈現初步回落跡
象，並且相對於2月末的
頂部，價位與指標出現
明顯背馳，故此，預料
銀價會傾向先迎來一段調整行情，下方
支持則預估在17.80及17.50；較大支撐
可看至17.00美元。
接下來本周將迎來美國非農就業數

據，以及多個國家公佈的採購經理指數

（PMI）。另外，澳洲央行將召開政策會
議。美國聯邦公開市場委員會將公佈上
次會議記錄，而美聯儲數名官員將發表
講話，可籍此進一步推測美聯儲未來政
策方向。
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本周數據公佈時間及預測 （4月3-7日）

日期

3

4

5

6

7

註：#代表增長年率

國家

澳洲

日本

歐盟

美國

澳洲

歐盟

美國

美國

美國

德國

英國

美國

香港時間

8:30AM

7:50AM

6:00PM

8:30PM

10:00PM

8:30AM

6:00PM

8:30PM

10:00PM

10:00PM

8:30PM

3:00PM

4:30PM

4:30PM

8:30PM

報告

2月份零售額

第一季短觀擴敵指數

2月份歐元區失業率

2月份歐元區生產物價指數#

2月份建築開支

3月份供應管理學會製造業指數

2月份貨物及勞務貿易赤字（澳元）

2月份歐元區零售額#

2月份貨物及勞務貿易赤字（美元）

2月份工廠訂單

3月份供應管理學會服務業指數

截至前周六的首次申領失業救濟人數

2月份貿易盈餘（歐元）

2月份工業生產#

2月份工業生產#

2月份貨物及勞務貿易赤字（英鎊）

3月份失業率

3月份非農業就業人數

預測

-

-

-

-

+1.0%

57.0

-

-

447億

+0.9%

57.0

24.5萬

-

-

-

-

4.7%

+17.5萬

上次

+0.2%

+1.0

9.6%

+3.5%

-0.1%

57.7

21.76億

+1.2%

485億

+1.2%

57.6

25.8萬

148億

+2.8%

+3.2%

20億

4.7%

+22.7萬

海航傳競購德國北方銀行

香港文匯報訊 據彭博引述知情人士透
露，海航集團和阿波羅全球等至少五個潛在
買家向德國北方銀行（HSH Nordbank
AG）發出初步投標，監管機構將在接下來

的幾周內對潛在買家和他們的收購報價進行
評估。
報道稱，該行所有人是德國的漢堡和石勒
蘇益格-荷爾斯泰因州。海航正與資產管理
公司C-Quadrat聯合進行此次收購。一位知
情人士表示，上述財團認為其海上融資業務
和德國北方銀行的大宗航運資產組合能產生
協同增效效應。
北方銀行首席執行官Stefan Ermisch上周

表示，該行收到了超過10份意向書。但並
非所有這些意向書都轉變為參考收購報價。
漢堡、石勒蘇益格-荷爾斯泰因、阿波羅和
北方銀行的發言人均拒絕置評。據了解，歐
盟於2015年命令漢堡和石勒蘇益格-荷爾斯
泰因在2018年2月底之前出售北方銀行。該
行是世界上最大的船舶融資銀行之一，截至
去年底的融資額為170億歐元。

看好港優勢 設創新金融總部
另外，海航旗下的「海航創新金融集團」

上周五在香港舉行成立大會。海航集團董事
長王健，海航集團副董事長兼CEO、海航
創新金融董事長譚向東等海航集團領導，以
及金融界、商界友人，合作夥伴及駐港媒體
約400人出席了本次成立大會。
海航創新金融副董事長兼首席執行官郭可

表示︰「未來海航創新金融將以『3+X』為
發展模式，緊緊圍繞大宗商品貿易、消費金
融產品服務、金融投資，提供全方位的金融
配套服務，助力『一帶一路』及經濟貿易全
球化的國家戰略實施。海航創新金融將通過
投資、貿易和消費項下的金融產品創新，打
造完整的金融產業鏈條，改變中國金融貿易
格局，實現顛覆性的發展。」

譚向東亦表示，中國已成為世界第二大經
濟體和第一大出口國，而數字化和智能化所
締造的共享時代亦正在到來，蘊含巨大的
發展機遇。香港作為連接國際和內地市場的
重要節點，與內地市場的互聯互通亦日益深
入，香港具有完善的金融環境，以及豐富的
人力資源和地緣優勢，是海航在香港設立海
航創新金融總部的最佳選項。

夥嘉能可拓「一帶一路」商機
據悉，在成立大會當天，海航創新金融集
團與嘉能可集團簽署了合資合作協議，雙方
將進行優勢資源互補，在國家「一帶一路」
的戰略機遇下，服務實體經濟，推動建立在
大宗商品貿易、物流、投資、金融服務等領
域的世界級綜合貿易服務商。

■海航集團副董事長兼首席執行官、海航創
新金融集團董事長譚向東（中）向嘉賓介紹集
團發展策略。

■海航集團3月31日（上周五）在本港舉行「海航創新金融集團」成立大會，海航領導與主
禮嘉賓在會上祝酒。

動向輪證
中銀國際股票衍生產品聯席董事 葉匯豪

■今年亞洲經濟增長前景樂觀，有利新興市場債市。圖為馬來西亞吉隆坡雙子塔地
標。
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