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農行：今年擬處理1200億不良貸
將設債轉股公司 投100億資本金建構平台

潘蘇通溢價14%私化高銀地產

香港文匯報訊（記者 吳婉玲）內地正通

過多種手段加快處置不良資產。中國農業

銀行(1288)表示，今年計劃處理1,200億元

(人民幣，下同)不良貸款，另外將會成立債

轉股公司，並已與8個企業簽訂債轉股協

議，又有多項措施協助內地企業減低槓

桿。

農行5招去槓桿
■優化信貸資產配置，對高槓桿企業主動控制信貸速度

■設置資產管理公司收購不良資產

■幫助企業資產證券化，通過併購活動轉化貨幣資產用作還債

■協助企業境內外資本市場融資

■透過股權融資降低企業槓桿

據央視官方微博昨晚報道，內地首家由
央企參與發起、規模最大的不良資產

投資基金誠通湖岸不良資產投資基金(湖岸I
號)在北京發行，基金規模100億元，存續
期四年。其中，投資於銀行不良資產、地
方融資平台債務和央企債務的資金規模將
不少於70%。

已與八企簽債轉股涉700億
農行行長趙歡昨在業績會上表示，農行
亦會成立債轉股公司，準備投放100億元資
本金建構平台，現正待監管機構審批當
中，期望盡快獲得批准。他說，目前農行
已與八個企業簽訂債轉股協議，涉及債轉
股規模700億元，另有20多個項目在洽談
中，相信今年債轉股工作會有實質進展。

涉輝山貸款共兩項僅為2.4億
不良貸款方面，首席風險官李志成表示，
去年關注類及逾期類貸款出現雙降，該行守
住資產質量風險的底線，相信未來仍面對一
定風險，將來自部分行業去產能、關注類貸
款增長，及其他信貸風險，該行今年計劃處
置1,200億元人民幣不良貸款。
輝山乳業(6863)財務陷入危機，李志成透

露，農行遼寧分行對輝山乳業貸款只涉及1.1
億元，而香港農銀國際則涉及1.5億港元(約
1.3億元人民幣)，並獲5.3億股股份抵押。

多項措施協助企業降低槓桿
趙歡說，內地企業槓桿偏高，為銀行系

統帶來風險。農行有多項措施協助企業降
低槓桿，包括對高槓桿企業主動控制信貸
速度；協助企業資產證券化、併購活動，
盤活企業資產，將貨幣資產用作還債；協
助企業境內外資本市場融資，提高股本和
資本金；拓展理財平台，籌集和利用社會
資本，透過股權融資降低企業槓桿等。

今年淨息差收窄幅度料減少
2016年農行淨息差為2.25%，降低0.41個
百分點。農行副行長樓文龍估計，今年淨息
差仍有大壓力，受惠於宏觀經濟向好，相信
收窄幅度可較2015年及2016年小，該行會
完善價格管理和優化資產負債結構。
樓文龍又表示，會完善價格管理和優化

資產負債結構，今年息差收窄幅度有望降
低。
去年農行資本充足率為13.04%；一級資

本充足率11.06%；核心一級資本充足率

10.38%。趙歡指，該行的資本充足率完全
符合監管機構的標準，甚至比該行的資本
規劃目標高。

年內啟動二級資本工具融資
被問到今年有否資本融資計劃，他回應

稱，去年初董事會批准800億元的二級資本
工具的融資計劃，將會在今年和2018年分
兩次實施計劃。預計今年啟動二級資本工
具融資計劃，後續要啟動向監管部門報批
的程序，強調目前未有計劃實施普通股融
資計劃。

地方債風險可控 續積極參與
副行長王緯表示，內地的地方債發行速

度快，估計今年地方債發行總額將達7萬億
元，當中新增8,300億元的地方債券，另有
8,000億元專項債券。農行仍會繼續積極參
與地方債投資，支持實體經濟，相信地方
債對銀行總體風險仍然可控。由於投資地
方債免利得稅和增值稅，其淨收益率較貸
款利率高0.7個百分點。
農行 2016 年全年純利增長 1.86%至

1,839.41億元，優於市場預期；派發末期息
每股0.17元，與去年0.1668元基本持平。

■輝山債權人委員會已成立，由最大債權人中行擔
任主席。

香港文匯報訊（記者 蘇洪鏘）日前提
出私有化的高銀地產(0283)昨天宣告，將
透過創越融資，按每股要約作價9元，就
合資格股東所持全部已發行股份提出自願
有條件現金要約，要約作價較停牌前收市
價7.88元溢價14%。股份昨天午後復牌
後，股價一度飆升9.5%至8.63元，及至
收市報8.37元全日升6.2%，仍低於私有
化作價。

要約價最多119億 股價升6%
另外，高銀地產表示，亦會註銷高銀

地產的所有尚未行使購股權，購股權要約
價介乎每份要約2.4991元至6.31元。要

約價值將介乎117.37億至118.67億元，
視乎購股權有否被行使，以及合資格股東
是否悉數接納股份要約。
高銀地產在3月27日的公告中稱，香

港證監會要求潘蘇通在4月10日之前作出
要約的確定意向或公佈無意作出要約的決
定。公司3月20日表示潘蘇通已提出私有
化建議，但未提供細節。本次並非高銀地
產首次收到私有化要約。2015年3月，公
司曾接到來自金融機構的收購要約，但公
司回應稱不會進行私有化。由於持股高度
集中導致股價大幅波動，潘蘇通控股的兩
家高銀系公司去年被剔除出恒生指數系
列。

香港文匯報訊（記者 蘇洪鏘）4個月
4度擸地的海航集團，再度將旗下公司當
「吸水機」。系內的香港國際建投(0687)
昨天公佈，建議股份「一供二」，以每股
4.08元進行供股，較星期二收市有1%溢
價，供股之所得款項總額預期約為92.55
億元，扣除相關開支後項淨額估計約為
92.12億元。同時，公司擬藉設立額外40
億股未發行股份，將法定股本由2億元

（分為20億股）增加至6億元（分為60
億股）。
所籌得金額中，最多約73.28億元將用於

抵銷HNA Finance I就HNA 不可撤銷承
諾下之供股股份及其最大包銷責任應付之
認購價；約3.5億元用於改善其財務狀況；
約6.128億元用於未來投資機會撥付資金；
餘額約9.212億元用作公司一般營運資金。
公司股價昨天收報3.92元跌3%。

海航旗下公司供股籌92億

香港文匯報訊（記者 吳靜儀）利豐
（0494）昨公佈截至去年12月底全年業
績，期內受貿易業務網絡持續修訂單減
少、通縮以及美元強勢等因素影響，核心
經營溢利下跌19.6%至4.12億美元，股東應
佔溢利大跌47%至2.23億美元，每股基本
盈利為20.7港仙，擬派末期息每股12港
仙，按年減25%。

供應鏈全數碼化 升運作速度
利豐行政總裁馮裕鈞昨於業績會上表

示，「有史以來未見過像去年這麼多店舖
關閉，令我們的訂單大受影響，在惡劣的
經營環境下，公司新的三年計劃將重點集
中於提升集團的運作速度與創新能力，減
低成本及提高毛利率。」
公司昨公佈新三年（2017至2019年）計

劃，包括供應鏈全面數碼化，以及更具靈
活性存貨補給的趨勢。

3年內收入冀低雙位數增長
馮裕鈞指，目標是3年內收入會有低雙位

數增長、於2019年核心經營溢利年複合有
低雙位數增長，以及於2019年核心經營率
增加50個百分點，同時計劃未來投放1.5億
美元在數碼化上。
他又表示，新的三年計劃是一個「數碼

轉型」，並在一年半前開始在不同地方做
實驗，了解市場及客户需要，反應理想，
表示雖然今年整體經營環境仍具挑戰，但
「有信心三年計劃能夠達標」。

今年仍艱難料較去年稍好轉
業績顯示，期內總營業額微跌11%至

167.6億美元，撇除因策略性出售亞洲消費
品及健康保健用品分銷業務所帶來的影
響，總營業額下降8.3%，美國和歐洲分別
佔公司總營業額64%和17%。貿易業務營
業額下跌11.4%至158.6億美元，而向來能
維持增長的物流業務，營業額亦下跌2.7%
至9.07億美元。
馮裕鈞稱，今年經營環境仍艱難，但已

較去年表現有少許好轉，今年零售商仍需
去庫存。

日後派息將與盈利表現掛鈎
談到派息，他指，日後派息不會與核心

經營溢利掛鈎，會與盈利表現掛鈎，但強
調會維持高派息政策。
問到去年公司員工按年減少900位，今年

會否繼續精簡架構？他回應，去年員工有
大幅度減少的現象，主要是因為出售亞洲
消費品及健康保健用品分銷業務，但未來
三年主要「希望提高員工生產力，而不是
轉員工」，指公司內部已經開始對員工針
對轉型作出培訓，並強調公司員工流失率
貼近行業平均。

■馮裕鈞(右)稱，有信心三年計劃能夠達
標。左為利豐主席馮國綸。 吳靜儀 攝

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 輝山乳
業(6863)上周五股價「閃崩」，暴跌九成
後停牌至今，資料顯示大股東楊凱絕大多
數持股已被抵押。內地傳媒昨日報道指，
輝山乳業已約見8個主要債權人，要求延
期還款。日前公佈業績的農行(1288)表
示，該行及其香港分行對輝山的貸款，分
別為1.1億元人民幣及1.5億港元，額度
並不大，並有股份作抵押。農行去年純利
增近2%，使股價昨日升0.8%。

中行予授信逾33億最勁
事實上，農行涉及輝山的貸款可謂相

對地少，據內地媒體報道，輝山的債權人
多達23家，當中包括國開行、進出口銀
行、平安銀行、浦發行等。另外，還包括
多家在港上市的內銀，如工行(1398)、農
行、中行 (3988)、 交 行 (3328)、 信 行
(0998)、 浙 商銀行 (2016)、 錦 州銀行
(0416)、民生(1988)、招行(3968)、郵儲行
(1658)等。
如單計授信額度，據報截至去
年9月，給予最大授信金額的為
中行，額度約 33.4 億元(人民
幣，下同)，第二大的為工行，
額度21.1億元，第三為九台農商
行(6122)，額度為18.3億元，至
於實際的額度使用量，則還在計
算階段。
輝山的債權人委員會已成立，

由最大債權人中行擔任主席，第
二大債權人九台農商行任副主
席。楊凱與債權人會面時指，該

公司目前生產正常，並承擔所有債務，要
求不抽貸、不壓貸、不起訴，給予輝山足
夠時間內部重組，並計劃引進內地頂級戰
略投資者。

楊凱要求不抽貸不起訴
《北京青年報》報道，作為一家地方

銀行，九台農商行因涉及輝山的債權高達
18.3億元，引起市場的關注。九台農商行
2015年的純利只有約12億元，今年預計
利潤也只約18.3億元，假如輝山無力歸
還對該行的貸款，該行的股價將面臨巨大
壓力。九台農商行經日前大跌後，昨日回
升2.8%。
此外，工行及信行昨日升0.4%、中行升
0.5%、郵儲行升1%、招行升0.7%。浙商
行則跌0.7%、錦州行跌0.2%。交行及民
行無起跌。大華繼顯策略師李惠嫻表示，
相對資產質素，市場更關注內銀股的息差
收窄情況，因息差是今次業績的焦點。

港股結算前反覆 騰訊曾再破頂

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 首元國
際早前以71億元收購香港人壽，但由於近
日出事的輝山(6863)，其大股東楊凱是首元
的股東之一，令市場人士擔心收購香港人
壽的計劃，能否如期進行。首元國際昨日
發表聲明，指無論其他投資者退出與否，
首元都會繼續進行香港人壽的收購交易。

不受其他投資者退出與否影響
首元表示，Asia FinTech是首元唯一具

投票權的股東，因此是首元的唯一控制
人。其他投資者作為財務投資人，其實只
持有少數首元的股份。Asia FinTech有權
利自主決定收購其他財務投資人所持的首
元股份，故無論其他投資人退出與否，
Asia FinTech及首元都會繼續進行香港人
壽的收購交易。

輝山日前發通告，指楊凱是首元股東
之一，他兩次減持輝山股份，套現近2億元
作收購之用。香港人壽原由多間本地銀行
持有，包括華僑永亨、永隆、創興銀行
(1111)、上海商業銀行，以及亞洲金融
(0662)旗下的亞洲保險。亞洲金融曾預料，
出售香港人壽的計劃，最快明年完成。

輝山楊凱等被入稟凍結資產
另外，外電報道，歌斐資產管理公司

提請香港法院，凍結輝山乳業、大股東楊
凱、控股股東冠豐及張健美的資產。文件
稱，此舉將支持上海第二中級人民法院的
行動，但沒有具體說明文件，也沒有解釋
被告與歌斐的關係，或尋求凍結的資產價
值。歌斐母公司諾亞執行總裁林國灃不予
置評，輝山對此也沒有回應。

香港文匯報訊 (記者 周紹基)恒指昨在期指結算
前反覆，全日微升46點報24,392點，連升兩日，收
復周一失地外，成交額也回升至782億港元。

將拆業務上A股 恒大急升9%
國指則升 0.1%報 10,437 點，騰訊(0700)斥資
17.78億美元，買入美國最大電動車製造商Tes-
la5%股權，成為第五大股東，刺激騰訊升至230.2
港元創新高，更首破230港元關，收報228港元，
仍升0.9%，獨力貢獻恒指約22點。

焦點股方面，恒大(3333)續獲花旗唱好，加上將
落實分拆地產業務於A股上市，使恒大漲近9%。
IGG(0799)再破頂，股價再升9.4%。佳兆業(1638)復
牌後連升3日，昨日再升11.2%，較停牌前已累升
77%。

駿傑大波動 暴瀉完爆升80%
2月上市首日即遭證監會要求停牌的駿傑(8188)

繼續坐「過山車」，周二復牌後大插逾82%後，昨
天股價急彈80%。

首元：收購香港人壽計劃無變

利豐核心少賺20% 推新三年計劃

■■左起左起：：農業銀行副行長康義農業銀行副行長康義、、
副行長王緯副行長王緯、、行長趙歡行長趙歡、、副行長副行長
樓文龍樓文龍、、副行長郭寧寧副行長郭寧寧、、首席風首席風
險官李志成險官李志成。。 羅洪嘯羅洪嘯攝攝

■港股連升兩日，收復周一失
地外，成交額也回升至782億
港元。 中新社

輝山見8大債權人
要求延期還款
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