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基金調查：佈局新興債居冠

全球固定收益型基金經理人調查顯
示，核心歐洲國家國債則較2月大幅看
淡，反映歐洲選舉迫近的不確定性及媒
體報道歐洲央行官員發言考慮在量寬
(QE)結束前加息；美國國債亦較2月看
淡，因市場擔憂美國年底前仍有兩次加
息的概率。
富蘭克林證券投顧表示，近期市場持

續關注美國的政策出爐時點及進度、聯

儲局加息時程及法國總統選舉(4月23日
及5月7日)選情，短線政治及政策消息面
仍將主導市場波動，所幸3月聯儲局會
議聲明偏鴿派提振債市投資人信心，且
荷蘭國會選舉執政黨打敗民粹主義政
黨，輔以全球景氣穩健擴張，有利長線
多頭格局續航，建議投資者可持續佈局
具備基本面改善及高收益率等利好的新
興國家當地債券。

半數經理人看淡美債
根據三月美銀美林針對全球77位固

定收益型基金經理人的調查結果，現
階段受訪經理人目光焦點為歐洲央行
是否會在結束QE前啟動加息，而將近
三成的經理人也回應預計將在QE結束
後六個月才會進行加息。過半數的經
理人認為美國稅務改革法案有望在年

底前獲得通過，惟夏季前通過的可能
性大幅降低，看淡美債持續為3月份經
理人的主流共識，但大約三成的調查
經理人認為做好股市及做淡美國債
市。市場擔憂中國經濟成長放緩、美
國聯儲局若更鷹派可能不利新興債市
表現，惟在高債息及改革持續推進題
材下，仍舊吸引新興債市加碼程度再
度蟬聯市場冠軍。

投資攻略投資攻略

美國聯儲局在3月一如市場預期加息0.25厘，整體

加息步調維持循序漸進，短線上債市波動度仍在相對

低位。根據3月份的美銀美林證券的全球固定收益型

基金經理人調查顯示，整體經理人對債市看法延續2月時看法，持續

看好新興國家國債，增持新興債程度在各類債券中再度居冠。

■富蘭克林投顧

美元續弱勢 日圓挑戰110關
動向金匯

馮強

美元兌日圓本周初受制112.90附近阻
力後走勢偏弱，周二失守112水平後跌
幅擴大，周四曾向下逼近110.60附近4
個月以來低位，本周五早段走勢偏穩，
大部分時間活動於110.85至111.50水平
之間。美國聯儲局本月15日加息後的聲
明內容較市場預期溫和之際，美國國會
推遲至本周五表決美國總統特朗普推出
的新醫保方案，有機會不獲通過，部分
投資者不排除特朗普往後的企業減稅措
施亦可能遇到阻力，將增加特朗普施政
上的困難之外，對美國經濟構成負面影
響。美元匯價近期走勢偏弱，美元指數
跌穿100水平，並連續兩周處於反覆下

跌走勢，不利美元兌日圓短期表現。此
外，歐元兌日圓交叉匯價本周四下挫至
119.35附近3周低位，亦加重美元兌日
圓的下行壓力。

日央行重申大規模寬鬆
布蘭特期油過去3個月皆未能明顯衝

破每桶58美元水平阻力後，本周曾一
度跌穿50美元水平，同時日本厚生勞
動省本周四公佈，1月份人均工資按年
下修至增長 0.3%，顯示工資增長放
緩，而1月份實質工資增長更下修至按
年掉頭下跌0.1%，該些因素均令日本
的通脹率難以達至日本央行的 2%目
標，日本央行行長黑田東彥迅速在本
周五重申維持大規模寬鬆措施之外，
亦表示繼續保持長債息率靠近零水平

的政策不變。
若果特朗普的新醫保方案未能在本周

五獲得通過，則美元的跌幅有機會趨於
擴大，預料美元兌日圓將反覆下試
110.00水平。

觀望美醫改 金價回吐
周四紐約4月期金收報1,247.20美元，

較上日下跌2.50美元。現貨金價本周前
段連日攀升，不過周四升幅受制1,253美
元附近阻力後走勢略為偏軟，周五大部
分時間窄幅活動於1,241至1,246美元之
間，主要是市場等候美國國會本周五晚
是否能通過特朗普的新醫療改革方案，
投資者不願把金價的波幅過於擴大，暫
時限制金價的升幅。預料現貨金價將暫
時上落於1,230至1,260美元之間。
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上海三毛企業（集團）股份有限公司
第九屆董事會第四次會議決議公告

    本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，並對其內容的真實
性、準確性和完整性承擔個別及連帶責任。
    上海三毛企業（集團）股份有限公司於2017年3月13日以書面形式向全體董事發出了關於召開公司第九屆董事會
第四次會議的通知，並於2017年3月23日在公司會議室召開。會議應出席董事7名,實際出席7名。公司監事受邀列席了
會議。會議的召開符合《公司法》和《公司章程》的有關規定，作出的決議合法有效。會議經審議通過了以下議案：
    一、《2016年度董事會工作報告》
    表決結果：同意7票，反對0票，棄權0票。 

    二、《2016年度總裁工作報告》
    表決結果：同意7票，反對0票，棄權0票。 

    三、《2016年度財務決算報告》
    表決結果：同意7票，反對0票，棄權0票。 

    四、《2016年度利潤分配預案》
    經立信會計師事務所（特殊普通合夥）審計，本公司2016年母公司實現淨利潤84,871,405.15元。
    母公司未分配利潤情況如下：
    年初未分配利潤-92,742,654.27元
    本年淨利潤84,871,405.15元
    2016年年末未分配利潤為-7,871,249.12元
    鑒於母公司2016年年末未分配利潤為負數，為此提議：2016年度不進行利潤分配，也不進行資本公積轉增股
本。
    獨立董事就利潤分配預案發表了獨立意見，詳見同日披露於上海證券交易所網站（www.sse.com.cn）的《獨立
董事對第九屆董事會第四次會議相關事項發表的獨立意見》。
    表決結果：同意 7 票，反對0票，棄權0票。

    五、《關於2016年度計提資產減值準備金的議案》
    根據《企業會計制度》及有關規定，公司2016年度按規定計提減值準備金。2016年公司合併各項資產減值準備
金年初餘額為31,552,877.99元，本期增加6,176,554.29元，本期減少1,367,663.17元，年末各項資產減值準備金餘額
為36,361,769.11元。
    獨立董事就計提資產減值準備金髮表了獨立意見，詳見同日披露於上海證券交易所網站（www.sse.com.cn）的
《獨立董事對第九屆董事會第四次會議相關事項發表的獨立意見》。
表決結果：同意 7票，反對0票，棄權0票。 

    六、《關於2016年度計提特別壞賬準備的議案》
    根據公司對壞賬的確認標準及對於明顯存在壞賬風險的款項，不以賬齡為限，單獨認定提取壞賬準備的規定，公
司2016年度擬對應收賬款、其他應收款預計可收回金額低於賬面價值的部分計提特別壞賬準備。本次應收賬款計提的
特別壞賬準備金額為800,890.05元，其他應收賬款計提的特別壞賬準備金額為384,926.30元，系五年以上歷史應收賬
款，預計收回可能性較小。
    獨立董事就計提特別壞賬準備事項發表了獨立意見，詳見同日披露於上海證券交易所網站（www.sse.com.cn）
的《獨立董事對第九屆董事會第四次會議相關事項發表的獨立意見》。
表決結果：同意 7票，反對0票，棄權0票。

    七、《公司2016年度報告及摘要》
（一）主要會計數據

單位：元  幣種：人民幣

主要會計數據 2016年 2015年 本期比上年同期增減(%) 2014年
營業收入 1,151,221,576.68 1,128,476,975.39 2.02 1,284,936,742.95
歸屬於上市公司股東的淨利潤 92,489,820.23 -38,768,776.04 不適用 60,007,420.97
歸屬於上市公司股東的扣除非經常
性損益的淨利潤 -43,360,776.46 -36,625,257.12 不適用 -38,592,286.11

經營活動產生的現金流量淨額 19,538,843.61 40,813.10 47,773.95 -5,960,237.53
2016年末 2015年末 本期末比上年同期末增減(%) 2014年末

歸屬於上市公司股東的淨資產 423,832,441.54 328,975,159.02 28.83 406,069,919.50
總資產 793,013,053.46 764,006,974.95 3.80 826,222,983.46

（二）主要財務指標

主要財務指標 2016年 2015年 本期比上年同期
增減(%) 2014年

基本每股收益（元／股） 0.46 -0.19 不適用 0.30
稀釋每股收益（元／股） 0.46 -0.19 不適用 0.30
扣除非經常性損益後的基本每股收益（元／股） -0.22 -0.18 不適用 -0.19
加權平均淨資產收益率（%） 24.49 -10.37 不適用 16.46
扣除非經常性損益後的加權平均淨資產收益率（%） -14.00 -9.79 不適用 -10.59
歸屬於上市公司股東的每股淨資產（元/股） 2.11 1.64 28.66 2.02

（三）非經常性損益項目和金額

非經常性損益項目 2016年金額 2015年金額 2014年金額
非流動資產處置損益 130,461,967.44 954,400.78 124,029,773.62
計入當期損益的政府補助，但與公司正常經營業務密切相關，符合國家
政策規定、按照一定標準定額或定量持續享受的政府補助除外 2,126,099.29 1,107,099.05 1,447,946.47

企業取得子公司、聯營企業及合營企業的投資成本小於取得投資時應享
有被投資單位可辨認淨資產公允價值產生的收益 509,274.40           

與公司正常經營業務無關的或有事項產生的損益 　 -60,000,000.00      
除同公司正常經營業務相關的有效套期保值業務外，持有交易性金融資
產、交易性金融負債產生的公允價值變動損益，以及處置交易性金融資
產、交易性金融負債和可供出售金融資產取得的投資收益

495,580.18 56,677,216.30 4,990,010.84

單獨進行減值測試的應收款項減值準備轉回 193,937.32           
除上述各項之外的其他營業外收入和支出 -157,238.35 -17,042.44 -320,476.61
其他符合非經常性損益定義的損益項目 4,333,280.57           
少數股東權益影響額 129,985.90 58,081.39 -7,224.10
所得稅影響額 -2,242,290.06 -923,274.00 -31,540,323.14
合計 135,850,596.69 -2,143,518.92 98,599,707.08

    公司2016年度報告全文登載指定網站：http://www.sse.com.cn
    表決結果：同意7票，反對0票，棄權0票。

    八、《2016年度內部控制評價報告》
    《2016年度內部控制評價報告》和獨立董事就內部控制事項發表的獨立意見詳見同日披露於上海證券交易所網站
（www.sse.com.cn）的相關公告。
    表決結果：同意7票，反對0票，棄權0票。 

    九、《關於聘任2016年度審計會計師事務所和內部控制審計機構的議案》
    根據2015年度股東大會的決議，公司聘請立信會計師事務所（特殊普通合夥）為公司2016年度年審會計師事務所
和內部控制審計機構，現聘期已滿。
    董事會同意繼續聘任立信會計師事務所（特殊普通合夥）為公司 2017 年度年審會計師事務所和內部控制審計機
構,聘期一年。 

    2017年度本公司擬支付立信會計師事務所（特殊普通合夥）財務和內部控制審計費共計人民幣115萬元。
表決結果：同意7票，反對0票，棄權0票。 

    十、《關於公司高級管理人員2016年度薪酬發放及2017年度薪酬方案的議案》
    董事會認為，2016年度，公司經營層緊密結合公司實際情況，借土地收儲契機，大力推進產業結構調整工作，
同時適時併購了保安行業的兩項優質標的，在改革調整中做到有退有進，實現年度扭虧為盈。同意公司高級管理人員
2016年度薪酬結算及獎勵、2017年度薪酬方案。
    獨立董事就本議案發表的獨立意見詳見同日披露於上海證券交易所網站（www.sse.com.cn）的《獨立董事對第九
屆董事會第四次會議相關事項發表的獨立意見》。
    表決結果：同意7票，反對0票，棄權0票。 

    十一、《關於企業經營者經營業績考核辦法的議案》
    表決結果：同意7票，反對0票，棄權0票。

    十二、《關於公司2017年貸款額度的議案》
    根據公司2017年經營發展規劃及資金預算，為確保公司經營發展中的資金需求，以及年度內貸款資金安排的需
要，按照目前銀行的授信意向，公司2017年度銀行貸款計劃如下：                    

擬貸款銀行 貸款額度 貸款方式
交通銀行
楊浦支行 1000 抵押貸款

抵押物：斜土路791號房產（房地產權證號：滬房地黃字（2012）第052694號）
光大銀行
昌裡支行 1000 信用擔保

上海銀行
虹口支行 1000

抵押貸款
抵押物：南匯航頭鎮下沙新街200弄51號的房產【房地產權證號：滬房地南字
（2004）第000636號】

合計 3000

    本次貸款預案總額不超過人民幣3000萬元，貸款期限均為合同生效之日起一年，並授權公司經營班子辦理相關事
宜。
    表決結果：同意7票，反對0票，棄權0票。 

    十三、《關於授權公司為下屬子公司向銀行申請綜合授信額度提供擔保的議案》
    本次擔保系為上海三進進出口有限公司向銀行申請綜合授信額度提供擔保，擔保範圍為進口信用證開證、遠期結
售匯（免保證金）、非融資性保函三項業務，擔保總額度為人民幣2000萬元。擔保期限：合同簽署生效日起一年。
    上海三進進出口有限公司為公司全資子公司，主要從事貨物與技術的進出口業務。董事會對本議案表示同意，並
提請股東大會授權公司經營層辦理相關事宜。詳見同日刊登於《上海證券報》、《香港文匯報》以及上海證券交易所
網站（www.sse.com.cn）的公告。
    表決結果：同意7票，反對0票，棄權0票。

    十四、《2016年度獨立董事述職報告》
    詳見同日披露於上海證券交易所網站（www.sse.com.cn）的《2016年度獨立董事述職報告》。
    表決結果：同意7票，反對0票，棄權0票。   

    十五、《2016年度審計委員會履職情況報告》
    詳見同日披露於上海證券交易所網站（www.sse.com.cn）的《2016年度審計委員會履職情況報告》。
    表決結果：同意7票，反對0票，棄權0票。

    十六、《關於召開2016年度股東大會的議案》
    鑒於上述決議中第一、三、四、五、六、七、九、十二、十三項議案需提交公司股東大會審議，公司董事會決定
召開公司2016年年度股東大會，並將前述議案提交公司年度股東大會審議。關於會議的時間、地點、議程等具體事宜
由公司董事會以股東大會通知的形式另行公告。
表決結果：同意7票，反對0票，棄權0票。
    特此公告。

上海三毛企業（集團）股份有限公司
二一七年三月二十五日 
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上海三毛企業（集團）股份有限公司
關於授權公司為下屬子公司

向銀行申請綜合授信額度提供擔保的公告
    三毛B股本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，並對其內容
的真實性、準確性和完整性承擔個別及連帶責任。
　　
    重要內容提示：
●  被擔保人名稱：上海三進進出口有限公司
●  本次為上述擔保人提供的擔保金額共計人民幣2000萬元。
●  本次擔保無反擔保。
●  公司無逾期的對外擔保。
　　
    一、本次擔保情況概述
    本次擔保系為公司全資子公司上海三進進出口有限公司向銀行申請綜合授信額度提供擔保，擔保範圍為進口信用
證開證、遠期結售匯（免保證金）、非融資性保函三項業務。
    本擔保事項已經公司第九屆董事會第四次會議審議通過，公司獨立董事對公司的對外擔保事項發表了獨立意見。
本次擔保議案尚需經公司股東大會審議批准。

    二、被擔保人基本情況
    公司名稱：上海三進進出口有限公司
　　類型：有限責任公司
　　註冊資本：500萬元
　　註冊地點：上海市黃浦區西藏南路765號602-109室
　　法定代表人：萬季濤
　　經營範圍：從事貨物與技術的進出口業務，紡織製品，橡塑製品，機電產品，五金交電，電子產品，化工產品批
發（除危險化學品、監控化學品、煙花爆竹、民用爆炸物品、易製毒化學品），服裝面料，鞋帽，電腦，玻璃製品，
工藝品（除文物）、化妝品、美容美發用品、文體用品、建築裝潢材料、汽車配件、第一類醫療器械、衛生潔具、寵
物用品、遊艇、鋼材、食用農產品（除生豬產品）、食品添加劑的銷售，包裝設計，商務信息咨詢，實業投資；批發
非實物方式：預包裝食品（含熟食滷味、冷凍冷藏）;乳製品（含嬰幼兒配方乳粉）。 【依法須經批准的項目，經相
關部門批准後方可開展經營活動】
    截至2016年12月31日，該公司總資產為15,408.07萬元，負債15,036.26萬元；資產負債率97.59%；淨資產
371.81萬元；營業收入90,454.34萬元；淨利潤30.20萬元。

    三、擔保協議的主要內容
　　上海三進進出口有限公司主要從事貨物與技術的進出口業務。本次系為該公司向銀行申請綜合授信額度提供擔
保，擔保範圍為進口信用證開證、遠期結售匯（免保證金）、非融資性保函三項業務，擔保總額度為人民幣2000萬
元。
　　擔保期限：合同簽署生效日起一年。
　　
    四、董事會意見
　　公司董事會認為：本次擔保對像為公司全資子公司，公司能控制其經營和財務，風險處於可控範圍之內。
　　
　　五、累計對外擔保數量及其逾期擔保的數量

　　截止2016年12月31日董事會授權為全資子公司上海三進進出口有限公司提供擔保金額2000萬元，實際發生約
定擔保金額為2000萬元，實際使用金額為9.12萬元；實際使用金額佔公司最近一期（2016年度）經審計的淨資產的
0.02%。
　　公司無逾期對外擔保。
    特此公告。
　　

上海三毛企業（集團）股份有限公司
二一七年三月二十五日 
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上海三毛企業（集團）股份有限公司
第九屆監事會第四次會議決議公告

    本公司監事會及全體監事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，並對其內容的真實
性、準確性和完整性承擔個別及連帶責任。 
　　
    上海三毛企業（集團）股份有限公司第九屆監事會第四次會議於2017年3月23日在公司會議室以現場方式召開。
本次會議應到監事5名，實到監事4名，監事張天雪因工作原因未能參加會議，委託監事何貴雲代為行使表決權，會議
由監事長曹永祥主持。本次會議符合《中華人民共和國公司法》、《公司章程》和《監事會議事規則》等相關規則，
作出的決議合法有效。
　　
　　會議審議全票通過議案如下：
　　一、《2016年度監事會工作報告》     
　　二、《2016年度財務決算報告》        
　　三、《2016年度利潤分配預案》        
　　四、《關於公司2016年度計提資產減值準備金的議案》
　　五、《關於公司2016年度計提特別壞賬準備的議案》
　　六、《公司2016年度報告及摘要》
　　監事會對公司2016年度報告及摘要進行了認真的審核，提出如下審核意見：
　　1、公司2016年度報告的編制和審議程序符合法律、法規、《公司章程》和公司內部管理制度的各項規定；
　　2、公司2016年度報告的內容和格式符合中國證監會和證券交易所的各項規定，所包含的信息能夠從各個方面真
實地反映出公司當年度的經營管理和財務狀況；
　　3、在提出本意見前，未發現參與年報編製和審議的人員有違反保密規定的行為。
　　4、監事會同意立信會計師事務所（特殊普通合夥）出具的標準無保留意見的審計報告。
　　七、《2016年度內部控制評價報告》
　　監事會認為：公司《2016年度內部控制評價報告》全面、真實、準確、客觀地反映了公司內部控制體系的建設和
運行情況。

　　上述議案中第一至第六項議案須提交股東大會審議。
　　
    監事會對報告期內公司相關事項發表獨立意見
    報告期內，公司依法管理，決策程序合法。公司董事會的召開程序、決議事項、董事會對股東大會決議執行等方
面符合法律、法規和《公司章程》的規定，未發現損害公司利益和廣大投資者的行為。公司董事會和管理層認真履行
了股東大會的有關決議，決策程序合法，工作認真負責，通過不斷完善內部控制制度，捋順內部管理，在經營機構、
決策機構、監督機構之間形成了良好的制衡機制。截止報告期，公司董事、高級管理人員在執行職務時未發現違反法
律、法規、公司章程或損害公司利益的行為。 
    1、公司財務情況
　　監事會對公司 2016年的財務制度和財務狀況進行了認真、細緻的檢查，認為報告期內公司出具的季度、半年
度、年度財務報告能夠真實地反映公司的財務狀況、經營成果和現金流量。立信會計師事務所（特殊普通合夥）出具
的審計報告客觀的反映了公司2016年度的財務狀況與經營成果，監事會對立信會計師事務所（特殊普通合夥）出具的
審計報告無異議。
　　2、 公司收購、出售資產情況
     監事會對報告期內公司收購、出售資產交易價格的情況進行檢查，認為：報告期內，公司收購、出售資產行為合
法合規，未發現內幕交易及損害股東權益或造成公司資產損失的情況。
    3、 公司募集資金使用情況
    報告期內，公司沒有募集資金，也沒有募集資金使用延續到本年度的情況。
    4、 公司關聯交易情況
    報告期內，監事會對公司關聯交易事項的履行情況進行了監督和核查，認為未發現損害公司和關聯股東利益的行
為。 
    5、 公司內控制度情況
    報告期內，監事會對公司內部控制體系的建設和運行情況進行了審核，認為：公司結合自身經營需要，建立了較
為完善的內部控制體系，並根據公司實際情況不斷修訂重大風險控制等方面的制度，發揮了應有的控制與防範作用，
保證了公司各項經營行為的有序發展；公司內部控制組織機構完整，內部控制重點活動執行及監督有效，未發現重大
或重要內部控制缺陷。針對上年度存在的1個非財務報告內控控制重要缺陷：對海外貿易客戶進行調查的力度不夠，
2016年度，公司根據外貿業務的特點並結合實際情況，全面梳理現有業務，並對客戶建立基本信用資料檔案並作分級
管理，同時通過資金收付、合同文本、流程制度等方式對海外業務進行風險管控。由於對大部分客戶已完成整改，但
存在部分客戶尚未建立資料檔案的情況，該缺陷已納入一般缺陷進行整改跟蹤。監事會認為：公司《2016年度內部控
制評價報告》全面、真實、準確、客觀地反映了公司內部控制體系的建設和運行情況。
    6、 公司信息披露情況 
　　2016年度，公司信息披露符合《公司章程》、《信息披露事務管理制度》的規定，遵循了「公平、公正、公開」
的原則，切實履行了必要的審批、報送程序，信息披露真實、準確、完整、及時，客觀、公允和全面的反映了公司經
營現狀，有利於幫助投資者及時瞭解公司狀況，未發現任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，切實維護公司全體
股東的權益。
    特此公告。
　　

上海三毛企業（集團）股份有限公司
二一七年三月二十五日
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上海三毛企業（集團）股份有限公司
關於公司辦公地址變更的公告

　　
    本公司董事會及全體董事保證本公告內容不存在任何虛假記載、誤導性陳述或者重大遺漏，並對其內容的真實
性、準確性和完整性承擔個別及連帶責任。
　　
　　上海三毛企業（集團）股份有限公司（以下簡稱「公司」）總部將於2017 年3月27日搬遷至以下辦公場所，現將
辦公地址和聯繫方式公告如下：
　　地址：上海市黃浦區斜土路791號C幢
　　郵編：200023
　　公司原對外披露的辦公電話、傳真等聯繫方式保持不變，具體為：
　　公司聯繫電話（總機）：021-63028180
　　董事會辦公室（投資者咨詢專線）電話：021-63059496
　　傳真：021-63018850 
　　公司網址：www.600689.com 
　　提醒廣大投資者注意變更事項。
    特此公告。
　　

上海三毛企業（集團）股份有限公司
二一七年三月二十五日

上海三毛企業（集團）股份有限公司

金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆下試110.00水

平。
金價：現貨金價料於1,230至1,260美元

上落。

基
本
面
改
善

拉
美
股
市
榮
景
可
期

拉美股市在經過五年的漫長調整，
2016年1月起觸底後波段起漲迄今，
MSCI拉美股市指數累計美元計價漲
幅達到65.54%。在過去一年，阿根
廷與巴西股市名列全球股市漲幅一、
三名，顯示隨着原物料價格觸底，提
振拉美經濟與企業盈利表現，加上該
區域國家邁入自1990年最深入的改
革進程，親市場的政治力量與中產階
級崛起，帶動商品和服務需求，拉美
股市將吸引更多投資目光。

今年企業盈利料增25%
拉美今年的經濟表現明顯好轉，國
際貨幣基金組織（IMF）預測，GDP
將有1.2%的增長率，而經濟增長觸
底也激勵企業盈利動能。根據I/B/
E/S於3月2日調查，拉美的企業盈
利在2017年有望激增25%，居三大
新興市場之冠，優於整體新興市場的
15%；此外，包括經常賬赤字縮減、
通脹獲控制，例如巴西的消費者物價
年增率已從2016年 1月的10.7%高
峰，下滑至今年2月份的4.76%，也
讓巴西央行有空間兩度調降基準利率
至12.25%。
富蘭克林坦伯頓新興市場研究團隊
發現，長期而言，拉美股市回報率極
佳，1987年底MSCI新興市場指數創
建以來，MSCI拉美股市指數含息回
報率高達6,393.89%，優於新興股市
的1,890.16%，更遠勝過全球股市指
數的772.97%，隨着基本面好轉、親
市場派的政治力量興起，拉美股市重
新奮起的榮景值得期待。

擁人口紅利及天然資源
另外，拉美還擁有人口紅利與天然

資源兩項利器，伴隨中產階級人數增
長、消費力大增，預期在消費信貸或
是房屋貸款等領域都深具增長空間，
衍生旺盛的商品和服務需求；而黃
豆、糖、咖啡、銅和鐵礦砂等天然資
源出口皆居全球龍頭地位，並且多屬
於低成本且擁有可開採期長的生產
商，極具競爭優勢。

美銀美林債市多空指數表現
報告日期 美國 核心歐洲 邊陲歐洲 英國 日本 新興

國債 國債 國債 國債 國債 國家債

3月 -19 -29 -12 -22 -21 16

2月 -11 -8 -15 -18 -24 12

資料來源：美銀美林證券，2017年3月17日。
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