
金匯錦囊
歐元：歐元將反覆重上1.0900美元水平。
金價：現貨金價將回軟至1,225美元水平。
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歐元上周在1.0600美元附近獲
得較大支持後走勢偏強，重上
1.07美元水平，本周初升幅擴
大，一度走高至1.0810美元附近
6周多高位。歐元區2月份經濟數
據表現偏強，通脹率繼續攀升之
際，歐洲央行行長德拉吉本月9
日會議後暗示不傾向加推刺激措
施，再加上美國聯儲局上周會議
後公佈的聲明內容較市場預期溫
和，帶動歐元反彈。隨着G20財
長會議再次重申避免匯價競相貶
值，同時美國總統特朗普遲遲未
公佈企業減稅政策，歐元連日在
1.07美元水平整固，周二更進一
步向上觸及1.08美元水平，導致
美元指數顯著失守100關位。
雖然美國聯儲局官員本周將
相繼發表言論，但美元指數本
周二反而率先跌穿100心理關
口，反映荷蘭上周大選結束後
政局明朗，而法國大選還要等
候4月23日及5月7日的兩輪
選舉才有結果，將暫時減輕歐
元現階段的下行壓力，而市場
預期歐洲央行將在第4季收緊

其貨幣政策之際，德國長債息
率本周連日攀升，將繼續有助
歐元的短期表現，不排除歐元
稍後有機會向上衝破過去3個
多月來位於1.0830至1.0880美
元之間的主要阻力區。預料歐
元將反覆重上 1.0900 美元水
平。

避險降溫 金價短線回調
周一紐約4月期金收報1,234

美元，較上日升3.80美元。現
貨金價經過上周明顯反彈，本
周初觸及1,235美元水平後升
幅放緩，周二大部分時間活動
於1,227至1,235美元之間。美
國聯儲局加息未能帶動美元轉
強，而美國10年期長債息率亦
跌穿2.50%水平，引致現貨金
價近日持續徘徊兩周高位附
近，不過美元指數本周二明顯
失守100關口，金價卻沒有迅
速擴大升幅，不排除是避險買
盤有減退傾向。預料現貨金價
將反覆回軟至 1,225 美元水
平。

緩步加息利好 金融工業股看俏

富蘭克林坦伯頓穩定月收益基
金經理人昆蘭認為，短期歐洲選
舉、美國財政協商等市場雜音，
將可能使美股落入高位調整，但
美國穩步復甦的勞動市場與通脹
回升，企業傳遞樂觀的盈利展
望，聯儲局溫和漸進的加息步
調，以及特朗普稅制改革與產業
規範鬆綁有機會落實，預期將持
續支撐美股長線趨勢，循環產業
將可望受益於經濟回升的環境，
看好金融、商品、工業的投資前
景。
追蹤2016年美國十年期國債利

率低點回升來看，美國標普500

指數期間上揚10.16%，金融股上
漲28.93%、居11大類股之冠。

美金融股盈利料增雙位數
由於金融股受惠加息政策，有

效稅率較高，可望成為減稅政策
下的最大受益者，加上持有較高
的潛在股東權益回報，有利帶動
盈利增長表現，根據摩根大通預
測，2017年美國金融股的盈利增
長上看12.6%。

亞洲原油價超歐洲有啟示
另一方面，美國原油庫存、鑽井
平台數量激增的消息面影響，使今

年來能源股走勢較大盤落後，但隨
着沙特阿拉伯能源部長鬆口支持延
長減產計劃、亞洲原油報價罕見超

越歐洲，反映出亞洲需求正趕上供
給，油價醞釀觸底反彈訊號，有助
能源股後勢表現。

投資攻略投資攻略

美國總統特朗普經濟政策雖存在不確定

性，但消費者及企業對未來經濟景氣的信

心仍高企，尤其企業對未來的盈利展望來

到近六年來高位，而聯儲局三月中的緩步加息舉措，正

體現了美國廣泛經濟活動的強健狀態，有利金融、商品

及工業等價值投資股前景。 ■富蘭克林投顧
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香港文匯報訊（記者 周紹基）由5間中
小型本港銀行經營的香港人壽，終於落實賣
盤，以作價71億元出售予首元國際。香港
人壽一直盛傳賣盤，其5大股東包括華僑永
亨、永隆、創興銀行(1111)、亞洲金融(0662)
旗下的亞洲保險，以及上海商業銀行。創興
銀行前晚公告估計，出售香港人壽持股料錄

得稅前收益10.87億元，亞洲金融則估計錄
得稅前收益約10.9億元。
根據通告，買家首元是一家在港註冊的投

資控股公司，業務重點為在亞洲市場的金融
和科技領域上，尋找投資機會。根據公司註
冊處資料，首元其中一名董事劉江湲為弘達
金融(1822)的執行董事。

弘達中國信貸股東料參與
而據彭博昨引述香港人壽發言人表示，首

元國際隸屬於先鋒集團。先鋒集團的網站顯
示，該公司成立於2003年，業務範圍橫跨
租賃、外匯、網際網路投資和不動產等行
業，在中國內地、香港、英國和美國均有分

支機構。該公司董事長為張振新；張振新還
是香港上市公司中國信貸(8207)的最大股
東，曾任中國一家頂級券商的高管。
有分析指出，今次香港人壽交易作價71

億元，其內含價值約為4.8倍，更有傳媒指
若以賬面值計算，內含價值更高達10倍，
大幅高於去年大新人壽售予泰禾集團作價為
賬面值的5倍。

英保險公司放售友誠國際
另外，英國保險公司Aviva剛於2015年與

同業Friends Life合併，成為英國第二大保
險公司，但近日卻傳出放售部分業務。彭博
引述消息人士指，Aviva委託高盛放售新收
購的Friends Life旗下英國友誠國際業務。
Aviva及高盛未就傳聞作回應。
據報指，Aviva希望把握中資海外併購

潮，希望在內地收緊海外併購政策前，加快
達成交易。消息稱，Aviva今次放售業務作
價，或能達到7億美元(約54.6億港元)，早
於2014年Friends Life研究出售英國友誠國
際時，其作價也達到7.5億美元。

香港人壽易手 創銀稅前賺近11億
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日圓強勢整固 冀創年內高位
出擊金匯

英皇金融集團(香港)
營業部總裁 黃美斯

美元兌一籃子貨幣周二創六周
低位，美元指數失守100關口。
上周美聯儲鴿派觀點的影響仍在
發酵。美聯儲上周在議息會後加
息，但沒有暗示會在未來兩年加
快收緊貨幣政策步伐，促使美元
回挫。G20財長和央行總裁在德
國巴登舉行的會議上表示，擔心

美國的全球貿易關係，以及特朗
普政府暗示對強勢美元的憂慮。
會後公報中保留了之前被看做是
主要針對日本和中國的避免操縱
匯率措辭，但放棄了對保護全球
貿易自由和開放的承諾，被看作
給美國針對改變國際關係平衡方
面進行更明顯的努力打開大門。
日本央行副總裁岩田規久男周

二稱，日圓持續貶值對經濟不
利，因疲弱貨幣有一些負面影
響。岩田規久男還表示，日本央

行不會依靠疲弱日
圓來達成 2%的通
脹率目標。岩田規
久男是在上議院財
政和貨幣政策委員
會做出上述表示
的。

倘失守支持
下試110關
美元兌日圓近兩個

月來處於區間盤整，
向上受制於115水
平，下方則在111.50
水平附近尋獲支撐。
不過，MACD已剛
在上周跌破訊號線，
10天平均線逼近25

天平均線，短期有機會形成利淡交
叉，再加上相對強弱指標及隨機指
數處於下跌，均預示着美元兌日圓
此趟跌破上述區間的概率加大。倘
若可下破111.50，之後則會矚目110
關口，進一步則會直指108水平。
即市上方阻力預測在25天平均線
113.50。

下調經濟增長 瑞郎回軟
瑞士政府周二發表的最新經濟

預測調降了對2017年經濟增長率
的預測，並預期通脹上升。瑞士
聯邦經濟總局(SECO)表示，預期
2017年經濟增長1.6%。這低於去
年12月時預計的1.8%。SECO表
示，這次下調經濟增長預測是因

為「2016年情況疲弱」。SECO
預期瑞士2018年經濟增長率在
1.9%，與此前的預測一致。瑞士
聯邦經濟總局稱，這就意味着
「儘管增速不是特別的強勁，但
瑞士經濟還是會繼續穩健復
甦。」預期瑞士2017年的通脹率
將在0.5%，2018年料為0.3%，
先前估值分別為持平和0.2%。
美元兌瑞郎方面，技術走勢而

言，相對強弱指標及隨機指數處
於超賣區域，估計短線美元有回
穩傾向。支持料為0.9950水平，
下一級則參考 250 天平均線
0.9870以至0.98水平。即市較近
阻力可先留意1.0030及1.02，進
一步將看至1.0350水平。

今日重要經濟數據公佈
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2月出口年率。前值+1.3%
2月進口年率。前值+8.5%
2月貿易平衡。前值10,869億赤字
1月未經季節調整流動賬。前值470億盈餘
1月經季節調整流動賬。前值310億盈餘
1月直接投資/證券投資流動情況。前值流入1,219億
1月聯邦住房金融局房屋價格月率。前值+0.4%；年率。前值+
6.2%
2月成屋銷售年率。預測557萬戶。前值569萬戶；月率。預
測-2.0%。前值+3.3%

■美聯儲局在3月中加息後的議息聲明傾向緩步調升利率，帶動股市
持續向好，金融等價值股被看好。圖為紐約股市。 資料圖片

■■美元指數跌穿美元指數跌穿100100關關，，
帶動日圓匯價上升帶動日圓匯價上升。。


