
今日重要經濟數據公佈
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第四季房價指數。前值+1.5%
2月貿易平衡。前值47.33億盈餘
2月CPI月率。預測+0.5%。前值-0.5%；年率。預測+2.1%。前值+1.8%
2月核心消費者物價指數(CPI)月率。預測+0.5%。前值-1.0%；年率。預測+1.8%。前值+1.6%
2月零售物價指數月率。預測+0.8%。前值-0.6%；年率。預測+2.9%。前值+2.6%
2月扣除抵押貸款的RPI月率。前值-0.6%；年率。前值+2.9%
2月生產者物價指數(PPI)。前值265.5
2月未經季節調整PPI投入物價月率。預測持平。前值+1.7%；年率。預測+20.0%。前值+20.5%
2月未經季節調整PPI產出物價月率。預測+0.3%。前值+0.6%；年率。預測+3.7%。前值+3.5%
2月未經季節調整PPI核心產出物價月率。預測+0.2%。前值+0.5%；年率。預測+2.5%。前值+2.4%
2月公共部門淨借款。前值98.24億盈餘
2月公共部門收支短差。前值264.66億盈餘
3月工業聯盟總工業訂單差值。預測正4。前值正8
第四季流動賬平衡。預測1,283億赤字。前值1,130億赤字
1月零售銷售月率。預測+1.0%。前值-0.5%
1月扣除汽車的零售銷售月率。預測+1.2%。前值-0.3%
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鉅亨網投顧指出，印度本月上旬才
剛結束議會選舉，由現任總理莫迪領
導的人民黨大獲全勝，除了顯示人民
認同莫迪的施政政策外，也增添了
2019年大選的政治實力。在政治、經
濟環境皆正面的情況下，印度股市一
路攀高，從去年12月廢鈔事件的波段
低點來已上漲超過14%，指數再創波
段新高，股市累積今年來上漲超過一
成，為亞股中表現最強之一。

自廢鈔事件低點反彈14%
另外，印度政府日前宣佈將提款金

額的限制廢除，除了不會再出現去年

廢鈔事件造成的現金荒問題外，也有
望刺激經濟及物價上揚。
鉅亨網投顧表示，印度的經濟面持

續好轉，值得一提的是，今年1月，
印度製造業採購經理人指數來到
50.4，重新回到象徵擴張的50之上，
而服務業採購經理人指數也在2月回
到50，種種數據帶動下，預期景氣循
環指標也會隨之走高。
景氣循環指標走高，除了代表印度

經濟增長率將回升外，也暗示印度股
市將繼續上漲。根據統計，當景氣循
環指標處於上升周期時，印度股市往
往表現優異。過去景氣循環指標上升
周期長度平均為19個月，指標平均增
加9點，其間股市平均上漲50.2%。
從2016年10月以來，本輪上升周期
只經過5個月，股市僅上漲6.2%，考
慮到未來經濟繼續復甦概率仍高，印
度股市後勢大有可為。

經濟轉佳 創新高機會濃
鉅亨網投顧總經理朱挺豪認為，由

於經濟數據的轉佳，印度股市突破歷
史高點的概率濃厚，已進場投資者可
繼續加碼印度基金，而還在觀望的投
資者，可分批佈局印度股票型基金，
以享受高經濟成長率帶來的好處。

投資攻略投資攻略

印度製造業與服務業採購經理人指數(PMI)先後

回到50以上的榮枯分水嶺，預期整體景氣循環指

標也將隨之走高。根據統計，過去十年來只要印

度景氣循環指標向上，股市平均漲幅高達5成之多，而去年10

月開始，印度景氣循環指標再度向上，意味這一輪漲勢才剛開

始，股市後續表現值得期待。 ■鉅亨網投顧

加息預期重燃 英鎊重新反撲
出擊金匯

英皇金融集團(香港)營業部總裁 黃美斯

上周美聯儲(FED)給出的利率指引沒有很多
人原先預計的那樣強硬，促使美元遭遇重
挫。在本周，將有包括耶倫在內的眾多美聯
儲官員發表講話，在美國重要經濟數據較少
的情況下，這一批聯儲官員的言論料將成為
影響美元走勢的主要因素。
在上周的美聯儲議息會後，耶倫並未表明

下一次加息時點可能是在6月份，而點陣圖
顯示，美聯儲預計今年剩餘時間內會加息兩
次，而非三次。此外，此次利率決議並非一
致投票通過，明尼阿波利斯聯儲主席卡什卡
利投票要求維持利率不變。卡什卡利上周五
表示，美國經濟在就業和通脹方面的表現仍
未達到目標。耶倫上周的謹慎指引，已使得
投資者預期美聯儲5月政策會議幾乎沒有加
息的可能，6月加息的概率則在50%附近。

有委員贊成加息
英鎊兌美元周一升至1.2430的兩周高位，

英國央行部分官員可能傾向於加息的跡象，
帶動了英鎊過去幾天的漲勢。上周四英國央
行貨幣政策委員會最新會議記錄
令市場感到意外。會議記錄顯
示，一位即將離任的委員投票贊
成加息，其他委員也表示如果通
脹升速很快，他們很快也會同意
加息。但這看來同經濟基本面並
不協調，最近一個月，經濟數據
終於開始顯現出增長趨弱的跡
象，因消費者面臨英鎊大跌20%
的影響、樓市趨疲，且隨政府
手準備退歐磋商，就業和投資
的前景也不明朗。目前，短期英

鎊利率期貨走勢顯示，市場消化了未來12個
月英國會加息一次的預期。

上試目標1.25關
圖表走勢所見，由2月初高位延伸的下降趨

向線，至今形成阻力於1.2430水平，估計後
市若可衝破此區，英鎊可望延續進一步漲
勢，上試目標看至1.25及200天平均線1.2750
水準。反之，若短期未能突破趨向線，配合
相對強弱指標及隨機指數已高踞於超買區
域，需慎防回吐壓力湧現；下方支撐預估為
1.2340，下一級可看至1.21及1.20關口。
澳元兌美元周一升見至0.7748，創年內高

位。自去年 8 月以來，澳元屢次上攻
0.7720-0.7750美元之間的阻力，但最終總是
無功而還，當前又再次衝試此區間，若然今
趟終可成功突破，估計澳元將見較具規模的
延伸漲勢，下個目標看至0.78及0.80關口，
進一步看至 200周平均線 0.8155。另一方
面，下方支持參考在0.7660。倘若以去年12
月低位0.7160至本周一高位的累積升幅計
算，38.2%的調整水準為0.7525，進一步擴
展至50%及61.8%的調整目標則在0.7455及
0.7385水平。

金匯動向 馮強
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金匯錦囊
加元：美元兌加元將走高至 1.3430 水

平。
金價：現貨金價料於1,220至1,240美元

上落。
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美元兌加元上周二受制1.3495附近
阻力後，周三呈現急跌，失守1.33水
平，周四下行至 1.3275 附近迅速反
彈，上周尾段曾走高至1.3375附近，
本周初走勢偏穩，大部分時間處於
1.3305至1.3355水平之間。

G20財長會議結果利淡
上周美國聯儲局的會後聲明以及耶
倫的發言均較市場預期為溫和，引致
美元匯價顯著回落，加元顯著反彈。
加拿大統計局上周五公佈1月份製造業
銷售按月升0.6%，連續3個月上升，
主要受到原油及煤等產值按月增長7%
影響，不過數據未能帶動加元進一步
轉強，反映美元兌加元現階段在1.3300
水平之下仍有頗強支持。
另一方面，G20財長會議重申避免匯
率競爭性貶值，美元兌各主要貨幣本
周初早段走勢偏軟，美元指數險守100
關位，但會議公佈缺乏反對貿易保護

主義的內容，增加全球自由貿易前景
的不明朗因素，布蘭特及紐約期油本
周初雙雙下跌，除了布蘭特期油有失
守每桶51美元水平風險之外，紐約期
油更一度跌穿每桶48美元水平，跌幅
有擴大傾向，限制加元反彈幅度。隨
耶倫以及美國聯儲局官員本周將陸
續發表言論，有助減輕美元的下行壓
力，預料美元兌加元將反覆走高至
1.3430水平。

聯儲官員將開腔抑制金價
上周五紐約4月期金收報1,230.20美
元，較上日升3.10美元。G20財長會議
再次重申匯價應避免競貶之後，本周
初早段美元兌各主要貨幣走勢偏弱，
引致現貨金價一度走高至1,235美元附
近3周高位，延續上周的反覆攀升走
勢。但其後美元指數守穩100關位後呈
現反彈，而美國10年期長債息率本周
初跌幅放緩，持續徘徊 2.50%水平附

近，再加上美國聯儲局官員本周將相
繼發言，預料現貨金價將暫時活動於
1,220至1,240美元之間。

印度景氣循環指標向上時股市表現
期間 期間 指標變化 股市表現

2006年3月至2007年2月 11個月 7.0% 14.7%

2009年3月至2010年2月 11個月 10.4% 69.2%

2012年5月至2015年4月 35個月 9.6% 66.5%

平均 19個月 9.0% 50.2%

2016年10月以來 5個月 1.7% 6.2%

資料來源：彭博，資料日期：2017年3月16日

鉅亨網投顧整理（股市指數為SENSEX指數)。

■本周初英鎊受央行官員贊成加息言論而反彈。

■印度總理莫迪領導的人民黨在上周
議會選舉大勝，增添了2019年大選
的政治實力。 資料圖片


