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美國首次申領失業救濟人數下跌。上星期
首次申領失業救濟人數跌至24.1萬。聯儲局
加息後美元匯價受壓，美匯指數跌至五星期
低位。本港股市上周五向好。恒指高見
24,385點，是超過一年半高位。總結全星
期，恒指升逾700點。
騰訊(0700)上周五創222.8元上市新高，收
報222元。全星期上升4.5%。早前有大行
指，內地金融科技行業的增長，可以支持騰
訊股價更上一層樓。騰訊將於周三(22號)公
佈全年業績。投資者如看好騰訊，可留意騰
訊認購證(13502)，行使價238.38元，8月到
期，實際槓桿9倍。
上周五大市成交突破1,200億元，是一年
半以來成交金額最大的交易日。港交所
(0388)於200元關口前有阻力，惟全星期仍
升3.3%。投資者如看好港交所，可留意貼
價、高槓桿的港交所認購證(15280)，行使價
200元，9月到期，實際槓桿9倍。

吉利博反彈留意購證26938
上周五汽車股大幅下跌。有大行指，今個
月首兩星期內地乘用車批發銷量增速放緩至
6%，而零售銷量跌幅擴大。吉利汽車(0175)
收報11.24元，跌幅達10%，是表現最差的
藍籌股。投資者如看好吉利調整後再上試高
位，可留意吉利認購證(26938)，行使價11.4
元，7月到期，實際槓桿4倍。相反，如認
為吉利有機會繼續調整，可留意吉利認沽證
(28380)，行使價9.38元，8月到期，實際槓
桿4倍。
有大行則指，長城汽車(2333)宣佈減價行

動，較原先預期來得早，重申長城汽車「沽
售」投資評級，H股目標價6元以下。長城
汽車上周五跌8.8%，收報8.84元。投資者
如看好長城調整後再上升，可留意長城認購
證(13962)，行使價9.39元，9月到期，實際
槓桿5倍。
國壽(2628)周四公佈業績，上周五突破25
元，升至十五個月高位。投資者如看好國
壽，可留意國壽認購證(29379)，行使價
27.63元，9月到期，實際槓桿6倍。平保
(2318)相對落後，後市或挑戰去年9月高位
44元。投資者如看好平保，可留意平保認
購證(28525)，行使價47.55元，9月到期，
實際槓桿10倍。
建設銀行(0939)一周累升6.4%。投資
者如看好建行，可留意建行認購證
(28665)，行使價7.19元，8月到期，實際

槓桿11倍。
本資料由香港證券及期貨事務監察委員會

持牌人中銀國際亞洲有限公司發出，其內容
僅供參考。 ■本欄逢周一刊出

息率緩步升 美股向好不變

富蘭克林華美新世界股票基金經理
人左思軒表示，自二月份各項國際會
議以來，美國勞動市場經濟數據持續
轉強，經濟活動維持溫和擴張，隨着
就業市場穩定成長，家庭支出持續溫
和增長，企業固定投資逐漸穩固，核

心通脹數據持續低於2%，加上經合組
織預估2017年美國經濟將增長2.3%，
2018年持續增長至3%，呈現美國市場
有基本面利好條件，美股向好趨勢不
易攻破。
左思軒表示，全球股市雖自2016年

11月走揚以來，累積了一定程度的獲
利了結賣壓，展望2017年第二季，市
場仍需時間適應聯儲局的加息步調，
伴隨歐洲各國的國會或總統大選陸續
展開，短線投資情緒易受波動。不
過，FOMC利率會議的正面訊息，讓
市場信心大增，有利投資氣氛重新匯
聚於美國經濟基本面上，而且美國景
氣行情支撐股市的方向不變，建議可
趁震盪時進場配置，並以成熟股市為
優先，提高股市向好時的獲利空間。

關注創新能力較強產業
區域佈局上，左思軒表示，美國經

濟體制傲視全球，且有特朗普新政加
持，故以美國為配置主力，歐洲則因
貨幣政策偏寬鬆，景氣仍有所支撐，
作為資產佈局的輔助角色。

產業配置上，受惠特朗普政策題材
效應，美股持續獲得向上動能，建議
長線配置具備創新能力或題材受惠的
產業，如科技、醫療保健、工業及國
防，短線上則可局部配置受惠升息及
特朗普新政效應的產業，如金融、能
源、原物料等，建議可以定期定額基
金或逐季分批加碼的投資方式進場佈
局。
展望後市，左思軒表示，美股評價

面雖不便宜，不過隨着企業每季EPS
預估穩步提升，美股相關指數走勢與
企業獲利維持正相關性之下，美股仍
具備上漲條件；歐洲企業今年的EPS
預估持續加溫，惟因選舉議題會影響
短期市場情緒，但歐股相對於美股較
為便宜，局部投資於歐股市場的策略
亦不可偏廢。

投資攻略投資攻略

美國聯邦公開市場委員會(FOMC)利率會議上周

三(3月 15日)會議結論，耶倫重申漸進式升息氣

氛，全年升息幅度維持0.75厘不變，全球市場變數

暫時退散，加上景氣持續溫和擴張，支撐風險性資產續受捧，股

市多頭格局延續。根據統計至3月15日，今年迄今美股道瓊工業

指數、標普500指數兩者均上漲逾6%，納斯達克指數大漲逾

9%，相對於MSCI世界指數漲逾5%來說，可見美股市場漲勢較

為強勁。 ■富蘭克林華美投信

加息步伐遜於預期 金價反撲
出擊金匯
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金融市場上周風起雲湧，先迎來關鍵美聯儲
升息及荷蘭選舉，接着則是其他主要央行的利
率決定。此前的種種跡象以及包括美聯儲主席
耶倫的講話在內均暗示，美聯儲上周將升息，
結果周三美聯儲的決議果然不出所料上調利
率，不過美聯儲同時暗示今年收緊政策的步伐
比市場人士預期的緩慢，這種失望情緒打壓美
元全線回挫。
上周另一矚目焦點為荷蘭周三的選舉，市場

擔憂有「荷蘭特朗普」之稱的威爾德斯若在大
選中勝出，將會給荷蘭和歐盟造成何種影響。
最終荷蘭首相呂特當選，讓市場人士頗為欣
慰，並提振歐元上揚。此外，中國央行在美聯
儲加息後亦調升公開市場操作利率，出乎市場
意料，市場仍在消化和評估中國央行未來的政
策走向。迎來本周將有多位美聯儲官員講話，
其中包括美聯儲主席耶倫。

下次加息最有可能在9月
根據CME Group的 FedWatch，聯邦基金

利率期貨走勢暗示，交易商認為美聯儲在6月
13日-14日會議上再度升息的機率為49%，周

二時為53%。行情暗示交易商預期美聯儲下次
升息最有可能出現在9月，市場認為這一機率
在76%。
由於聯儲在聲明中沒有暗示會加快收緊貨幣

政策步伐，美元兌一籃子貨幣自周三開始顯著下
跌，美元指數至周五已創出五周低位100.14。倫
敦黃金上周大幅走升，周四一度觸及1,233.13美
元。技術走勢所見，相對強弱指標及隨機指數跟
隨金價出現回升，可望近期弱勢有所緩解。若果
以最近一浪跌幅計算，50%的反彈水平為1,230
美元，再加上此區亦是25天平均線，相信短期
具有一定阻力，但若後市可明確回穩於此區上
方，相信延展反彈幅度將更為顯著，進一步擴展
至61.8%則為1,237水平。1,258將為另一阻力參
考。下方支持預估先看1,218及1,209美元，關
鍵則估計在1,193美元。
倫敦白銀方面，銀價上周亦呈顯著上揚，周
四一度升見17.56水平，周五尾盤報17.32水
平。估計當前上試目標先為 25 天平均線
17.72，下一級料為18.10及18.40美元。下方
支持在 16.90；較大支撐料會看至 16.50 及
15.90美元。
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香港文匯報訊 百麗國際(1880)昨發盈利警告，預期截
至2017年2月28日止年度（2016/17 年度）的公司權益
持有人應佔溢利，將減少約 15%至25%。主要原因有3
項：由於鞋類業務表現持續疲軟，導致部分與鞋類業務
有關之商譽及其他無形資產因減值而需計提減值虧損；
於 2016/17年度，鞋類業務的收入、毛利及經營溢利均
較2015/16 年度同期下降；為更有效地達到激勵管理幹
部的目標，集團對於2014 年5月26日批准採納的股份獎
勵計劃進行部分調整，導致相關費用（非現金項目）有
較大幅度增加。

末季鞋類業務同店銷售降6%
百麗又公佈自2016年12月至2017年2月的2016/17財
年第4季度有關中國內地零售營運數據。於第4財季，集
團於內地的零售網點數目淨增加 86間。於今年2月28
日，集團於內地共設20,716間零售店舖，其中13,062間
為鞋類店舖，7,654間為運動、服飾店舖，以上店舖僅指
本集團直接經營管理的店舖。於2016/17 財政年度第四
季度，鞋類業務同店銷售下降6.2%，運動、服飾業務同
店銷售增長 4.5%。

香港文匯報訊招金礦業（1818）昨公佈截至去年12
月底止年度業績，錄得淨利潤約4.34億元（人民幣，下
同），較去年增加8.49%。
母公司擁有人應佔溢利3.53億元，增加14.66%。每股
基本及攤薄盈利均為0.12元，派末期息0.04元。

期內集團共完成黃金總產量3.61萬千克，增長約
6.29%。
其中礦產黃金2.04萬千克，增長約0.52%；冶煉加工

黃金1.57萬千克， 增長約14.83%。銅產量1.17萬噸，
下降約24.89%。

香港文匯報訊 北京燃氣藍天控股(6828)宣佈 ， 集團
預期截至2016年12月31日止年度的淨溢利，將較上年
度同期大幅增加。該等預期淨溢利增長主要來自：
（1）本集團天然氣業務帶來燃氣銷售量、總收益及毛
利增加；以及（2）期內視為出售附屬公司股權之確認
收益。
集團聯席主席及執行董事鄭明傑表示，回顧2016年，

公司業務穩健發展，同時亦獲北京市燃氣集團認購股
份，成為集團單一最大股東。未來，集團將繼續依託北
京燃氣的堅實後盾，並憑借集團的綜合實力，繼續探索

更多潛在合作機會，產生更大的協同效應。
另外，公司新近獲納入恒生指數公司多項指數，反映

公司無論在市值、流通量、股份流動性等均達到認可的
標準，標誌着香港資本市場對集團的肯定。其中獲納入
恒生中國內地石油及天然氣指數、恒生綜合行業指數—
能源類，更反映本公司在行業內為一間具規模的企業及
有一定認可性，相信有助集團日後引入更多元化的投資
者，以及進一步提升股票流通性、拓展投資者基礎。集
團將繼續積極開拓和發展天然氣業務，為投資者帶來更
高價值的回報。

百麗盈警 料年度少賺25%

招金去年多賺15% 產金增6%

北京燃氣藍天盈喜料淨溢利大增

上海集優營業額創上市新高
香港文匯報訊 上海集優(2345)公佈截至2016年12月

31日止12個月全年業績。集團實現營業額達76.45億元
（人民幣，下同），同比增長7%，為集團自2006年上
市以來的新高，主要是由於汽車緊固件業務持續增長及
葉片業務適度改善所致。

去年多賺9% 派息3.5分人民幣
公司擁有人應佔利潤達2.03億，同比增長9%。每股
基本盈利達14.41分，同比增長10%。建議派發末期股
息每股3.5分（2015年為3.20分）。
上海集優董事長兼總經理周志炎表示：剛剛過去的
2016年，集團在歐洲經濟復甦遲緩，內地基礎零部件市

場依舊產能過剩、需求疲軟的綜合挑戰下，上下一心，
迎難奮進，保持了公司業績的穩定增長。
周志炎指出，2017年全球經濟形勢不確定性加大，

基礎零部件市場形勢依然嚴峻。集團將繼續貫徹穩中
求進的方針，以技術創新為抓手、以市場需求為導
向、以國際化為主線，深化改革，強化管理，不斷提
高競爭能力和盈利能力，實現可持續發展。面對巨大
的競爭壓力，本集團將堅持改革，走高端化技術引
領、加快產業升級的發展步伐，從市場需求和企業實
際出發，增強企業自主創新能力，積極開拓市場，為
公司發展帶來活力，為股東創造利潤，將本集團事業
推向一個新的高峰。
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