
今日重要經濟數據公佈
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第4季(GDP)季率。預測+0.7%。前值+
1.1%；年率。預測+3.1%。前值+3.5%
前周投資海外債券。前值賣超11,306億
前周外資投資日本股票。前值賣超1,671億
2月就業人數。預測增加1.6萬人。前值增加1.35萬人
2月失業率。預測5.7%。前值5.7%
央行利率決議
央行利率決議
2月HICP月率終值。預測+0.4%。前值-0.8%；
年率終值。預測+2.0%。前值+2.0%
3月央行利率決定。預測0.25%。前值0.25%
3月量化寬鬆規模。預測4,350億。前值4,350億
3月貨幣政策委員會投票結果(升息-不
變-降息)。預測0-9-0。前值0-9-0
2月建築許可年率。預測126.0萬戶。前值129.3萬戶
2月建築許可月率。前值+5.3%
2月房屋開工年率。預測126.0萬戶。前值124.6萬戶
2月房屋開工月率。前值-2.6%
3月費城聯儲製造業指數。預測30.0。前值43.3
一周初請失業金人數(3 月 11 日當
周)。預測24.0萬人。前值24.3萬人
四周均值(3月11日當周)。前值23.650萬人
續請失業金人數(3月4日當周)。預測
205.0萬人。前值205.8萬人
1月JOLTS職位空缺數。前值550.1萬個

金匯錦囊
澳元：澳元料走低至75.50美仙水平。
金價：現貨金價反覆上望1,230美元。

就業數據失利 澳元續回吐
澳元本周初持穩75.35美仙水平後

走勢偏強，周三晚升幅擴大，曾向
上逼近77.20美仙附近兩周多高位，
周四走勢偏軟，一度回落至76.75美
仙附近。美國聯儲局宣佈加息0.25
厘，會後聲明沒有加快調高利率的
傾向，認為今年將仍有兩次加息行

動，而聯儲局主席耶倫亦發出偏向緩慢加息
的言論。受到聯儲局今年的加息幅度明顯遜
於市場預期影響，投資者迅速掉頭沽出美
元，帶動澳元急速重上77美仙水平。
澳洲統計局本周四公佈2月份減少6,400

個就業職位，失業率回升至5.9%，為去年
初以來高點，數據令澳元未能持穩77美仙
水平。據澳洲統計局資料顯示，去年民營企
業的新資本開支年率連續四季下跌，跌幅介
於13.7%至17.4%之間，該因素亦增加澳洲
就業市場表現的不穩定，而澳洲第4季工資
價格指數的按年升幅僅與第3季相若之後，
不排除今年5月17日公佈的首季工資價格指
數的增幅將進一步放緩，同時降低澳洲央行

短期內收緊其貨幣政策的機會。隨着澳元過
去7個月皆未能向上衝破位於77.20至77.80
美仙之間的重大阻力區，再加上2月份就業
數據偏弱，增加澳元的回吐壓力，預料澳元
將反覆走低至75.50美仙水平。

美元急回 金價撲1230美元
周三紐約4月期金收報1,200.70美元，較
上日下跌1.90美元。現貨金價周三晚大幅
反彈，重上1,220美元之上，周四曾向上逼
近1,229美元水平，收復上周大部分跌幅。
美國聯儲局不傾向提速其加息步伐，美元指
數下跌至100水平，美國10年期長債息率
更一度跌穿2.50%水平，部分投資者迅速掉
頭回補空倉盤，帶動金價顯著反彈。預料現
貨金價將反覆走高至1,230美元水平。

動
向

金
匯

馮
強

加
息
步
調
不
變

投
資
「
股
優
於
債
」

根據彭博統計，去年12月聯儲局加
息以來，美、日、德股都有不錯的表
現，加息後3個月，漲幅介於2.4%到
6.6%之間；若是拉長時間，回顧到聯
儲局於 2015 年 12 月啟動本波加息
後，美股在加息後堪稱相對穩健。

聯儲局投經濟信心一票
保德信策略成長ETF組合基金經理

人歐陽渭棠分析，聯儲局保持「穩和
漸進」的加息立場，掃除市場原本對
於聯儲局可能加速加息的擔憂，會議
結果公佈後，股債齊漲，美元指數隨
國債收益率一同回落，大宗商品和黃
金則走強。
歐陽渭棠進一步指出，前次聯儲局

加息後，利率期貨隱含三月加息的概
率不到35%，市場普遍預期到6月才
會加息，而本月加息堪稱是聯儲局對
美國經濟增長投下一張有力的信任

票；有特朗普支持增長的政策撐腰，
美國今年經濟增長料將加速，可望拉
抬全球通脹、企業盈利和原物料價
格。

選與經濟同步增長股
他建議，着眼於全球「再通脹」的投

資機會，投資者宜加碼能隨經濟一起增
長的股票資產，尤其是今年預估盈利大
幅躍進的能源和原物料類股，以及掌握
天然資源利基的拉丁美洲股市。
至於債券則保持中立，他認為，雖然

美國國債收益率已反映聯儲局今年加息
三次的市場預期，但仍需留意聯儲局未
來立場轉趨鷹派的風險；總的來說，投
資雖然股優於債，但二者應兼備，可加
碼股票、減碼債券，以達到風險分散的
效果，同樣可受惠經濟增長的原物料大
宗商品，也可納入投資組合，以多元配
置抗波動、提升勝率。

投資攻略投資攻略

美國聯儲局周四凌晨宣佈加息0.25厘，符合絕

大多數市場參與者的預期，值得注意的是，聯儲

局官員的經濟預測和去年12月相比沒有明顯變

化，僅將今年的核心PCE通脹率略提高0.1%，而今年底的聯邦

基金利率區間預測中值維持在1.4%，換言之，今年加息三次的

步調不變，除了顯示聯儲局官員對於美國經濟的信心更加穩固，

分析師也持續看好2017年投資主軸將是「股優於債」。

■保德信投信

受惠荷蘭選情 歐元急反彈
出擊金匯

英皇金融集團(香港)營業部總裁 黃美斯

美國聯邦儲備理事會(FED)周三一如市場預
期加息，但暗示不會加快緊縮政策的步伐。
歐元再獲提振，初步計票情況顯示荷蘭懷爾
德斯的反歐盟政黨所獲席位少於預期，緩解
了公眾有關歐盟可能解體的擔憂。

美聯儲漸進加息緩震盪
美聯儲周三將聯邦基金利率上調25個基

點，一如預期，目標區間為0.75%至1.00%，
但稱進一步加息將只會採取「漸進」的方
式。關鍵是美聯儲官員堅持今年還將再加息
兩次、2018年加息三次的政策展望，而很多
人此前預期會加快加息速度。
聯儲聲明指出，通脹目標是對稱的，暗示

在10年來通脹都低於目標後，可能有意允許
物價攀升的速度略微加快。根據CME Group
的FedWatch，聯邦基金利率期貨走勢暗示，
交易商認為美聯儲在6月13至14日會議上再
度加息的概率為49%，周二時為53%。行情
暗示交易商預期美聯儲下次加息最有可能出
現在9月，市場認為這一概率在76%。
由於整個歐陸對疑歐民粹派的支持不斷升

高，對歐洲今年多國的大選恐威脅歐元的擔
憂，看來對歐元本身並沒有造成顯著衝擊。
歐洲央行的歐元匯率指數自去年底以來實際
上升了0.3%，至於歐元兌美元走勢，自美國
去年11月大選後美元飆漲以來，則主要在
0.04美元的區間內交投，過去四個多月在1.06
美元上下波動不到2%。歐元兌美元於周四更
升上一個多月高位至1.0746，因初步計票顯
示荷蘭中間偏右的首相呂特在周三大選中徹
底擊敗反伊斯蘭和反歐盟的懷爾德斯，從而
緩解了有關荷蘭將選擇離開歐盟的擔憂。美

元指數觸及2月17日以來最低水平100.43。
技術走勢而言，歐元兌美元近月多番守穩

1.05後，上周開始正逐步回升，至本周三更重
新踏上1.07關口，看似此前歐元已完成築
底，再加上10天向上升破25天平均線形成黃
金交叉，MACD亦已升破訊號線，均預示歐
元短期將可望延續反彈勢頭，首個目標為
1.0820。

投資理財
■責任編輯：劉偉良
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美聯儲最近兩期加息後股市表現(%)
各類資產

台股

美股

德股

日股

資料來源：彭博，收盤日統計至2017年3月14日
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