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美加息後 三策略投資佈局

保德信策略成長ETF組合基金經
理人歐陽渭棠分析，加息預期升
溫，使上周全球股市表現開始出現
顛簸，因加息使市場可接受的市盈
率水平降低，而在當前全球股市普
遍市盈率偏高之際，可能成為股市
短期調整的誘因。

去年底加息後股漲債弱
歐陽渭棠指出，去年12月美聯儲
局加息以來，新興市場股市表現強

勁，漲幅 7.44%；投資級債、國
債、REITs表現平平，商品則調整
近4%。(見附表)
此外，特朗普當選總統後，多次

提及希望製造業回美生產，藉此改
善美國勞動市場，歐陽渭棠認為，
美國平均時薪的增幅穩健上揚，不
但有助核心通脹上揚，更支持聯儲
局持續加息，然而特朗普經濟政策
細節遲遲未出爐，若難在短期化解
各方歧見、具體推出政策，反增添

股市風險。

採取股債平衡配置
歐陽渭棠指出，聯儲局再度加

息，資金潮水退去，精選具增長性
的資產格外重要，從去年底加息後
的各類資產表現來看，加息期間，
債券表現落後股市，單押注債券，
恐怕會錯失股市的上漲行情，建議
採三策略：採取股債平衡配置，股
票佔比可拉高一些；至於債券，宜
選擇投資評級較高、存續期較短的
債種，以降低債券價格可能下跌的
影響。
他並建議，在股市已獲利的投資

者，可先獲利了結，在聯儲局這次
加息後將資金轉往多元配置股、
債、REITs、商品、流動性工具等
各類資產的基金，將目標回報設定
高一些，以掌握今年的景氣復甦行
情。

投資攻略投資攻略

美國聯儲局去年12月加息，不少基金經理

第一時間喊出「加碼股票」，如今驗證策略無

誤，盤點聯儲局去年底加息以來各類資產表

現，股漲債弱。面對今晨聯儲局勢將加息，投資者不妨以三

策略應對：股債平衡配置、首選存續期短及高評級等券種、

逢低分批佈局資源基金。 ■保德信投信

風險事件增 限制日圓跌幅
出擊金匯

英皇金融集團(香港)營業總裁 黃美斯

繼美聯儲於周三晚宣佈利率決
議後，日本央行亦將在周四公佈
利率決定，市場普遍預期該央行
將按兵不動。多數分析師認為，
黑田東彥治管下的日本央行不會
再加大刺激力度，因而關注焦點
目前正轉向日本央行將怎樣以及
何時開始縮減購債規模及上調利
率。
彭博調查顯示，12.5%的受訪

者預計日本央行將在今年4-6月
縮減日本國債購買規模，17.5%
預計在 7-9 月，22.5%預計在

10-12月，10%預計在明年。隨
着日本通脹預期上升，全球經
濟前景好轉以及油價趨穩，1月
份日本央行青睞的通脹率一年
來首次上升，通脹率料在今年
晚些時候加速向1%靠近，這也
降低了日本央行繼續實施刺激
舉措的必要性。

荷法大選結果影響政局
近期風險事件接踵而至，或

會限制日圓的潛在跌幅。荷蘭
大選結果即將公佈，懷爾德斯
希望荷蘭「去伊斯蘭化」，他
寄望土耳其的荷蘭抗議者與警
方的衝突、以及土耳其指責荷
蘭「法西斯主義」這種緊張局
勢，能夠幫助提高他的勝選概
率。懷爾德斯所在的自由黨幾
乎沒有機會組建政府。其他政
黨認為自由黨是種族主義者，
排除了與該黨結盟的可能性。
但是若PVV獲勝，可能在整個
歐洲產生衝擊波。法國下個月
開始舉行總統大選，極右翼民
族陣線主席勒龐周一在一個民
調中領先。德國9月舉行聯邦議
會選舉，疑歐派右翼新選擇黨
(AfD)可能首次贏得席次。

美財政懸崖迫在眉睫
本周還有一個不太為市場矚

目的事件，就是闊別了兩年的
「財政懸崖(Fiscal Cliff)危機」
又再次迫在眉睫。美國2015年
的 兩 黨 預 算 法 案 (Bipartisan
Budget Act of 2015)暫停債務上
限的生效，直至2017年3月15
日，以便讓正常舉債活動繼續
進行。但從3月16日起，美國
的未償債務就將達到法定限
額。美國財長努欽此前已經致
信眾議院議長瑞恩，請求上調
債務上限。儘管議會料又會上
演連場預算爭鬥，但過去幾十
年，美國國會最終還是通過上
調債務上限或暫停債務上限，
以避免違約情形。再者，特朗
普所屬的共和黨掌控參眾兩
院，此趟應會較易與國會就債
務上限達成共識，避免財政懸
崖。
美元兌日圓近月走勢處於區

間橫盤，向上受制於115水平，
雖然上周五曾高見 115.50 水
平，但尾盤已見回返至115下
方；至於下方亦見於二月份多
次在 111.50 水平附近尋獲支
撐。另外，相對強弱指標及隨
機指數仍處反覆，中短期平均
線橫行，均未預示出匯價明確
的走向，預料美元兌日圓需突
破上述的區間，才可有較清晰
的方向。向上延伸目標先可看
至115.60及118水平；反之，若
然向下破位，先會留意110關
口，進一步則會直指108水平。

今日重要經濟數據公佈
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第4季GDP季率。預測+0.7%。前值+
1.1%；年率。預測+3.1%。前值+3.5%
前周投資海外債券。前值賣超1,1306億
前周外資投資日本股票。前值賣超1,671億
2月就業人數。預測增加1.6萬人。前
值增加1.35萬人
2月全職就業人數。前值減少4.48萬人
2月就業參與率。預測64.6%。前值64.6%
2月失業率。預測5.7%。前值5.7%
央行利率決議
央行利率決議
2月HICP月率終值。預測+0.4%。前值-0.8%；
年率終值。預測+2.0%。前值+2.0%
2月扣除食品和能源的HICP月率終值。預測+0.4%。
前值-1.4%；年率終值。預測+0.9%。前值+0.9%
2月扣除食品和能源的HICP
3月央行利率決定。預測0.25%。前值0.25%
3月量化寬鬆規模。預測4,350億。前值4,350億
3月貨幣政策委員會投票結果(升息-不
變-降息)。預測0-9-0。前值0-9-0
2月建築許可年率。預測126.0萬戶。
前值129.3萬戶
2月建築許可月率。前值+5.3%
2月房屋開工年率。預測126.0萬戶。
前值124.6萬戶
2月房屋開工月率。前值-2.6%
3月費城聯儲製造業指數。預測30.0。前值43.3
一周初請失業金人數(3 月 11 日當
周)。預測24.0萬人。前值24.3萬人
四周均值(3月11日當周)。前值23.650萬人
續請失業金人數(3月4日當周)。預測
205.0萬人。前值205.8萬人
1月JOLTS職位空缺數。前值550.1萬個

■責任編輯：劉偉良 20172017年年33月月1616日日（（星期四星期四））B6

買倫敦大樓 中渝供股急挫7%
香港文匯報訊 中渝置地(1224)在本月

初宣佈斥資近110億港元收購倫敦一幢
摩天大樓後，周二晚宣佈供股集資26.5
億元，消息令昨天股價急跌7.08%，收
報2.10元。
中渝置地按每2股供1股比例，發行
12.94億至13.26億股，每股供2元，較
周二收市價折讓11.5%。新股發行量佔
擴大股本後33.33%。海通國際（0665）
擔任包銷商。
中渝置地表示，經考慮集團的營運

資金需要，其可用的不同類型可集資
方法的成本和時間因素，認為供股乃
現時最首選的方法，以補充一般營運
資金。

月初斥110億購利德賀大樓
該公司本月初公佈落實以總代價11.35

億英鎊(110億港元)收購有倫敦「摩天大
廈」之稱的利德賀大樓，當中包括銷售
股份的初步代價 7.7 億英鎊及股東貸
款。

金匯錦囊
歐元：歐元將反覆跌穿1.0500美元水平。
金價：現貨金續於1,190至1,220美元上落。
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歐元本周初受制1.0715美元附近阻力後走勢偏
軟，周二曾回落至1.0600美元附近，周三早段略為
反彈，一度向上逼近1.0640美元水平。歐洲央行行
長德拉吉上周的發言未有增加寬鬆措施傾向之後，部
分投資者不排除歐洲央行下一輪的行動將是逐漸收緊
其貨幣政策，帶動歐元匯價顯著反彈，一度於本周早
段觸及1.07美元水平。美國本周二公佈2月份生產者
物價指數年率上升2.2%，是接近5年來最大升幅，
美國聯儲局今晨勢加息，再加上市場關注荷蘭本周三
的大選結果可能不利歐盟團結，引致歐元近日險守
1.0600美元水平。
歐盟統計局本月2日公佈歐元區2月份通脹年率回

升至2%水平，而德國聯邦統計局本周二公佈2月份
通脹年率攀升至2.2%，並且是2012年8月以來首次
重上2%水平之上，不過布蘭特期油過去3個月皆未
能向上衝破每桶57至58美元之間的主要阻力位後，
本周二更掉頭回落至50美元水平3個多月來低位，可
能令歐元區通脹的升幅逐漸放緩，減輕歐洲央行需要
提早縮減其寬鬆措施規模的壓力。若果美國聯儲局本
周加息後的聲明內容有提高往後加息步伐的傾向，則
預料歐元將反覆跌穿1.0500美元水平。

空倉回補 金價待變
周二紐約4月期金收報1,202.60美元，較上日下跌
0.50美元。現貨金價本周二受制1,207美元附近阻力
後，一度回落至1,197美元水平，周三大部分時間處於
1,198至1,205美元之間。市場預期美國聯儲局今晨將加
息，現貨金價近日走勢偏軟，不過市場關注荷蘭大選結
果，部分投資者傾向先行回補空倉盤，限制金價跌幅。
預料現貨金價料續於1,190至1,220美元上落。
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美聯儲局去年12月
加息以來資產表現

資產 漲跌幅

新興市場股 7.44%

全球股 4.70%

新興債 3.13%

高收益債 2.39%

流動性工具 0.09%

投資級債 -0.10%

公債 -0.26%

REITs -0.65%

商品 -3.91%

資料來源：彭博，統計至2016年

12月31日至2017年3月13日

香港文匯報訊（記者孔雯瓊上海報道）
內地綜合性住宿業品牌管理運營商拜登集團
近日正式入駐上海，該集團通過整合城市閒
置房產資源，發力非標準短期住宿市場打造
個性化體驗，不僅可以盤活房地產庫存，亦
為轉型期的酒店帶來活力。業內稱目前短租
市場在內地發展勢如破竹，料今年交易規模
可突破百億元（人民幣，下同）規模。

拜登集團拓滬短租市場
據了解，拜登集團主要專注短租市場領

域，通過與全國數十家房企合作，為其地產
項目進行託管和運營，將房地產庫存轉變為
高品質、個性化的全新差旅度假住宿項目，
截至2016年年底，簽約公寓項目已多達500
多家。
拜登方面向記者表示，隨着分享經濟熱度

上升，短租行業已經成為盤活市場房源、優
化資源配置、去化樓市庫存的一個有效途
徑。同時隨着快捷、經濟型酒店開始進入轉
型期和淘汰期，不同於傳統酒店的短租模
式，也會為內地酒店業注入了一股新鮮血

液。

短租市場交易規模逾百億
據艾瑞諮詢《2017年中國在線短租行業研

究報告》顯示，目前中國短租需求旺盛，同
時分享房屋作為一種有利可圖的商業行為正
在變得越來越容易實現。去年中國在線短租
市場交易規模達到87.8億元，較去年增長
106.1%，且市場維持高增長態勢，預估
2017年整個中國在線短租市場的交易規模將
達到125.2億元。

內地住宅短租平台盤活庫存

中國經濟投資理財


