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香港文匯報訊（記者 倪巍晨 北京報

道）中國央行最新數據顯示，2月內地外

匯佔款減少 581.19 億元（人民幣，下

同）至21.676萬億元，外佔數據雖已連

降16個月，但上月降幅為9個月來最輕

微。分析稱，2月份外匯款佔和外匯儲備

數據在同步改善，顯示跨境資本流動管理

見效，資本外流壓力已有所緩和，人民幣

貶值預期也有所緩解。

■央行數據顯示，2月內地外匯佔款減少581.19億元（人民幣，下同）至21.676萬億元，外佔連降
16個月，同時上月降幅為9個月來最輕微。 中新社

香港文匯報訊（記者 周曉菁）大生農業金融
（1103）行政總裁莫羅江（見圖）昨於記者會上表
示，公司正大力拓展農業大數據服務和農業金融服
務，目前有6個農批市場已經實現智慧農批模式和電
子結算系統，目標在全國可以覆蓋100家農批市場。

看好金融服務發展前景
據公司披露，目前大數據和農業金融服務的營業額

只佔總收入的0.7%。莫羅江指，公司去年才開始轉
型，發展比較晚，比較滿意現階段的表現，公司的主
要收入還是以農產品交易收入為主，但毛利較低。他
預計金融服務會成為未來的核心收入來源，因為該業
務毛利較高，貢獻的絕對利潤會越來越大，故公司十
分看好其前景。
副總裁兼財務總監錢迪補充，農業金融服務不會與

普通銀行的業務產生衝突，公司主要為農產品市場的

供應商和商戶提供借貸，
潛在的金融需求非常大，
會運用內部的信用體系統
計對方的交易量，估算借
貸需求和償還能力，再提
供相關服務。
對於內地發展較為落後的農批物流冷鏈技術，莫羅

江認為市場會不斷保持高速增長，市場發展的潛力巨
大，公司剛剛參股一家江蘇冷鏈公司，望今年可運作
逾十萬噸的冷庫容量，未來幾年突破一百萬噸。收購
方面，他稱對金融公司和農產品交易公司都會保持興
趣，但公司對收購繼續持謹慎態度，因為收購不一定
是最好的方式，公司傾向以合作為主，令輕資產運營
達到盈利的目的。該公司2016年股東應佔溢利3.07億
元（人民幣，下同），按年升24.07%，每股盈利
0.043元，末期息0.01元。

大生農業金融力拓大數據

光伏新增裝機連續四年全球第一

外匯佔款降幅9個月最少 走資壓力減

香港文匯報訊（記者 殷江宏 山東報道）中國光伏
行業協會秘書長王勃華在第十二屆中國（濟南）太陽
能利用大會暨展覽會上表示，2016年全球光伏市場佔
比正從歐洲和日本等傳統市場逐步向中國內地、美
國、印度等地轉移，而拉美、亞洲、中東一些新興市
場亦在加速發展。

去年產品出口140億美元
2016 年全球光伏新增裝機約 73GW，其中中國

34.54GW，連續四年第一。受價格下降等因素影響，
去年中國光伏產品出口約140億美元，下降約10%左
右。王勃華表示，中國光伏國內市場格局亦發生較大轉

換，正在從西北部向中部地區轉移。
過去內地裝機重點主要是在西北地區，新疆、青海、

甘肅等西北地區原本佔全國80%以上，但目前西北部以
外的市場已佔超過70%。此外，市場結構亦在由地面電
站向分佈式發展。
中國（濟南）太陽能利用大會是由山東省政府與中國
商業聯合會共同主辦。本屆展會展示面積達4萬平方
米，來自山東省內以及江蘇、北京、廣東、天津、河北
等17個省市共350多家企業參展，並邀請了德國、澳大
利亞、韓國、非洲、東盟、中東等近30個國家的200餘
家單位或機構到會對接採購洽談，已知境外採購商意向
採購計劃超過400萬美元，光伏發電合作近80MW。

上月減少581億 跨境資本管理見效

李禮輝：企業重組須「市場加行政」
香港文匯報訊 全國人大代表、原中國銀行行長李禮輝
表示，目前中國商業銀行的不良貸款率已進入持穩狀態，
且商業銀行撥備覆蓋率和資本充足率較高，因此不良貸款
風險仍可控。他並建議，推進資本市場建設，降低企業槓
桿率，銀行可以債轉股方式參與企業重組，而企業重組須
通過「市場加行政」的辦法實施。

內銀不良貸款風險仍可控
李禮輝在兩會期間接受路透社訪問時認為，內地銀

行業不良貸款率比前幾年略微上升，但總的判斷還是
這個風險仍基本可控，未來一段時間行業不良貸款率
將基本保持在1.7%左右。數據顯示，截至2016年12
月末，中國商業銀行不良貸款率為1.81%，較上季末
上升0.05個百分點。他指出，中國經濟近年來經歷了
非常大的調整下行，但中國銀行業在不良貸款率的控

制上較好。由於中國經濟現在基本上處於築底企穩的
階段，若後期趨於穩定，銀行的不良貸款將不會上
升。據其多年的從業經驗，銀行最終損失額至多為不
良貸款額的一半左右。
對於未來銀行不良資產的處置問題，李禮輝認為，銀行
要承受一定的損失，接納資產重組的方案。銀行如果採用
債轉股等方式，參與企業的管理，並通過後期資源配置幫
助企業起死回生，回報還是要比破產高得多。

債轉股回報較破產高
他稱，企業的債務重組、資產重組甚至是破產必須

通過市場辦法加上行政辦法一起來實施，由股東、商
業銀行和政府幾家一起出力，才有可能成功，同時要
根據不同的企業做不同的判斷，完全市場化的辦法不
會得到特別好的效果。

香港文匯報訊 內地投行中金
公司發佈的最新研究報告認為，
內地需要建立起以國家信用為基
礎的貨幣發行機制。即便未來外
匯轉為淨流入，內地不應或許也
不會重拾過去的貨幣供給方式。
外匯壓力緩解之後，中國內地應
適時推進人民幣匯率改革，減輕

央行干預和對沖
的壓力。
中 金 公 司 指

出，同時央行需
要繼續完善貨幣
投放工具，包括
再貸款操作規則
及抵押品管理框
架；並認為，央
行應該增加對政
府債券的現券購
買和長期持有，

包括對現在持有的即將到期的特
別國債進行轉期。
中金並預計，中國2017年不會

降準，但中期看，中國內地終究
需要一個合理且穩定的準備金率
──應回到10%左右。準備金率
正常化有助於減輕銀行隱性負
擔，釋放增長潛力。

中金籲整頓貨幣發行機制

交通銀行金融研究中心高級分析師劉健稱，
外佔與外儲數據相互印證，表明資本外流

壓力進一步緩解。外佔降幅收窄首先得益於人民
幣貶值壓力及貶值預期緩解。2月人民幣匯率中
間價基本維持在6.87左右，美元兌人民幣一年期
NDF報價回落至7.1左右，離岸、在岸匯差多數
交易日出現倒掛，人民幣匯率的預期較為穩定。
其次，監管部門針對外匯和資本流動的宏觀審
慎管理持續發揮作用，投機性購匯和虛假直接投
資進一步受到抑制，同時也對市場預期產生了一
定影響。

外儲重上3萬億美元
中國外匯儲備連續7個月的降勢也在今年2月
終結，當月美元計價中國外儲報30,051億美元，
較前值增長69億美元或0.2%，不僅優於預期，
更一舉收復「3萬億元整數關」。而今年1月，
中國外儲一度跌破3萬億美元「整數關」，錄
2011年2月來近六年新低。
在招商銀行高級分析師劉東亮看來，儘管2月人
民幣處於貶值階段，但外匯佔款降幅明顯收窄，
表明資本外流壓力正在改善；同時，外佔下降也
有利於減輕央行投放流動性的壓力。他預計美元
走強的勢頭將較為溫和，人民幣貶值預期難以進
一步增強，未來外匯佔款有可能繼續小幅改善。
國家外管局表示，2月中國跨境資金流動整體

較平衡，國際金融市場上非美元貨幣兌美元匯率
總體貶值，但資產價格出現上升，外儲所投資的
貨幣、資產之間發揮了此消彼長的分散化效應，
上述因素綜合作用使外儲規模穩中有升。英國
《金融時報》援引分析師觀點稱，2月中國外儲
重回增長，使得中國政府今年保持人民幣兌美元
匯率穩定的潛力增加。

人民幣貶值壓力紓緩
展望未來，申萬宏源宏觀首席分析師李慧勇指

出，應高度關注美聯儲升息，及美元與人民幣的
匯率走勢，若後期美元升息頻率和美元走勢均遜
預期，人民幣匯率就不會承受太大貶值壓力，外
佔數據亦會有所改善。
劉健認為，本月以來美聯儲升息預期陡然升

溫，人民幣匯率貶值預期因此有所加大。不
過，美聯儲升息對美元指數的推動作用已漸趨
弱，後期美元指數料上漲乏力；加之中國內地
經濟短期持續向好，決策層亦不斷合理引導市
場預期。

■■中金認為內地需要建立起以國家信用為基礎中金認為內地需要建立起以國家信用為基礎
的貨幣發行機制的貨幣發行機制。。 中新社中新社


