
今日重要經濟數據公佈
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第4季製造業銷售。前值+2.1%

2月銀行放款餘額年率。前值+2.5%

1月未經季節調整的流動賬。預測2,390
億盈餘。前值11,122億盈餘

第4季GDP環比年率修訂。預測+1.6%。前值+1.0%

第4季GDP季率修訂。預測+0.4%。前值+0.2%

2月服務業景氣判斷指數。前值49.8

1月工業生產月率。預測+2.5%。前值-3.0%

1月流動賬。前值11.0億赤字

1月經季節調整貿易平衡。前值34.2億赤字

1月進口。前值438.45億

1月出口。前值404.24億

2月CPI月率。前值持平；年率。前值+0.3%

2月ADP民間就業崗位變動。預測增加
19.0萬個。前值增加24.6萬個

2月房屋開工年率。預測20.00萬戶。前值20.74萬戶

1月建築許可月率。前值-6.6%

第4季勞動生產率季率。前值+1.2%

第4季單位勞工成本修訂。預測+1.6%。前值+1.7%

第4季非農業生產率修訂。預測+1.5%。前值+1.3%

1月批發庫存月率修訂。預測-0.1%。前值-0.1%

1月零售銷售月率。預測+0.3%。前值+2.6%
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日盛投信指出，今年以來由於市場對風險
性資產表現持續看好，使得高收益債市場受到
資金青睞。截至3月1日當周，已有14.24億
美元(約110億港元)淨流入。

3月初當周獲110億元流入
時序即將邁入第二季，觀察2007年至2016
年每年第二季表現，根據彭博統計，ML全球
高收益債指數平均漲幅達3.49%，正回報概率
達八成，可說是高收益債券舞春風時節。
日盛全球高收益債券基金經理人曾咨瑋表

示，儘管美股頻探新高，高收益債市場的資金
面依然充沛。能源價格下跌，在市場預期能源

與天然氣產業違約率可望下降、投資者持續青
睞高收益債券的因素影響下，全球高收益債券
指數為今年開春以來表現較佳者。其高息特性
在未來債券收益率上升時仍可減緩衝擊。

全球高收益債回報率5.34%
曾咨瑋表示，目前大多數成熟國家國債收

益率不到 1％，使得全球資金持續追尋較高收
益標的，相較之下，全球高收益債具有5.34％
到期回報率，相較於其他債券，股息較不易遭
到通脹侵蝕，高收益債可望受惠景氣增溫，加
上利率敏感度低，為通脹及國債收益率上升期
間的債券首選。

投資攻略投資攻略

觀察今年以來高收益債市場表現，ML全球高收益債已有

2.93%成績，而根據EPFR統計至3月1日當周基金資金流向顯

示，高收益債券型基金獲得14.24億美元淨流入，看好經濟復

甦為主要利好動力，以過去10年次季高收益債平均有3.49%回報而言，即將

進入次季的高收益債續看好。 ■日盛投信

央行撐利率穩定 澳元展反彈
出擊金匯

英皇金融集團(香港)營業部總裁 黃美斯

美元周二持穩，美元指數徘徊於102水準下方，投
資者廣泛預期美國聯邦儲備理事會(FED)將在下周加
息，並靜待有關加息步伐的各種線索，包括本周將公
佈的美國非農就業報告。美聯儲將在3月14至15日會
議結束時公佈政策決定。
美聯儲主席耶倫上周五表示，如果就業和通脹數據

保持強勁，本月加息將是合理的決定。市場對優於預
期的美國工廠訂單反應冷淡。周一公佈的數據顯示，
美國1月工廠訂單連續第二個月增加，表明製造業復
甦勢頭不斷增強，因商品價格上漲提振了對機械設備
的需求。

利率維持1.5% 料通脹升
澳洲央行周二維持利率不變，符合市場人士普遍預

期，因央行決策者近期暗示未來一年大部分時間內前
景將保持穩定。澳洲央行連續第八個月維持利率在紀
錄低點1.5%，之前在去年的5月和8月分別降息。澳
洲央行總裁洛威對經濟仍保持樂觀看法，因大宗商品
價格跳漲，且全球經濟成長增強。在經濟轉型脫離30
年一遇的礦業投資榮景同時，澳洲經濟在2016年仍取
得2.4%成長幅度。他並重申，央行預測基礎通脹將逐
漸回升，目前則處於紀錄低位1.5%。2017年整體通脹
率料將漲至2%以上。洛威已再次強調貨幣政策的限
制，上個月並稱，進一步降息不符合國家利益，因由
債務造成繁榮和蕭條的風險太嚴重。由於央行總裁暗
示降息門檻較高，銀行間利率期貨顯示8月前再度降
息的機率僅為6%。

澳元重上0.76水平
澳元周二小幅上漲，澳洲央行周二維持利率不變，

而且沒有暗示央行考慮再度降低，表明未來政策前景

保持穩定。澳元兌美元一度漲至0.7633，隨後削減漲
幅，回到0.76水平下方。技術走勢而言，隨着匯價上
周跌破了25天平均線，意味着澳元開始進入調整階
段，下試水準先會參考100天平均線0.7510；倘若以
去年12月低位0.7160至今年高位0.7741的累積升幅計
算，38.2%的調整水準為0.7520，進一步擴展至50%
及61.8%的調整目標則在0.7450及0.7380水平。至於
向上阻力則會回看25天平均線0.7650，較大阻力估計
在0.7750及0.78水平。
紐元兌美元周一跌破0.70關口，延至周二更觸及兩

個月低位0.6973。技術走勢而言，相對強弱指標及隨
機指數處於回落，短期紐元兌美元仍然有着延續調整
的傾向。預估關鍵支撐在0.6950水平，延伸下跌空間
將看至去年12月低位0.6863以至0.68水平。上方阻力
將參考250天平均線0.7090及0.7220，進一步則會看
至去年11月高位0.7403。
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瑞銀料人行年內降準四次
香港文匯報訊（記者 周曉菁）國
務院總理李克強日前發表《政府工作
報告》指出，內地今年要繼續實施積
極的財政政策和穩健的貨幣政策。瑞
銀財富管理大中華區首席投資總監及
中國首席經濟學家胡一帆昨於電話會
議中預測，內地經濟仍面臨下行風
險，今年人行可能會降準四次，加息
可能性較小。

經濟下行 加息機會低
胡一帆分析，今年的貨幣政策應該會

繼續以流動性支持經濟的增長，尤其在
地產業從緊之後，會對經濟產生負的貢
獻。她稱，「今年加息的可能性比較

小，畢竟經濟還在下行，通脹比較溫
和」，但認為「降準的可能性還是蠻大
的，尤其是在經濟面臨下行風險的時
候」，預測可能會降準到四次。
貨幣政策方面，胡一帆相信央行還

會繼續推行銀行間的去槓桿，溫和調
升主要貨幣市場的利率，進一步推動
銀行間的去槓桿。她指出，近年債券
市場相對來說槓桿比較高，且銀行間
有很多表外業務，槓桿實際也非常
高。而通過去年幾次小的金融動盪
後，業內已經有了憂患意識，「牽一
髮而動全身」。
對於GDP增長目標為6.5%左右，
胡一帆認為這是一個更加溫和的提

法，以前是「一個點」，去年是一個
「區間」，今年是「左右」，給政府
在政策執行上留下了一些空間，這個
目標數字符合市場的預期，也與中國
經濟有序下行相符。
胡一帆還提到，今年中國經濟可能

會面臨來自房地產和信貸市場的風
險。她指出，地產商在新開工、土地
購買、銷售方面都在下降，今年房地
產總體趨勢放緩，但無論經濟如何下
行，中央都不會進一步開放房地產，
構成了風險之一。而信貸市場方面，
她認為發生系統性風險的可能性比較
小，但是不排除在某些點上，或者是
在一些局部的地方出現一些大的波

動。

看好周期性行業板塊
另一邊，瑞銀證券中國首席策略分

析師高挺預測，今年名義GDP增長
可能達到9%，對上市公司的盈利增
長有支持，對短期內的經濟上行趨勢
持樂觀態度。他判斷去年上市公司整
體的盈利增長維持在7%，今年也會
有6%的增長，對股市上行有支撐。
他相信，短期內周期性板塊，如材
料、工業機械、銀行業都會有較為樂
觀的表現；長期來看，環保、消費服
務、醫療保健等，都是能夠維持增長
的行業。

香港文匯報訊 招商局集團旗下的招商局
置地(0978)日前宣佈，公司透過附屬公司於
2月中以98.1億元（人民幣，下同）投得南
京市一幅商住辦混合用地，並將與置地控股
等成立合營公司，共同開發該土地。

地價98億 置地佔33%
招商局置地稱，其間接非全資附屬公司

南京招商、置地旗下重慶瀚置，及另一夥伴
句容市金滙房產建設有限公司於合營公司的
資本權益比例分別為34%、33%及33%，各
方並按比例作出初步注資，其中南京招商將
向合營公司授出19億元的免息股東貸款。
該地塊為南京市秦淮區中華門外中山南

路以西地塊，總佔地面積約19.93萬平方
米，許可容積率不多於1.09倍，可作商住
辦混合用地及二類居住用地。

招置南京項目引入置地

金匯錦囊
澳元：澳元將反覆回落至75.00美仙水平。
金價：現貨金價將走低至1,215美元水平。

美加息前夕 金價下探1215美元
周一紐約4月期金收報1,225.50美元，較上日下跌1
美元。現貨金價本周初受制1,237美元附近阻力後走勢
偏弱，周二跌幅擴大，一度走低至1,222美元附近3周
低位，延續上周初開始的下行走勢。美國本周五公佈
2月份非農就業數據前，投資者不願過於推高金價，
再加上投資者預期美國聯儲局下周有加息行動，不利
金價表現，預料現貨金價將反覆走低至1,215美元水
平。
澳元上周早段受制77.10美仙附近阻力後走勢偏
弱，上周尾段跌幅擴大至75.45美仙附近4周多以來
低位，本周二曾反彈至76.30美仙附近。澳洲央行本
周二會議維持貨幣政策不變，會後聲明表示出口增長
強勁，低利率繼續有利經濟前景。隨着澳洲統計局上
月22日公佈第4季工資價格指數的增長年率與第3季
相若，澳洲央行在聲明中重申勞工成本升幅溫和，認
為通脹將有一段時間保持低企。不過澳洲通脹率經歷
去年上半年持續下跌，下半年開始有回升傾向，而第
4季的通脹年率更重上1.5%水平，為2015年第4季以
來的高點之後，澳洲央行的聲明不排除今年整體通脹
將逐漸重上2%水平之上，預示央行今年的降息機會
大幅下降，帶動澳元周二向上觸及76.30美仙水平。

美加息步伐將加快
雖然澳洲統計局上周三公佈第4季經濟按季回升

1.1%，按年更有2.4%升幅，數據較第3季顯著好
轉，而本周初公佈的1月份零售銷售亦按月攀升
0.4%，大幅好於12月份的0.1%跌幅，有利今年初的
經濟表現，但美國聯儲局自去年12月加息後，下周
可能再有加息行動，美息有機會四個月之內兩度上
調，反映聯儲局加息步伐有加快傾向，暫時不利澳元
短期表現。預料澳元將反覆回落至75.00美仙水平。

動向金匯 馮強
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ML全球高收益債指數

過去10年季度平均表現
每季 10年均值(%)

第一季 3.2165

第二季 3.4886

第三季 1.3422

第四季 0.179

資料來源：彭博，統計期為2007年1月

至2016年12月31日
■全球經濟回升，企業盈利前景看好，吸引資
金流入高收益債券。圖為美國消費市場。
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■胡一帆表示，相信
央行續推行銀行去槓
桿，溫和調升貨幣市
場利率。


