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澳元上周四受制77.40美仙阻力後走勢偏軟，上周尾段
迅速失守77美仙水平，本周初守穩76.60美仙水平後，周
二大部分時間窄幅活動於76.65至76.90美仙之間。澳洲
統計局本周初公佈第 4季企業經營總收益按季急增
20.1%，按年更有26.2%升幅，主要受礦產業收益顯著增
加影響，反映外貿續有改善，不排除澳洲在本周三公佈的
第4季經濟增長將好於第3季的表現，有助澳元持穩76美
仙水平後重上77美仙水平。
澳洲統計局本周二公佈第4季經常賬赤字大幅收窄至
38.53億澳元，顯著少於第3季的102億澳元赤字。隨着澳
洲企業在第4季的收益急速上升，同時澳洲經常賬赤字大
幅回落，反映澳洲今年首季經濟有機會進一步好轉，符合
澳洲央行早前對未來數年經濟增長將處於3%水平的預
期，有助澳元作出穩步上升走勢。雖然市場等候美總統特
朗普及美聯儲主席耶倫本周的發言之際，澳元升幅略為放
緩，但若果澳洲央行下周二政策會議後的聲明內容沒有進
一步減息傾向，則澳元仍有機會向上挑戰過去半年多以來
位於77.50至77.80美仙之間的主要阻力區，預料澳元將
反覆向上衝破78.00美仙水平。

金價高位徘徊待突破
周一紐約4月期金收報1,258.80美元，較上日升0.50美
元。現貨金價本周初往上衝破1,260美元水平後升幅擴
大，一度向上逼近1,264美元附近15周以來高位之外，更
延續今年初以來的反覆上行走勢，顯示部分投資者現階段
仍傾向逢低吸納黃金，不過市場正在等候特朗普的發言內
容，限制金價的升幅，引致現貨金價本周二早段處於
1,250至 1,254美元水平。預料現貨金價將暫時上落於
1,240至1,270美元之間。
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金匯錦囊
澳元：澳元將反覆向上衝破78.00美仙水平。
金價：現貨金料於1,240至1,270美元之間。

傳倫交所合併失利 英鎊走低
出擊金匯

英皇金融集團（香港）營業部總裁 黃美斯

美國總統特朗普將在香港時間周三早上發表
講話，料會對金融市場造成一定程度的震盪。
一些投資者擔心，美國總統特朗普在講話中可
能不會提及經濟計劃的細節，改革帶來的影響
可能不會很快顯現，美元周一早段曾一度下
滑。不過，特朗普在前瞻其演說時表示，他將
在演講中對基礎建設作出「重大聲明」並補充
道「將大舉投資基建」之後，美元兌主要貨幣
回升，美元指數升見101.27。自1月份以來，
美指已下跌3.3%，而在去年11月8日總統大選
後曾上漲6.5%。

蘇格蘭可能再獨立公投
對沖基金和其它大型投機機構已經將淨多頭

美元倉位降至選前以來最低。本周還將有另外
兩個焦點，分別為美國周三公佈的1月核心
PCE數據及美聯儲主席耶倫周五的講話，耶倫
將在美聯儲3月15日FOMC會議前進入緘默期
之前發表最後的講話。
英鎊兌美元周一觸及12日低位，因蘇格蘭有

可能再度進行獨立公投，加上英國為退歐作準

備，投資者的擔憂加劇。《泰晤士報》一篇報
道稱，英國首相文翠珊正在為蘇格蘭在3月份
要求再度獨立公投做準備，這正好是英國計劃
正式啟動第50條款退歐程序的時間。英國首相
發言人稱，蘇格蘭威脅再度進行獨立公投創造
不必要的不確定性和製造分裂。
另外，有消息指出，倫敦證券交易所集團

（LSE）和德意志交易所合併，組建歐洲最大
交易所的計劃可能失敗，也是英鎊走低的原
因。技術走勢而言，平均線與價位橫盤聚集，
似乎正醞釀突破的機會，之後會延伸較具規模
的單邊行情。目前100天平均線處於1.24水
平，視為支持關鍵，過去三周匯價亦見持穩於
此區上方；下一級支撐可看至1.2250及1.21水
平。阻力則留意1.2570，進一步上望去年12月
6日高位1.2774以及1.28水平。
紐元兌美元近日窄幅徘徊於0.72水平附近，

相對強弱指標及隨機指數高踞於超買區域，但
在目前出現回落的情況下，似乎短期紐元將有
延續調整的傾向。若果以此輪的升勢計算，
38.2%及50%的回調水平為0.7145及0.7090。
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第4季貿易條件季率。前值-1.8%
2月AIG製造業指數。前值51.2
第4季商業資本支出年率。前值-1.3%
2月日經製造業採購經理人指數（PMI）。前值53.5
第4季流動賬平衡。前值114億赤字
第4季GDP季率。前值-0.5%；年率。前值+1.8%
2月官方製造業PMI
2月官方非製造業PMI
2月財新製造業PMI
2月房屋價格月率。前值+0.2%；年率。前值+4.3%
1月消費指標。前值正1.50
2月製造業PMI。前值54.6
2月製造業PMI。前值53.0
2月製造業PMI。前值52.3
2月製造業PMI。預測57.0。前值57.0
2月經季節調整失業人數變化。預測
減少1.0萬人。前值減少2.6萬人
2月未經季節調整失業人數。前值277.7萬人
2月經季節調整失業率。預測5.9%。前值5.9%
2月經季節調整失業人數。前值260.5萬人
2月製造業PMI終值。預測55.5。前值55.5
1月消費者信貸。前值增加10.39億
1月抵押貸款發放金額。前值增加37.98億
1月抵押貸款批準件數。前值67,898件
1月M4貨供額月率。前值-0.5%
2月製造業PMI。前值55.9
2月CPI月率初值。預測+0.5%。前值-0.6%
2月消費者物價指數（CPI）
1月實質個人支出月率。前值+0.3%
1月個人所得月率。預測+0.3%。前值+0.3%
1月經季節調整後的個人支出月率。
預測+0.3%。前值+0.5%

1月核心個人消費支出物價指數月
率。預測+0.2%。前值+0.1%
1月核心個人消費支出物價指數年率。前值+1.7%
1月個人消費支出物價指數月率。前值+0.2%
1月個人消費支出物價指數年率。前值+1.6%
第4季流動帳平衡。前值183.0億赤字
1月達拉斯聯儲PCE物價指數截尾均值。前值+1.8%
2月經季節調整製造業PMI。前值53.5
2月製造業PMI終值。
1月建築支出月率。預測+0.6%。前值-0.2%
2月ISM製造業指數。預測55.7。前值56.0
央行利率決定。預測0.5%。前值0.5%

大型併購支撐 醫療基金看俏

保德信全球醫療生化基金經理人
江宜虔認為，美國擁有多家世界級
的醫療龍頭企業，並有波士頓等全
球頂尖的生物科技研發聚落，特朗
普喊出「讓美國再次偉大」，必然
不會忽略美國佔有領先地位的醫療
產業，更何況醫療產業還是美股績
優生，長期回報在主要產業排名第
一。

基金併購Stada一觸即發
她指出，1月底以來，默克、美

敦力等大型製藥和醫材股傳出有意
出售部分資產，專門提供救護直升
機等空中醫療服務的Air Methods
也正在待價而沽；值得注意的是，
德國學名藥製造商史達德（Stada）
已收到不止兩家併購提案，除了已
經揭露的私募基金Cinven、Advent
兩強搶親，多家私募基金也正密切
觀察史達德，競標戰一觸即發。

特朗普將加速新藥批核
她表示，在特朗普上任後與藥廠

高層的正式會面當中，「如何減輕
消費者實際的藥品負擔」成為對話
主軸，雖然一切討論仍在非常初
期，不過藥廠表達解決問題的善
意，特朗普也釋放加速新藥審核的
利好，幫助醫療產業投資氣氛改
善，醫療產業市盈率也獲得提升。
儘管醫療產業今年以來漲幅領先

全球股市，江宜虔提醒，多數投資
人對醫療產業的態度仍是觀望，醫
療產業ETF和共同基金的資金流出
情況尚未扭轉；不過目前醫療產業
市盈率低於全球股市，反而是適合
以定期定額或分批買進方式建倉的
好時機，投資人可平衡佈局醫療四
大產業。

投資攻略投資攻略

去年大幅調整的MSCI世界醫療指數，今年

來已反彈逾6%，企業併購意願再度升溫。分

析師指出，特朗普的減稅政策即將趨於明

朗，他力倡引導海外資金回流美國，將可讓未來併購資金更

加充沛，以2月來說，便有數個受市場矚目的併購案，醫療

四大產業製藥、生物科技、醫療服務、醫療器材皆有，預料

強強聯手的行情，有利醫療基金表現。 ■保德信投信

醫療產業2月份矚目併購個案（單位：億美元）

宣佈日
14日
13日

12日
10日
9日

8日

1日
資料來源：彭博，保德信投信整理，截至2017年2月。

交易狀態
提案
進行中
提案
提案
進行中
提案

提案

提案

次產業
製藥

醫療器材
製藥
製藥

生物科技
製藥

製藥

醫療服務

被併購企業
必治妥施貴寶
思爾提克
史達德大藥廠
史達德大藥廠
SRLH Holdings
默克旗下部分皮膚病產品
阿斯特捷利康旗下Pulmicort
Respules等多項產品
Air Methods

出手併購企業
未公開
愛力根

Advent國際

Cinven Ltd

海名斯集團
未公開

未公開

未公開

總價值
1190.8

23.1
54.0
51.5
3.6

10.0

10.0

13.0
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