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金匯錦囊
歐元：歐元將反覆走低至 1.0450 美元水

平。
金價：現貨金價將反覆跌穿1,220美元水

平。
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歐元上周連番受制1.0675至1.0680美元
之間的阻力位後走勢偏軟，本周初失守1.06
美元水平後跌幅擴大，一度走低至1.0535美
元附近，回吐上周所有反彈幅度，有延續本
月初開始的反覆下行走勢傾向。歐元過去
10周曾數度向上觸及1.08美元水平，不過
均未能衝破位於1.0830至1.0880美元之間
的主要阻力區，再加上法國將於第2季舉行
大選，市場對歐洲政局趨於不明朗的憂慮，
正持續不利歐元表現。
Markit本周二公佈2月份德國綜合PMI攀
升至56.1，高於1月份的54.8，接近3年以來
高點，連帶2月份歐元區綜合PMI亦上揚至
56水平約6年來高位，反映歐元區製造業及
服務業的表現均繼續好轉，但數據未能對歐
元構成支持，歐元匯價反而進一步跌穿
1.0550美元水平，反映部分投資者現階段依
然傾向逢高沽出歐元。雖然歐元區今年初的
經濟仍有改善，但今年是歐洲大選年，歐洲
政治前景充滿變數，而德國1月份Ifo指數更
率先掉頭下跌至去年9月以來的低點，反映
企業信心有下降風險。隨着歐洲央行可能傾
向今年大部分時間維持寬鬆措施不變，預料
歐元將反覆走低至1.0450美元水平。

金價料下試1220美元
現貨金價本周初受制1,239美元附近阻力
後走勢偏軟，周二失守1,230美元水平，跌
幅曾擴大至1,228美元附近。上周五美國10
年期長債息率持穩2.40%水平後，本周初逐
漸回升，周二重上2.45%水平，同時美元指
數本周二亦顯著反彈至101水平的近1周以
來高點，不利金價短線表現，不排除金價將
續有反覆下行空間。若果美國聯儲局本周三
公佈的2月1日會議記錄顯示聯儲局有機會
在第2季加息，則預料現貨金價將反覆跌穿
1,220美元水平。

亞高收益債具投資價值

台新亞澳高收益債券基金經理人邱
奕仁表示，IMF預期2017年新興亞洲
平均的經濟增長為6.3%，遠高於全球
新興市場的 4.6%和已發展國家的
3.4%，為亞洲高收益債提供良好上漲
動能。

IMF料新興亞洲經濟增6.3%
他指出，債市價格走勢深受美債收

益率的影響，兩者呈現反向走勢。在
美國聯儲局主席耶倫最新談話偏向鷹
派下，市場對於美債收益率恐將再次
走升，進而衝擊債市的疑慮升高，不
過，就現況分析，近期美國公佈1月
CPI創近4年來最大月增幅，市場雖

對聯儲局加息預期升高，但美債收益
率僅彈升至2.4%附近，顯見反彈動
能趨於疲弱。此外，美債現在呈現超
賣格局，且期貨空單仍在歷史高位，
皆不利於收益率持續彈升，在此情況
下，有利於債券價格走升。

亞高收益淨供應量大減
邱奕仁指出，就供應量分析，預期

今年亞洲高收益債的淨供給將大幅減
少，為近五年來的新低，為債券價格
帶來良好支撐，亞洲高收益債的利差
持續縮窄23點至432點；JACI亞洲高
收益債今年來已上漲2.5%，印尼漲幅
更是高達4.2%。

亞國家外匯存底高抗風險

此外，亞洲國家外匯存底為全球最
高區域，且相較過去規模更為龐大且
穩定，成為亞洲區域對抗市場波動最
佳後盾，加上亞洲區大多數國家維持
低利率，部分國家尚有降息空間，皆
有利債券市場發展。
邱奕仁表示，中國內地、印度及印

尼債市相對看好。中國1月PMI 製造

業採購經理人指數持續維持在50擴張
線以上，服務業指數也維持在53以上
高檔水準，顯示實質消費力道正逐漸
升溫；印度政府打擊地下經濟的長期
效應，商品與服務稅(GST)制度以及積
極財政政策刺激，可望使印度保持為
全球經濟的成長引擎；印尼方面，之
前國會通過「稅務赦免法案」，可望
吸引資金回流印尼，且該國亦存在降
息空間，有利於債市未來的表現。

投資攻略投資攻略

今年初以來資金逐漸回流債市，一月份各類債券

資產呈現齊漲格局，尤以新興主權債及亞洲高收益

債反彈幅度大，單月分別上漲1.4%及1.3%。目前

亞洲高收益債利率已上升至6.73%，較美國高收益債及歐洲高收

益債高出近60點，深具投資價值，建議投資人買進，享高息收益

與價格上漲前景。 ■台新投信
■亞洲高
收益債投
資價值被
看好。圖
為新加坡
金融區。
資料圖片

脫歐辯論 英鎊走勢偏弱

英鎊兌大多數主要貨幣周一上漲，關於英
國將如何離開歐盟和脫歐對經濟會產生什麼
影響的疑問，本周可能繼續主導英鎊走勢。
英國上議院開始辯論脫歐法案，該法案將

為英國正式啟動脫歐談判鋪平道路。上議院
中的反對黨與獨立議員尋求修正條款，以迫
使政府更加經常性地提供脫歐談判最新情
況，並確保生活在英國的歐洲公民的權利。
周二，英國央行總裁及首席經濟學家將在議
會一個委員會接受質詢。周三英國統計局將
公佈第四季GDP數據修正值。技術走勢而
言，英鎊兌美元近兩周走勢表現遲滯，目前
盤整於 1.25 水平下方。目前 100天線處於
1.2410，視為支持關鍵；下一級看至1.2250及
1.21水平。阻力則留意1.26，進一步上望去年
12月6日高位1.2774以及1.28。

法國政局疑慮 歐元處守勢
歐元本周初處於守勢，法國總統大選可能

會顛覆現狀，由此引發的擔憂給歐元帶來壓
力。自從去年英國公投脫歐和美國選舉之
後，反建制熱潮興起。法國公債相對德國公

債的利差升高至2012年年底以來最高，之前
的民調顯示，法國極右翼民族陣線主席瑪琳
娜．勒龐與競爭對手之間的差距縮小。歐元
兌美元周二跌破1.06水平，本月迄今已下挫
逾2%。法國總統第一輪選舉將於4月23日舉
行，在首輪選舉中領先的兩位候選人將在5月
7日的第二輪選舉中作最後角逐。一個令歐元
寬慰的消息是來自歐盟，希臘及其國際貸款
人周一達成一致，由專家團隊擬定關於希臘
養老金、所得稅和就業市場的改革計劃；完
成這些改革計劃，希臘即有資格獲得更多低
成本貸款援助。希臘需要在今年第三季結束
前，拿到860億歐元紓困計劃的新一筆援助，
以償付到期債務，但最終可能難以就新的紓
困達成一致，因為法國、德國甚至意大利今
年稍晚都將迎來大選。
技術走勢而言，預估歐元兌美元當前阻力

在100天平均線1.0720水平，下一級將看至
1.0850及下降趨向線1.0940。由於MACD指
標已與訊號線呈利淡交叉，RSI及隨機指數繼
續處於回落態勢，歐元料會迎來較具規模之
調整。較近支持估計為50天線處於1.06水
平，若匯價回落此區下方，估計歐元將有更
強烈之下滑傾向，進一步支撐將回看1.05及
1.0360水平。

出擊金匯
英皇金融集團(香港)營業部總裁 黃美斯

今日重要經濟數據公佈
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1月70個大中城市住宅銷售價格月度報告

2月Ifo商業景氣判斷指數。預測109.6。前值109.8

1月CPI月率終值。前值+0.2%；年率終值。前值+0.9%

2月ZEW投資者信心指數。前值正18.5

第4季GDP季率修訂。預測+0.6%前值+0.6%；
年率修訂。預測+2.2%。前值+2.2%

第4季商業投資季率初值。前值+0.4%；年率初值。前值-2.2%

1月HICP月率終值。預測-0.8%。前值+0.5%；
年率終值。預測+1.8%。前值+1.8%

前周MBA抵押貸款市場指數。前值379.8

前周MBA抵押貸款再融資指數。前值1,239.6

前周MBA購房貸款申請指數。前值223.9

前周MBA30年期抵押貸款利率。前值4.32%

12月零售銷售月率。預測+0.1%。前值+0.2%

12月扣除汽車的零售銷售月率。預測+0.8%。前值+0.1%

1月成屋銷售年率。預測555萬戶。前值549萬戶

1月成屋銷售月率。預測+1.0%。前值-2.8%

動向金匯 馮強
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滬金山3宅地兩底價成交
香港文匯報訊（記者 孔雯瓊 上海

報道）上海土地市場迎來連續供應，
昨日上海金山三幅宅地出讓，除一幅
以高於18%的溢價率成交之外，其餘
兩幅都零溢價成交。地產分析師稱，
目前上海宅地出讓起始價較高成為趨
勢，房企具有成本上行壓力，因此回
歸冷靜理性拿地。
公開資料顯示，金山三幅地塊總用
地面積20.49萬平方米，總起價31.68
億元（人民幣，下同）。其中，金山
新城JSC10502單元E22-02地塊較為
搶手，起始樓板價為 9,800 元/平方
米，起始總價12.13億元。現場共有光
明、北京建工、華潤、碧桂園
（2007）等7家企業參與競拍。經過
多輪競價，北京建工以14.4億元奪得

該地，樓板價11,627元/平方米，溢價
率18.6%。
據了解，金山新城地塊需配置不少

於總住宅建築面積5%的保障性住房，
同時地塊內建設不少於住宅總建築面
積45%的徵收安置住房，徵收安置住
房建成後，按政府指定價格9,000元/
平方米來進行回購。中房研協測評研
究中心副總監回建強測算，地塊實際
樓板價2.7萬元，預計未來保本售價要
3萬元以上，而目前該板塊在售房價已
是3萬元左右，因此這次拿地北京建
工依然不虧。

開發商回歸理性奪地
另外兩塊地則以零溢價成交。其

中，金山區楓涇鎮 JSFJ0101 單元

04-05、04-07地塊由上海建工競得，
成交價11.2億元，樓板價9,800元/平
方米；華紡、和城地產競得金山區金
山工業區JSS3-0402單元11-01地塊，
成交價格8.3億元，樓板價9,500元/平
方米。
上海中原地產市場分析師盧文曦

說，近期上海出讓宅地起始樓板價較
高是趨勢，加之信貸政策收緊，房企
面臨資金緊張和拿地成本上行的雙重
壓力，在這種背景下會理性出手。
合富輝煌上海公司策略總監黃欣偉

則稱，經過去年12月的一輪調控後，
開發商不會再出現不惜一切的拿地
熱，且最近幾次拍地到場開發商數量
亦較少，也不會發生去年幾十家房企
扎堆、互相較勁的非理性競價場面。

香港文匯報訊（記者 方俊明 珠海報道）香港
電訊盈科昨天與大橫琴科技發展有限公司簽署備
忘錄，助力橫琴自貿區「智慧島」建設，致力打
造國際領先的城市互聯網環境，並探討在橫琴設
立香港電訊盈科環球業務中國區總部的可能性。

助力「智慧島」建設
根據合作協議，雙方未來將在電訊基礎設施、

電信增值業務、離岸數據中心、人才培養孵化、
產業園運作等領域展開合作，並將基於橫琴的合
作經驗，共同開拓國際和國內市場。
電訊盈科行政總裁夏晉桓表示，期待更多地了

解橫琴，並探索出更多的合作空間，電盈願意把
最新的研究成果貢獻出來，解決橫琴在建設智慧
城市過程中最需解決的問題。

探討國際海底光纜至橫琴
其間，電訊盈科高級副總裁徐家輝和大橫琴科

技發展總裁鄧練兵對未來可能合作的領域進行了
積極探討，包括探索將電盈環球業務「一帶一
路」國際海底光纜延伸至橫琴的可能性、探討建
設橫琴低碳能源超級數據中心的可能性，以及探
討在橫琴設立電盈環球業務中國區總部的可能性
等。

電盈探討橫琴設中國區總部

■電訊盈科與大橫琴科技發展公司簽署合作備忘
錄。 記者方俊明 攝


