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匯控上季勁蝕268億 歷來最傷
去年稅前少賺62%驚嚇 將續回購安撫市場

匯控業績遠差過市場預期，投行均指
出，受連串特殊支出拖累是主因。瑞

信的報告表示，匯控去年第四季意外錄得
虧損，主要受私人銀行業務的商譽減損、
公允值列賬變動，以及較高的重組費用拖
累。瑞銀對匯控前景展望負面，維持對其
「中性」評級及目標價58港元。另外，德
銀的報告同樣對有關業績失望。

歐環球私銀業務商譽減值巨
匯控去年列賬基準稅前盈利下跌62%、
只有71億美元。單計第四季蝕34億美

元，是歷來最大季度虧損。匯控指，去年
稅前利潤大減，是受多個重大項目支出所
拖累，當中包括歐洲環球私人銀行業務的
商譽減值32億美元、達標支出31億美
元、指定以公允值列賬之本身債務因信貸
息差變動而產生的18億美元不利公允值變
動，以及出售巴西業務的影響。

股本回報大跌至0.8% 創新低
然而，撇除大額減值及支出，匯控核心

營業收益亦下跌15%，核心盈利跌1%。
期內股本回報更創0.8%的新低，大跌6.4

個百分點。本以為可以刺激股價的新一輪
回購規模，同樣令人失望，大幅縮水六
成，上半年只有10億美元，惟該行稱若情
況許可，或會再加碼。

派息微增 有信心維持現水平
行政總裁歐智華解釋，這筆回購款項只

涉及出售巴西業務所得，不涉及來自美國
資本，而出售美國零售業務，料於次季完
成，屆時將進一步釋出8億至10億美元的
額外資本。但該行財務董事麥榮恩補充表
示，回購不應被視為恒常做法，未來傾向

將資金投資於銀行業務。
對很多股民來說，不減少派息才是最重要

的，該行2016首三季每股各派0.1美元，第
四季派0.21美元，較去年同期微增0.01美
元；全年派息0.51美元，較2015年度的0.5
美元，增加0.01美元。歐智華表示，有信心
在可見的未來，維持現有的派息水平。
業績的其他亮點，是全年收入增長較支

出快，高出1.2個百分點。風險加權資產
則減少 1,430 億美元，減值貸款減少
8.6%。歐智華指出，現時是合適時機為歐
洲業務作全面減值。

香港文匯報訊 (記者 周
紹基)匯控(0005)業績令市

場大失所望，該行行政總裁歐智華也要減人
工，他去年整體薪酬為567.5萬英鎊，按年
減逾22%。花旗認為，該行去年在成本控制
方面，表現較以往優秀，抵消收入大降的影
響。此外，該行的貸款減值繼續維持低水
平，而第四季業績較差，主要因當中包括了
一些一次性的項目減值。故此，花旗仍維持
匯控的目標價為7.45英鎊(折合約71.85港
元)，維持「買入」評級。
花旗指，匯控的淨利息收入為69億美
元，未符合預期，相信受到貨幣貶值的影
響，打擊到其利潤，當中也因為美債價格於
第四季急跌，債券公允價值的變動亦受影
響，收入只有20億美元。匯控核心業務收
入按季跌4%，主要受財富管理業務收入下
降影響。

德銀：中期受惠加息及增貸
不過，德銀的報告就認為，匯控除了環球

銀行及資本市場部門(GBM)表現稍為理想
外，其他業務均差過德銀預期，尤其是商業
及零售銀行，目前仍給予評級為「持有」，
目標價64元。
該行指，匯控的有形資產淨值(TNAV)遜
預期，主要受到匯率波動影響；普通股權一
級比率亦差過預期。即使匯控宣佈今年上半
年回購計劃10億美元，德銀仍認為不足
夠，料股價短期會跑輸大市。
中期而言，匯控將受惠加息趨勢及貸款增

長，但德銀料匯控受到整體損失吸納能力
(TLAC)，以及負債最低規定(MREL)成本上
升、匯率波動等因素影響，料會拖累匯控的
收入減少34億美元，佔整體收入約7%。

新鴻基：年中或增回購規模
新鴻基金融財富管理策略師溫傑表示，上

次推出回購計劃，已是匯控的「撒手鐧」，
今次再出回購計劃，刺激效用成疑，而且回
購資金來自股東，若以現時股價約65元作
回購，股東難免認為作價屬偏高，會質疑管
理層為何不利用資金作其他投資。
他預計，3月份英國「脫歐」談判展開

後，會打壓第二至第三季的匯控股價，故他
料，當年中匯控股價跌至低殘，管理層才會
加大回購股份的力度，預計中期業績時更新
的回購計劃，規模不止10億美元。

香港文匯報訊 匯控（0005）業績遠遜市場預
期，昨日其本港及英美股價急挫，於港股收
市昨大跌5%，傍晚其倫敦股價更瀉6.6%，
晚上11：45，匯控ADR報64.62元，較港收
市再挫1.4%。匯控績差，拖累港股由升轉
跌，失守二萬四關口；港股外圍回穩，中段
報23,947點，跌16點。港股夜期回升94點，
收報23,996點，高水33點。
受匯控績差拖累，恒指昨高開低走，午
後最多跌237點，24,000點關口再度失守，
收報23,963點，跌182點或0.76%。單是匯
控已拖累恒指跌 130 點。國企指數收報

10,408點，跌0.61%；成交額877億元。分
析員認為，未來數日大市將繼續受到即將
公佈業績的重磅股左右，包括將在本周五
(24日)公佈業績的渣打(2888)和友邦(1299)。

高盛降匯控盈利預測目標價
匯控昨日最低曾見65.4元跌5.21%，收報

65.55元跌5%，在藍籌股中表現最差。高盛
發表報告，指匯控去年第四季稅前利潤
26.19億美元低於該行預期，主要由於長期
債務及衍生工具等對沖帶來的7.42億美元開
支。報告下調匯控2017年至2020年的盈利

預測最多3%，目標價自74元下調至72元，
維持「買入」評級。

派息高市場受落 恒生逆市升
其他藍籌股跌漲不一，恒生(0011)業績雖

也倒退逾4成，但派息高令小股東受落，該
股收報163.30元升0.12%。藍籌股表現最好
的是百麗(1880)，因瑞信大大調升其目標價
57.5%至6.3元，該股全日狂升8.63%至5.54
元。濠賭股下挫，銀河娛樂(0027)收報35.80
元跌2.19%，金沙中國(1928)收報31.75元跌
1.09%。內銀早前的漲勢回吐，中行(3988)收

報3.95元跌1.50%，建行(0939)和工行(1398)
也錄得跌幅。

後市存隱憂 須防結算後急回
訊匯證券行政總裁沈振盈指出，港股目前仍

然在24,000點水平上落，但現時已有個別股
份出現回調，後市仍然存在隱憂，預計在下周
期指結算日後，大市有機會出現較急的回吐。
京華山一研究部主管彭偉新表示，目前外圍沒
有特別的好淡消息，由於資金尚未見到流走，
料恒指將升至去年9月高位24,364點，才會再
作整固跌回24,000點水平。

香港文匯報訊（記者 周紹基）市場關注
英國脫歐對匯控的影響，匯控行政總裁歐智
華表示，英國公投脫歐後，該行將調遷
1,000名員工前往巴黎。他表示，由於英國
脫歐後，有關職位在法例下不可在英國進
行，該行目前並不急於部署。調遷後，英國
倫敦仍會是該行最大總部。

范智廉：倫敦千職將遷巴黎
主席范智廉則指，英國脫歐要就整個經濟
體系的各方面進行談判，並處理所需的立法
及其他公共政策調整，當中涉及的挑戰非常

艱巨，明白由目前狀況發展至最終商定的情
況之間，需要一個實施階段。根據現有應變
計劃，該行在未來2年內，逐步將近千個職
位由倫敦遷至巴黎，惟一切須視乎談判進展
而定。
范智廉又說，該行最近上調對環球經濟增

長的預測，以反映美國財政政策有可能轉
變，以及環球經濟可能出現更廣泛的周期性
復甦。但這個核心境況仍面臨較高風險，尤
其關注在歐洲各國即將舉行的大選中，民粹
主義可能會左右政局，而美國新政府可能採
取保護措施，影響環球貿易。當英國和歐盟

展開脫歐談判之時，雙方將會面臨不明朗因
素，而美元趨強亦會對負債高企的新興經濟
體造成衝擊，凡此種種均會對環球經濟構成
威脅。
然而，該行現時上調經濟增長預測，主要

是對去年的下調作部分修正，因為去年出現
眾多意料之外的政治事件，導致不明朗因素
加劇。環球經濟增長預測仍略低於長期趨
勢，並主要面對下行風險。
歐智華又透露，去年底員工人數，較去年
初僅減少900人，而節省的開支達22億美
元，可見成本節省非主要來自裁減人手。他

未有就今年底員工人數作出預測，惟視乎目
前銀行日常營運狀況，預計需要更多人手。

物色繼任人程序料年內完成
任期將於今年屆滿的主席范智廉，指物色
繼任人的程序如期進行，料今年內可完成，
董事會將於適當時間公告。
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港股失守24000 匯控外圍未止瀉

歐美政局添環球經濟風險

花旗：成本控制佳
抵消減收影響

香港文匯報訊 (記者 周紹基) 受到逾81億美元巨額特殊支出拖累，匯控(0005)去

年度稅前盈利大跌62%，遠遜市場預期。去年第四季更蝕達34.45億美元(約268.7億

港元)，屬歷來最大季度虧損。為安撫市場失望情緒，匯控宣佈上半年再回購10億美

元股份，高層又減薪又預告「可見將來」將維持現派息水平。可惜投資者仍然看淡該

行前景，股價昨大跌5%至 65.55 港元，倫敦股價更曾跌6.6%；ADR中段再跌

1.4% ，報 64.62港元，跌0.93港元。

香港文匯報訊 (記者周紹基)匯控(0005)
稅前利潤，五大業務地區中，只有三個地區
有盈利。包括香港在內的亞洲區盈利貢獻最
大，即使少賺12%，仍有137億美元，抵消
了歐洲及拉美的虧損。其中匯豐香港去年第
四季除稅前利潤，約為17.02億美元，按季
倒退22.5%，但按年則只跌3%。

貸款損失準備7億 急增倍半
香港匯豐去年第四季的淨利息收入增加

11%，有19.4億美元，費用收益跌8%至
8.6億美元，交易收益則減少逾兩成，降至
3億多美元，貸款損失準備增加一倍半，
升至9,000萬美元(約7億港元)。

工商金融勁賺 削成本勝預期
截至去年底，香港區客戶貸款按年增加

6%，有2,300億美元，當中商業銀行業務
貸款升3%，超過840億美元，零售銀行及
財富管理業務貸款升近4%，環球銀行及
資本市場業務貸款更升18%，惟環球私人

銀行貸款下跌逾5%。以各項業務來看，
工商金融取代零售銀行，成為貢獻最大分
部，經調整利潤上升11%。俗稱「炒房」
的環球銀行利潤基本持平。行政總裁歐智
華指，削減成本進度優於預期，年底前達
60億美元，較原先目標上限高20%，現時
正投資超過20億美元於數碼改革計劃。

香港區上季稅前少賺22.5%

匯控2016年度業績撮要

項目

淨利息收入

淨收費收入

淨交易收入

淨營業收入

貸款減值及
其他信貸風
險準備

營業利潤

列賬基準除
稅前盈利

本年度利潤

普通股股東
應佔利潤

第四次每股股息

全年每股派息

金額
(億美元)

298.13

127.77

94.52

445.66

(34.00)

47.58

71.12

34.46

12.99

0.21美元

0.51美元

變幅(%)

-8.36

-13.11

+8.36

-20.53

-8.63

-70.83

-62.30

-77.17

-89.67

+0.01美元

+0.01美元

匯控主要財務指標

平均普通股股東權益回報(年率)

普通股權一級資本比率

一級資本比率

槓桿比率

2016年

0.8%

13.6%

16.1%

5.4%

變動

-6.4個百分點

+1.7個百分點

+2.2個百分點

+0.4個百分點

大行分析

■范智廉(左)及歐智華。 資料圖片

■■匯控去年業績遠遜市場預期匯控去年業績遠遜市場預期，，為安撫市場失望為安撫市場失望
情緒情緒，，匯控宣佈上半年再回購匯控宣佈上半年再回購1010億美元股份億美元股份。。
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