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2月消費者信心指數月率。前值+0.1%

1月申領失業金人數月率。預測增加0.8千人。前值減少10.1千人

截至12月的三個月失業率。預測4.8%。前值4.8%

1月*平均每周薪資所得年率。預測+2.8%。前值+2.8%

1月**平均每周薪資所得年率。預測+2.7%。前值+2.7%

12月未經季節調整的貿易平衡。預測228億盈餘。前值259億盈餘

12月製造業銷售月率。預測+0.2%。前值+1.5%

1月經季節調整CPI月率。預測+0.3%。前值+0.3%；年率。預測+2.4%。前值+2.1%

1月經季節調整的核心CPI月率。預測+0.2%。前值+0.2%

1月未經季節調整的核心CPI年率。預測+2.1%。前值+2.2%

1月每周平均實質所得月率。預測持平。前值+0.1%

2月紐約聯儲製造業指數。預測正7.00。前值正6.5

1月零售銷售月率。預測+0.1%。前值+0.6%

1月扣除汽車的零售銷售月率。預測+0.4%。前值+0.2%

1月工業生產月率。預測持平。前值+0.8%

1月製造業產出月率。預測+0.2%。前值+0.2%

12月商業庫存月率。預測+0.4%。前值+0.7%

2月住宅建築商協會房屋市場指數。預測67。前值67
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The board of directors of the Hainan Airlines Company Limited (hereinafter referred to 
as the Company) and its entire directors guarantee that there is no significant omission, 
fictitious description or serious misleading of information in this announcement and 
they will take both individual and joint responsibilities for the truthfulness, accuracy and 
completeness of the content.
Following is the consolidated main operation data of the Hainan Airlines Company Limited 
(hereinafter referred to as the Company) and its subsidiaries (hereinafter referred to as the 
Group) in January of 2017: 

Transport 
Volume

January of 2017 Accumulated Amount in 2017

Data Chain Relative 
Ratio (%)

Month-on-Month 
Ratio (%) Data

Increase/
Decrease over 

the Same 
Period (%)

Revenue Passenger-flow Kilometer/RPK (Unit: In Kilometer*person time)
Domestic 7,930,920,000 10.95 20.25 7,930,920,000 20.25
Regional 45,860,000 0.93 -16.36 45,860,000 -16.36
International 1,975,240,000 15.44 90.18 1,975,240,000 90.18
Total 9,952,020,000 11.76 29.43 9,952,020,000 29.43
Revenue Tonne Kilometer/RTK (Unit: In Kilometer*ton) 
Domestic 750,520,000 6.98 15.82 750,520,000 15.82
Regional 4,160,000 -2.33 -14.41 4,160,000 -14.41
International 225,800,000 7.31 84.81 225,800,000 84.81
Total 980,480,000 7.01 26.51 980,480,000 26.51
Revenue Freight Tonne Kilometer/RTK (Unit: In Kilometer*ton)
Domestic 58,810,000 -9.76 -16.19 58,810,000 -16.19
Regional 200,000 -3.02 178.79 200,000 178.79
International 53,500,000 -9.64 72.82 53,500,000 72.82
Total 112,510,000 -9.69 11.18 112,510,000 11.18
Seating Capacity (In 1,000 person times)
Domestic 5374.80 9.91 19.23 5374.80 19.23
Regional 24.33 -1.08 -11.92 24.33 -11.92
International 327.26 18.44 73.62 327.26 73.62
Total 5726.39 10.32 21.22 5726.39 21.22
Freight Transportation Volume (Unit: In 1,000 tons)
Domestic 33.83 -8.09 -15.01 33.83 -15.01
Regional 0.11 2.76 204.95 0.11 204.95
International 5.74 -9.97 68.93 5.74 68.93
Total 39.69 -8.34 -8.22 39.69 -8.22

Transport 
Capacity

January of 2017 Accumulated Amount in 2017

Data Chain Relative 
Ratio (%)

Month-on-Month 
Ratio (%) Data

Increase/
Decrease over the 
Same Period (%)

Available Seat-flow Kilometer/ASK (Unit: In Kilometers*seat)
Domestic 8,871,470,000 10.53 19.70 8,871,470,000 19.70
Regional 62,800,000 4.83 -3.84 62,800,000 -3.84
International 2,468,160,000 8.89 91.14 2,468,160,000 91.14
Total 11,402,430,000 10.14 30.05 11,402,430,000 30.05
Available Tonne-Kilometer/ATK (Unit: In Kilometers*ton)
Domestic 866,440,000 10.31 17.34 866,440,000 17.34
Regional 5,530,000 4.81 -8.40 5,530,000 -8.40
International 303,360,000 9.10 91.70 303,360,000 91.70
Total 1,175,340,000 9.97 30.21 1,175,340,000 30.21
Available Freight Tonne-Kilometer (Unit: In Kilometers*ton )
Domestic 174,730,000 17.19 8.83 174,730,000 8.83

Regional 1,580,000 28.11 25.57 1,580,000 25.57
International 131,060,000 3.33 95.53 131,060,000 95.53
Total 307,370,000 10.90 34.32 307,370,000 34.32

Transport 
Rate

January of 2017 Accumulated Amount in 2017

Data (%) Chain Relative 
Ratio (%)

Month-on-Month 
Ratio (%) Data (%)

Increase/Decrease 
over the Same 

Period (%)
Load Factor (RPK/ASK)
Domestic 89.40 0.34 0.41 89.40 0.41 
Regional 73.02 -2.83 -10.94 73.02 -10.94 
International 80.03 4.54 -0.40 80.03 -0.40 
Total 87.28 1.27 -0.41 87.28 -0.41 
Freight Load Factor
Domestic 33.66 -10.05 -10.05 33.66 -10.05 
Regional 12.81 -4.11 7.04 12.81 7.04 
International 40.82 -5.86 -5.37 40.82 -5.37 
Total 36.60 -8.35 -7.62 36.60 -7.62 
Total Load Factor (RTK/ATK)
Domestic 86.62 -2.70 -1.14 86.62 -1.14 
Regional 75.11 -5.49 -5.27 75.11 -5.27 
International 74.43 -1.25 -2.78 74.43 -2.78 
Total 83.42 -2.30 -2.44 83.42 -2.44 

Note: 
1. The above listed data includes the production and transportation statistics of the Hainan 
Airlines Company Limited,  the China Xinhua Airlines Company Limited, the Chang’an 
Airlines Company Limited, the Shanxi Airlines Company Limited, the Yunnan Xiangpeng 
Airlines Company Limited, the Fuzhou Airlines Company Limited and Urumqi Airlines 
Company Limited. 
2. Revenue Passenger-flow Kilometer/RPK means that the flying kilometer times the 
charged passenger number.
3. Revenue Tonne Kilometer/RTK means that the flying kilometer times the charged loading 
tonnage (passenger & cargo).
4. Revenue Freight Tonne Kilometer/RTK means that the flying kilometer times the charged 
freight tonnage (cargo & mail).
5. Available Seat-flow Kilometer means that the flying kilometer times the seat available for 
sale.
6. Available Tonne-Kilometer means that the flying kilometer times the tonnage available for 
load. 
7. Available Freight Tonne-Kilometer means that the flying kilometer times the tonnage for 
loading cargo & mail. 
8. Load Factor means the ratio that the Revenue Passenger-flow Kilometer is divided by the 
Available Seat-flow Kilometer. 
9. Freight Load Factor means the ratio that the Revenue Freight Tonne Kilometer is divided 
by the Available Freight Tonne Kilometer.
10. Total Load Factor (RTK/ATK) means the ratio that the Revenue Tonne Kilometer is 
divided by the Available Tonne Kilometer.
In January of 2017, the Group introduced in three B737-800 aircraft, one B787-9 aircraft 
and one EM9 aircraft. As of the end of January of 2017, the Group operates 244 aircraft 
totally. 
The Company started the operation of new air-route (Haikou-Vientiane, twice-weekly flight) 
from January 7 of 2017, new air-route (Sanya-Siem Reap, one-weekly flight) from January 
11 of 2017, new air-route (Hangzhou-Sapporo, three-weekly flight) from January 23 of 
2017, new air-route (Changsha-Sapporo, twice-weekly flight) from January 24 of 2017, new 
air-route (Sanya-Bangkok, three-weekly flight) from January 29 of 2017. 
The above data is the internal statistics of the Group which might be different with the data 
disclosed in the related periodical report. Investors shall pay attention to the risks caused by 
improper trust or use of above information. 

Board of Directors
Hainan Airlines Company Limited

Feb. 15, 2017

ANNOUNCEMENT OF MAIN OPERATION DATA
HAINAN AIRLINES COMPANY LIMITED

金匯錦囊
英鎊：英鎊橫行於1.2300至1.2600美元

之間。
金價：現貨金價料於1,220至1,240美元

上落。
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英鎊上周早段在1.2345美元附近獲得
較大支持後迅速反彈，上周四受制
1.2580 美元附近阻力後反覆回落至
1.2440美元附近，本周初重上1.25美元
水平，周二大部分時間窄幅處於1.2515
至1.2545美元之間。英國國家統計局本
周二公佈1月份消費者物價指數年率上
升 1.8%，高於 12 月份的 1.6%升幅之
外，更是2014年6月以來最高的通脹年
率，不過數據公佈之後，英鎊匯價反而
從1.2520美元附近急跌至1.2460美元附
近，主要是1月份通脹年率升幅遜於預
期，市場認為英國央行3月16日政策會
議將繼續按兵不動，限制英鎊反彈幅
度，再加上部分投資者在美國聯儲局主
席耶倫本周二晚發表言論前先行沽出英
鎊，帶動英鎊回吐本周初所有反彈幅
度。
英國國家統計局上周五公佈12月份工
業生產按月上升1.1%，而12月份商品及
服務貿易逆差為33億英鎊，較11月份逆
差減少3億英鎊外，更令第4季的逆差較
第3季收窄，主要是第4季向非歐盟地區
的出口呈現較大季度增長，反映英國出口
業正受惠於英鎊的貶值。隨英國與歐盟
的脫歐談判將於3月下旬展開，投資者對
過於推高英鎊抱有戒心，預料英鎊將暫時
橫行於1.2300至1.2600美元之間。

美匯返101 金價退守1220
周一紐約4月期金收報1,225.80美元，
較上日下跌10.10美元。美元指數近日持
穩100水平後，有進一步回升至101水平
傾向，再加上美國10年期長債息率經過
連日攀升，本周初重上2.44%水平，部分
投資者趁耶倫講話前沽金獲利，限制金價
升幅，引致現貨金價本周初受制1,233美
元附近阻力後曾掉頭回落至1,219美元附
近，預料現貨金價將繼續處於1,220至
1,240美元之間。

風險情緒改善 日圓漲幅受限
出擊金匯

英皇金融集團(香港)營業部總裁 黃美斯

美聯儲局主席耶倫於周二晚會向參議院
銀行委員會作貨幣政策和經濟政策半年度聽
證報告；周三，她將向眾議院金融服務委員
會作貨幣政策半年度聽證報告。從上周美聯
儲官員的講話來看，本周耶倫可能向市場釋
放鷹派信號，從而給美元提供支撐。

耶倫或釋放鷹派信號
美元周一最高上漲至101.11，除了特朗普

即將發佈重大稅改計劃的言論持續發酵對美
元構成了有力的支撐外，歐元區近期所面臨
的一系列政治風險的憂慮升溫和投資者對美
聯儲的加息預期也支撐了美元。根據利率期
貨顯示，投資者認為美聯儲在3月會議上加
息的概率只有大約五分之一。特朗普上周承
諾將宣布重大稅改計劃也提振美元。白宮表
示，稅改計劃將包括對企業和個人減稅。
美元兌日圓周二跌見至113.20水平，脫

離周一所及高點114.17。美國國家安全顧問
弗林(Mike Flynn)周一晚間辭職的消息傳出
後，美元兌日圓走低。弗林因可能在特朗普
就職前談及取消美國對俄羅斯的制裁而受到
審查。另外，上周末美國總統特朗普和日本
首相安倍晉三會見時，沒有討論匯率政策或
貿易保護問題。在美日會晤後，預料美元兌
日圓存在短期反彈可能。美國總統特朗普和
日本首相安倍晉三的首次會晤以友好方式結
束，市場對於美國批評日本外匯和貨幣政策
的擔憂降低。美日的聯合聲明支持了日本的
三支箭政策，包括貨幣政策。
美元兌日圓走勢而言，MACD與訊號線

處於交疊，已見形成利好交叉，同時匯價亦
初步升破下降趨向線，技術上預示美元兌
日圓的回升傾向。向上阻力預估在50天平
均線115水平，進一步看至115.60及118水
平。至於支持位方面，倘若以去年11月9日
低位101.15至12月15日高位118.66的累積
漲幅計算，38.2%的回調水平為112；若擴
展至50%則會達至109.90水平。

憧憬美減稅 中小型股分段吸
保德信全球中小基金經理人高君逸分

析，目前全球中小型股指數當中，有逾
半數為美國企業，美國中小型股往往在
本土設廠，海外營收佔比較小，既沒有
「鮭魚返鄉」的難題要解決，又可以享
用特朗普送上的減稅大餐；至於歐洲小
型股，營收來自於當地比重高於大型
股，在保護主義興起當下，小型股受到
衝擊相對較低。
所謂的「中小型股」，該如何定義？

高君逸認為，可鎖定全世界市值小於
100億美元(約776億港元)的中小型公
司，提前佈局這種潛在波動性不大，且
具長期增長潛力的中小型企業，不但能
掌握其蛻變為大型企業的爆發力，更重
要的是，投資產業涵蓋全球，也具分散
風險的效果。

加息循環 中小股跑贏
高君逸直言，聯儲局去年底吹響加
息哨音，2017年可能出現3次加息，
對於資產配置有「茫然感」的投資
人，不妨參考2004年那一次的加息循
環經驗，觀察當時加息後的股市走勢
（2004到2007年），美國中小型股盈
利明顯優於大型股，而且在聯儲局首
次加息後的1年、2年、3年漲勢皆優
於大型股。
根據JP Morgan報告指出，全球中小

型股今年企業盈利表現不俗，盈利增長
料增20%，其中又以拉美、亞洲（除日
本）表現格外突出，美加、西歐成熟市
場也有不錯的表現。高君逸建議，全球
股市已來到波段高點，投資人可趁市場
震盪時，逢低分批買進，或採取定期定
額策略，降低選時風險。
此外，保德信新興市場企業債券基金

經理人鍾美君分析，由於美國進入加息
循環，新興市場貨幣的匯價難免波動，
與新興市場當地貨幣債相比，選擇美元
計價的新企債，在美元升值段，較不容
易讓匯價波動吃掉報酬率。
鍾美君分析，今明兩年，新興市場經

濟增長仍亮眼，新興市場債券指數顯示
出，新興市場2016年的總回報較2015
年表現良好，尤其是成熟市場央行結束
「貨幣興奮劑」，將端出財政政策，新
興市場經濟體跟復甦，有助於企業信
評轉佳，並降低違約風險。
鍾美君認為，特朗普上任後，喊出
「美國優先」，全球貿易保護情緒升
溫，佈局新企業債時，對貿易輸出至
美國比重較高的國家，宜相對謹慎，
可關注對於美國地緣依賴較低的高收
益公司債做投資，例如石油以及採
礦。

投資攻略投資攻略

全球景氣回暖，股市

持續向上挑戰，美國小

型股受惠於營收來自其

國內市場比例較高、減稅空間較大等利

好因素，加上今年盈利可望來到雙位數

增長，雙利好加持下，資金已開始流

入。分析師指出，中小型股票多屬新興

公司，盈利增長性較高，特朗普將公佈

減稅計劃，中小型企業盈利值得看好，

可分批佈局。 ■保德信投信

2017年各區域股市
中小型股增長預期(%)
地區 企業營收 企業盈利

澳紐 13.0 17.6

亞洲* 12.7 22.9

美加 10.3 18.5

拉美 10.3 24.9

全球 10.0 19.1

英國 9.7 13.9

西歐 8.0 19.2

歐非中東 7.9 14.2

日本 5.2 15.3

資料來源：JP Morgan，2017年1

月，*除日本，歐非中東為東歐及

中歐。

■美國總統
特朗普將推
動 減 稅 計
劃，有利本
土中小企業
盈利增長，
有利中小型
企業基金。
圖為華爾街
股市。


