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加回購價 TVB復牌急升9%

「小肥牛」街外人超標 今掛牌
證監會嚴打「圍飛」創板配售股終突破

華人文化黎瑞剛領投Formula E

香港文匯報訊 （記者 歐陽偉昉）證監會嚴打「圍飛」新股，多以全配售形式上市的創業板新股成為重災區，

短短兩周內，共有3隻創業板新股在臨上市前夕跣腳，終於有一隻全配售的創業板股票可以「逃出生天」，火鍋

店「小肥牛」母公司國茂（8428）將於今日掛牌。據其公告，是次配售的3億股股份獲0.66倍超額認購，並已獲

有條件分配予合共211名個人、專業及機構投資者，較創業板上市規則第11.23條規定的100名「街外」人士為

高。

火鍋店「小肥牛」母公司國茂
每股定價0.25元，每手1.2萬

股，合共配售 3億股，淨集資約
5,350萬元，保薦人為國泰君安融
資，安排行尚包括太平基業證券。
公司昨公告，3億股配售股份已獲
輕度超額認購，並已獲有條件分配
予合共211名個人、專業及機構投
資者。其中，合共73名承配人獲分
配5手或以下配售股份，佔根據配
售的承配人總數約34.60 %。該等
承配人已獲分配合共207.6萬股配
售股份，佔總數3億股配售股份約
0.69%。

配予211人 較創板規定高
公告又提到，部分接貨的人士包
括分銷商的相關人員及分銷商職
員的親屬。其中，共96,000股配售
股份配售予分銷商華晉證券資產管
理有限公司的一名非執行董事馮劍
雲；另96,000股配售股份配售予分
銷商華晉的一名僱員陳曼螢；還有
96,000股配售股份予分銷商華晉的一
名僱員的配偶廖慧敏。
值得留意的是，國茂的配售公眾
投資者共211名，較創業板上市規
則第11.23條的規定的至少100人為
高。
至於近兩周三家煞停上市的公
司，其原因都懷疑未能滿足第
11.23條的要求。第11.23條主要是
要求新股「必須有一個公開市
場」，規定指出，由公眾人士持有
股份市值必須最少為3,000萬元；
及最少有100個「街外人」持有；
而上市時由公眾人士持有的股份
中，持股量最高的三名公眾股東實

益擁有的百分比不得超過50%。另
還要求公司預期在上市時的市值不
得低於1億港元。

董事學會：創板監管料加強
去年多隻創業板股票上市後被舞

高弄低，引起了監管當局關注，不
少評論認為與全配售制度有關，容
易出現股權高度集中問題，致使有
心人易於舞弄股價。
香港董事學會主席賴顯榮昨認

為，未來對規管創業板上市的指引
和規範會推出更多，包括要求進行
公開發售或公眾股東需多於100人
等，惟最終需由監管當局決定。有
意見指公眾股東人數應增加至300
人，賴顯榮則認為要小心要求太嚴
格，影響中小企融資。
對於自去年起諮詢的上市監管架

構改革，賴顯榮認為在監管當局推
出新架構前，應平衡及考慮各方利
益。

小心太嚴格影響中小企融資
對於創業板股股價大幅波動問

題，他認為，是由於有內地投資者
向較易控制股價的創業板出手，預
料監管當局會加強控制。
賴顯榮指出，最近兩年創業板出

現大幅波動，是由於部分內地投資
者對港股興趣增加，不過他們較難
獲得公司控制權，所需資金亦上
升，因此將目標轉移至股權較集
中、流通量低、股價較容易操控的
創業板公司。
此外，他們亦看準了創業板上市

程序簡化，往後較易轉板的優勢，
及後將股份轉往主板上市。

香港文匯報訊 黎瑞剛旗下華人文化
（CMC）昨宣佈，以數千萬歐元資金入
股國際汽聯電動方程式錦標賽FIA For-
mula E Championship的官方推廣公司
Formula E Holdings Limited (FEH)。此
次投資由華人文化領投，華人文化旗下
公司盛力世家(SECA)參與。
華人文化董事長黎瑞剛表示，華人文

化一直關注國際國內頂級體育賽事IP，
期待此次入股Formula E，能與華人文
化在體育賽事領域投資與運營的已有佈
局進行深度合作，進一步幫助Formula

E加強其在中國乃至全球的影響力。
他指出，目前全球汽車行業正在發生
深刻變革，由傳統石化能源轉向新能
源，中國作為全球汽車消費大國，在這
一變革過程中起到重要推動作用。汽車
產業的變局也為汽車運動帶來了新機
會。Formula E應運而生，其優秀的管
理團隊在短短三年內成功將其打造為國
際頂級體育賽事，推動了電動汽車技術
的創新，並在媒體推廣與賽事贊助、與
觀眾互動及帶動城市觀光發展等方面表
現出色。

十大得分最高的公司
(按香港股票代號排名)

■中電控股(0002)
■匯豐控股 (0005)
■恒生銀行(0011)
■港鐵 (0066)
■港交所(0388)
■中海油 (0883)
■聯想集團(0992)
■中國神華(1088)
■中遠海運港口(1199)
■瑞聲科技 (2018)

資料來源：「香港上市公司企業管治水準
報告2016」

香港董事學會主席賴顯榮：

監管機構可考慮增加創業
板公司的公眾股東人數，
但推出新指引前，必須審
慎思考，假如過分嚴格，
有機會影響到中小企融
資。

證監會行政總裁歐達禮：

港交所及證監會針對創業
板的聯合聲明，對監管創
業板有用，惟仍須更深入
探討相關上市程序。

財庫局局長陳家強：

會審視上市政策及創業板
制度，以便精簡及提升市場
質素、亦能夠吸引高增長及
高科技的公司來港上市。認
為本港在發展市場時，亦需
同時確保市場質素。

香港文匯報訊（記者陳楚倩）今日首
掛的松齡護老集團(1989)，昨晚暗盤表
現先拔頭籌，每手8,000股最多賺1,440
元。該股公開發售備受追捧，共錄得超
額認購近796倍，一手中籤率約30%。
松齡護老每股發售價定為0.69元，預

計集資淨額約1.218億港元，據輝立交
易場資料顯示，松齡暗盤開市報0.77
元，較招股價0.69元，升11.59%，曾高
見0.88元升27.54%，收報0.87元，升
26.09%；不計手續費，一手賺 1,440
元。至於耀才新股交易中心，松齡暗盤
一手賺1,360元。

南華集團擬分拆鞋業上創板
業績期前不少公司公佈上市計劃。南

華集團(0413)董事張賽娥昨表示，集團
希望將天津鞋業務分拆到本港創業板上
市，並計劃在年內向港交所(0388)遞交
上市申請。她又指，旗下的天津鞋業務
原只是做OEM，去年開始發展鞋類自
家品牌，產品在內地銷售。
另外，河南省民辦教育供應商中國宇

華教育集團(6169)擬在香港首次公開發

售，集資最多約19億港元。港交所網站
顯示，宇華教育集團已通過港交所聆
訊，並在13日遞交了聆訊後IPO申請文
件。

宇華教育籌19億 交銀為基投
路透社報道，基礎投資者為交銀投

資，認購金額為5,000萬美元。集團昨
開始路演，預計於2月21日定價，28日
在聯交所掛牌上市，上市保薦人為中信
證券國際。
根據初步招股文件，宇華招股價約每

股1.98至2.54港元，初步擬發售7.5億
股新股，集資金額14.85億至19.05億港
元（1.91至2.46億美元）。集團提供幼
稚園至大學教育，按2015/16學年在校
學生48,220人計，是中國內地最大民辦
教育供應商，佔民辦教育行業市場份額
約0.11%。
公司於2015/16年度錄得收入7.81億

元(人民幣，下同)，利潤 3.12 億元；
2014/15年度分別為6.98億元及9,120萬
元，2013/14 年度分別為 5.99 億元及
2.08億元。

松齡護老暗盤一手賺1440元

香港文匯報訊 (記者 周紹基)港股四
連升見4個月高位後，昨日終於在高位
整固，雖曾回吐80點，惟全日只微跌約
8點，收報23,703點，成交859億元。分
析員表示，即使四連升後的整固，港股
也近乎平收，加上成交不俗，顯示市底
甚強，預計港股下一步將要上試24,000
點。近期較落後的濠賭股，再成為資金
追捧的對象，蘋果概念股續造好，TVB
(0511)提高股份回購價，股價升近一
成。

市底強 後市可上試24000
時富證券聯席董事鄧建初表示，港股
維持「大漲小回」格局，相信要在
24,065點才會遇上明顯阻力，這段期
間，料各板塊會繼續輪炒。濠賭股獲大
行唱好，銀娛(0027)急升 7%，金沙
(1928)升 5%，是藍籌升幅最大的前兩
名，新濠(0200)升5.8%，永利(1128)及澳
博(0880)升幅均逾4%。
國指微跌3.4點報10,254.4點，但蘋果

概念股續造好，帶動瑞聲(2018)全日升
1.2%，舜宇(2382)再創上市新高，升
3.6%，首破50元大關。中興(0763)也升
5.4%，主要是該股與美國政府就出口限

制事宜，展開了和解磋商，令該股扭轉
兩連跌。
TVB成為大市焦點，電視廣播宣佈調

整早前公佈的回購計劃，要約回購股份
最高數目由 1.38 億股，減少至 1.2 億
股，相當於已發行股本27.4%。為使要
約總代價維持於原先建議的42.09億元
水平，要約價由每股 30.5 元提高至
35.075元，要約價較其停牌前收市價
30.35元，有約15.6%的溢價。公司昨
復牌曾大升 12.9%，最終收報 33.15
元，仍有 9.2%的升幅，成交 9,563 萬
元。TVB早前獲傳奇影業洽購29.9%股
權，條件包括TVB的回購建議，或遭
有關股東的投票否決，最終迫使了
TVB大股東提高回購價。
德銀發表報告指，TVB大股東調降回

購股數，並提高回購價 15%至每股
35.075元，使涉及回購的金額仍維持約
42億元。該行認為，傳奇影業及娛樂2
月7日宣佈，擬透過有條件部分現金收
購高達29.9%的TVB股份，市場可能會
將TVB最新的行動，視為支撐股價的手
段。往後大股東會否再加價，視乎傳奇
影業的行動，或有否其他公司加入戰
團。

港上市公司管治水平穩增
香港文匯報訊（記者 吳婉玲）香港

董事學會昨公佈「香港上市公司企業管治
水準報告2016」結果，是次調查的樣本公
司共有120間。對比上一屆2012年的調查
結果，如剔除新增範圍作比較，樣本公司
在管治水平指標的得分較四年前提升
5.1%；惟在將新增的評核內容亦納入評估
後，整體企業管治水平則表現停滯。

新加入評核公司表現待提高
香港董事學會表示，今次的調查加

入了新的評估範圍，包括風險管理結
構和職能、企業社會責任報告的及時
性和質素，以及企業管治委員會結
構。另外一點值得留意，相比參與了
上一次調查的樣本公司，這次抽取到
的在這四年期間新上市或新加入指數
成份股的公司之企業管治水平表現仍
有進步空間。這也說明公司董事必須
與時並進，吸收新知識，從而推動企
業持續而專業地發展。

藍籌管治突出 能源企業領先
四大指數成份股中，恒指成份股在企

業管治的表現最突出，其次為國指、恒
生綜合大型股指數及恒生香港中資企業
指數。以行業分類，能源類企業的管治
水平較為領先，其次為工業、金融業、
通訊業及信息技術業。至於十大得分最
高的公司包括中電(0002)、匯控(0005)、
恒生銀行(0011)、港鐵(0066)、港交所
(0388)、 中 海 油 (0883)、 聯 想 集 團
(0992)、中國神華(1088)、中遠海運港口

(1199)及瑞聲科技(2018)。

港交所：將續推廣良好企管
港交所監管事務總監兼上市主管戴林

瀚稱，與四年前進行的調查比較，大部
分公司於企業管治水平方面有所進步，
成績令人鼓舞，港交所將繼續向上市公
司推廣良好的企業管治。今年，港交所
將在香港董事學會的協助下推出新的董
事培訓課程，以提升董事的企業管治水
平及董事會的效率。
香港董事學會主席賴顯榮指，調查報

告顯示香港上市公司的企管水平持續進
步，希望香港上市公司能再接再厲，香
港董事學會必定會全力協助董事推行優
秀企管實務。

近期三家叫停上市創業板公司
日期

2月
3日

2月
7日

2月
13日

公司

心心芭迪貝
伊(8297)

尚捷集團
(8183)

浩柏國際
(8431)

延後上市原因

為使公司及包銷商有更多時間進行配售的建賬程序；
及因應監管機構就創業板上市規則第11.23條的規定
作出查詢，公司決定將配售及上市延至較後日期

為使公司及包銷商有更多時間進行配售的建賬程序；
及因應監管機構就創業板上市規則第11.23條的規定
作出查詢，公司決定將配售及上市延至較後日期

因應監管機構就創業板上市規則第11.23條的規定作
出查詢，公司決定將配售及上市延至較後日期

公司業務

內衣生產及銷售

服裝供應鏈管理

泳池、噴泉及水幕
牆等水流系統承建
商

集資額

7,200萬元

6,500萬元

8,450萬元

保薦人

力高企業

大有融資

創僑國際

� � ��� � �

����

����

����

8/��3�����&����

����	����	����

��

����	�
�

�������


�������
������

■港股四連
升後終於在
高位整固，
昨曾回吐80
點，收市只
微 跌 約 8
點 ， 成 交
859億元。

中通社

■火鍋店「小肥牛」母公司國茂以全配售形式今在創業板掛
牌。 網上圖片

■松齡護老集團超額認購近800倍。左四為主席兼執行董事嚴定國。 資料圖片
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