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根據美銀美林引述EPFR截至2
月8日當周資料顯示，投資級

債持續獲得資金青睞，上周淨流入
金額為58.8億美元，流入幅度較上
周再次擴大；新興市場債的資金則
受到美元走弱支撐，上周獲得資金
流入25億美元；高收益債也受投資
氣氛回暖影響，上周吸金2.6億美
元。
安聯四季豐收債券組合基金經理

人許家豪表示，美國聯邦法院駁回
了特朗普所提出的限制移民行政
令，上周美國10年期國債收益率下
滑至2.41%。

上周456億湧入投資級債
根據美銀美林引述EPFR截至2月

8日當周資料顯示，投資級債持續獲
得資金青睞，上周淨流入金額為58.8
億美元（約456億港元），流入幅度
較上周再次擴大；新興市場債的資
金則受到美元走弱支撐，上周獲得
資金流入 25 億美元（約 194 億港
元）；高收益債也受投資氣氛回暖
影響，上周吸金2.6億美元（20.2億
港元）。
許家豪表示，根據美林報告，雖

然美國1月就業數據攀升，但薪資成
長卻下降，且隨着勞動參與率回
暖，失業率不增反減，呈現一種基
本面仍熱絡不算弱勢，但聯儲局加
息幾率卻下降的環境，將有利於投

資等級債的表現。
在高收益債的部分，許家豪表

示，受到成熟國家政治不確定性影
響，投資者無懼潛在的貿易及貨幣
戰爭，對亞洲高收益債青睞度大
增，今年至今已成功發行超過60億
美元債券，為2013年以來同期最大
量。他指出，融資順暢有利發行公
司營運，並有機會創造正向循環，
改善發行公司體質，在違約率降低
的狀況下，高收益債將可持續獲得
資金青睞。

印尼評級升 新興債市受捧
在新興市場債部分，許家豪表

示，雖然美國加息可能會讓美國債
市相對吸金，但新興市場債的高收
益率，可望為美國加息帶來的利率
風險提供補償，因此持續獲得資金
的追捧。而信貸評級機構穆迪上周
將印尼主權信評展望由穩定調升至
正向，評級維持在Baa3，更是肯定
新興市場的改革政策。
展望債券後市，許家豪表示，美

國通脹上升狀況及加息速度仍是觀
察重點，佈局上仍以信用債為主，
主要是看好新興市場債在調整之後
的投資價值，及高收益債的配息
率，且股市與油價上揚有助信用利
差收斂。預期金雞年市場波動仍然
持續，因此建議透過分散佈局，才
能降低風險，同時獲得較高息率。

投資攻略投資攻略

美國聯儲局2月會議記錄並未進一步強調通

脹風險，加息預期下降令美國國債收益率走

低，激勵債市過去一周全面上揚。而市場消化

特朗普旅遊禁令的利淡消息，也帶動風險性資產受追捧，其中

以可轉債及新興市場債表現相對突出，債市全面上揚，亞洲高

收益債需求大增。 ■安聯投信

債券基金資金流向 （單位：億美元）

時間 投資級債 高收益債 新興市場債

近一周 58.8 2.6 25

今年以來 240 11 74

資料來源：美銀美林、EPFR，截至2017年2月8日

政治憂慮 打壓歐元
出擊金匯

英皇金融集團（香港）營業部總裁 黃美斯

本周焦點將重新着眼於美聯儲主席耶倫。
耶倫本周二將在參議院金融委員會和眾議院
金融服務委員會發表半年度貨幣政策證
詞；此外，還將有多名美聯儲高官發表講
話。經濟數據方面，美國將公佈通脹、零售
銷售等重要數據，料會又再引起市場動盪。

耶倫今天開腔受關注
投資者將關注耶倫是否會釋放相關信號，如

美聯儲是否依舊處於加息三次的軌道上，以及
下一次採取行動將是何時。倘若耶倫本周證詞
呈現鷹派基調，則美元反彈動能可能增大。目
前外界普遍預期美聯儲最有可能在6月會議上
實現今年首次加息行動，但通脹加速回升的跡
象也可能迫使美聯儲盡早加息。

倘失守1.06關料急跌
歐元方面，上周歐元區政治風險復燃的疑

慮，導致歐元表現明顯疲弱，圍繞4月23日
和5月7日法國兩輪總統大選的不確定性打壓
歐元走勢。中間派馬克龍周二否認婚外情傳
聞，而保守黨候選人菲永則受到「挪用公
款」的醜聞拖累。民調顯示，馬克龍在第一
輪選舉中微幅領先菲永，但落後於極右翼民
族陣線主席瑪琳娜．勒龐。勒龐曾誓言推動
法國退出歐元區，並就法國的歐盟成員國地
位舉行公投。此外，荷蘭和德國將分別在3月

和9月舉行選舉；意大利也可能舉行總統選
舉。
技術走勢而言，預測歐元兌美元當前阻力在

100天平均線1.0760水平，下一級將看至
1.0850及下降趨向線1.0940。由於MACD指
標已與訊號線呈利淡交叉，RSI及隨機指數繼
續處於回落，歐元料會迎來較具規模之調整。
較近支持估計為50天線處於1.06水平，若匯價
回落此區下方，料歐元將有更強烈之下滑傾
向，進一步支撐將回看1.05及1.0360水平。

美政策不確定性 加元升幅放緩
動向金匯

馮 強

美元兌加元上周早段受制1.3210阻力後走
勢偏軟，上周五跌幅曾擴大至1.3065附近，
本周初略為反彈，一度重上1.3120水平。加
拿大統計局上周五公佈1月份新增4.83萬個
就業職位，高於12月份修正後的4.61萬人，
新增職位連續兩個月上升，而1月份失業率
亦回落至6.8%水平，數據反映加拿大12月
及1月份的經濟將有改善，預期加拿大統計
局在3月2日公佈的12月份經濟表現，將較
11月份0.4%的按月升幅進一步好轉。
加拿大就業數據好轉之際，紐約期油亦從

上周三每桶51美元水平的3周低位逐漸回升
至上周五的54美元水平，同時加拿大統計局
上周二公佈12月份出口按月攀升0.8%，並
且是連續3個月上升，是引致加元上周尾段
走勢偏強的原因之一。不過美國總統特朗普
的經濟政策仍充滿不確定性，再加上市場仍
憂慮美國將傾向貿易保護主義，使往後要重
新談判的北美自由貿易協定不利加拿大經

濟，限制加元反彈幅度。隨着紐約期油本周
初升幅放緩，美國聯儲局主席耶倫本周二及
周三將連續兩日發表談話，可能重申美元將
逐步加息的言論，預料美元兌加元將反覆重
上1.3200水平。

關注美通脹 金價回調待變
上周五紐約4月期金收報1,235.90美元，較
上日下跌0.90美元。現貨金價上周未能向上
衝破1,245美元附近阻力位後走勢偏軟，上周
五曾反覆走低至1,221美元附近，一度回吐上
周所有升幅。美國本周三將公佈1月份消費者
物價指數以及1月份零售銷售數據，再加上美
國聯儲局主席耶倫本周將發表言論，可能重
申逐步加息，暫時限制金價升幅，預料現貨
金價將於1,220至1,240美元上落。

金匯錦囊
加元：美元兌加元將反覆重上1.3200水平。
金價：現貨金價料於1,220至 1,240美元上

落。

今日重要經濟數據公佈
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CPI：消費者物價指數；PPI：生產者物價指數；GDP：國內生產總值
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1月居民消費者物價指數CPI
1月工業生產者價格指數（PPI）
第4季經季節調整GDP季率初值。預測+0.5%。前值+0.2%
1月CPI月率終值。預測-0.6%。前值-0.6%；
年率終值。預測+1.9%。前值+1.9%
1月CPI月率。前值-0.1%；年率。預測+0.3%。前值持平
第4季經季節調整GDP季率初值。預測+0.2%。
前值+0.3%；年率初值。預測+1.0%。前值+1.0%
1月CPI月率。預測-0.5%。前值+0.5%；年率。預測+1.9%。前值+1.6%
1月未經季節調整PPI核心產出物價月率。預測+
0.3%。前值持平；年率。預測+2.2%。前值+2.1%
2月ZEW經濟景氣指數。預測正15.0。前值正16.6
2月ZEW現況指數。預測正77.4。前值正77.3
12月工業生產月率。預測-1.5%。前值+
1.5%；年率。預測+1.7%。前值+3.2%
1月NFIB小商業信心指數。前值98.40
1月最終需求PPI年率。預測+1.5%。前值+1.6%
1月最終需求PPI月率。預測+0.3%。前值+0.2%


