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美國聯儲局（FED）於去年12月加息1
碼，符合市場預期，但利率預期路徑暗
示今年或將加息三次則超乎市場原先設
想，因當時部分委員預料準總統特朗普
提出的擴張財政政策將刺激經濟，而後
續會議記錄顯示，委員們普遍認為儘管
財政擴張政策可能導致貨幣政策收緊，
但不確定性仍相當大，還需視特朗普上
任後對減稅與基礎建設等相關政策之落
實情形。

資金流入新興債ETF
債市方面，儘管美國10年債收益率
於聯儲局宣佈加息後，去年12月中一
度突破2.6%高點，但多數債券指數均
較11月出現反彈，其中以高收益債表
現最佳，新興市場債同樣出現反彈走
勢。另從資金流動角度來看，現階段市
場逐漸擺脫特朗普當選與美國加息之衝
擊，資金重新回流新興市場債ETF（附
圖），而目前新興債佔全球固定收益投
資比例處於低位（僅接近10%），隨着
市場對新興市場債預期好轉，資金可望
持續流入。

新興國家基本面好轉
展望未來，多數新興國家基本面好
轉、資金回流，加上美國利率大幅上升
之風險並不高，且目前新興市場債利差
處在歷史相對高位，評價具有吸引力，
隨着投資價值浮現，預期新興市場債利
差將能進一步縮小，長期而言，可望迎
來資本利得及相對高配息的雙重豐收。

MLF加息 看好H股基金

春節長假期後昨天復市，人民銀行即
上調常備借貸便利（SLF）操作利

率，其中隔夜利率從2.75%上調35個基
點至3.1%，7日及1個月期利率各調高
10個基點，分別調高至3.35%同3.7%。
鉅亨網投顧指出，MLF加息主要是

預防物價的失控，並希望進一步提升人
民幣的吸引力。由於過去一段時間，原
物料、油價大漲，推升整體物價的上
揚，而同一時間人民幣的貶值，讓央行
的壓力增加。官方藉由調升中期借貸便
利的利率，除了可暗示央行將緊縮貨幣

政策而引導國債收益率走升，進而穩定
人民幣匯率。此外，從數據來看，隱含
中國經濟增長的李克強指數與生產者物
價指數雙雙走高，物價年增率有跟隨上
行並過高的風險，也成為央行調升利率
的另一原因。

不利房債市 資金流入股市
鉅亨網投顧表示，中國MLF加息恐

衝擊本就偏高的房市及債市，根據牛津
經濟學公司的報告指出，北京及上海的
房價/所得比皆超過30倍，為全世界房

價負擔前四高的城市；中國債券規模/
GDP比例為133.5%，高於過去10年平
均的116.6%，房市及債市明顯偏貴。
相較於房債市的高估值，股市以滬深
300指數來看，目前市盈率為15.2倍，
低於過去10年平均的17.8倍。鉅亨網
投顧認為估值較合理，是資金轉移的最

佳去處。
鉅亨網投顧總經理朱挺豪指出，儘管

MLF加息10個基點，但考量到美國經
濟轉強速度快於中國，聯儲局加息速度
與幅度將快於中國央行，人民幣貶值趨
勢恐延續，建議投資人留意H股基金，
以規避人民幣貶值帶來的風險。

投資攻略投資攻略

人民銀行於春節前夕宣佈調升中期借貸利率

（MLF）10個基點，為6年來首次，市場解讀為官

方收緊銀根的訊號，債市應聲走低。對應到投資市

場來看，加息將衝擊原本就偏高的債市及房市，偏低的股市有望吸

引資金進駐，而在人民幣貶值的趨勢下，H股基金相對具投資價

值。 ■鉅亨網投顧

央行無加息傾向 英鎊走勢下滑
動向金匯

馮強

英鎊本周二在1.2415美元附近獲得
較大支持後逐漸反彈，重上1.25美元
水平，周三升幅擴大至 1.26 美元水
平，周四向上觸及1.2705美元附近7周
高位後迅速掉頭下跌，周五曾走低至
1.2475美元附近，回吐本周早段大部
分升幅。Markit本周三公佈英國1月份
製造業PMI攀升至55.9水平的32個月
以來高點，顯示英國製造業今年初有
強勁開端，再加上美元指數本周四下
跌至兩個多月來低點，是帶動英鎊一
度重上1.27美元水平的原因之一。英
國央行本周四會議維持貨幣政策不
變，官方指標利率保持在0.25%，購債
金額仍處於4,350億英鎊規模，但英國
通脹持續升溫之際，英國央行行長卡
尼的發言卻沒有加息傾向，英鎊迅速
遭遇到獲利沽壓，周五再度失守1.25
美元水平。

央行調高經濟增長至2%
受到製造業及服務業近期雙雙表現偏

強影響，英國央行把今年經濟增長預測
調高至2%，大幅高於早前的1.4%，但
同時預期2018及2019年的經濟增長將
分別放緩至1.6%及1.7%，反映英國央
行對於經濟增長前景的評估依然保守，
預示央行將不會急於作出加息行動。隨
着英鎊匯價本周受制1.2705美元水平，
令英鎊過去兩個月均依然未能企穩1.27
美元水平，該因素將不利英鎊的短期表
現。
英國央行本周四公佈的通脹報告中，

表示英鎊早前的大跌將推高通脹，認為
2月份通脹率可能接近央行的2%目標，
並在未來數月高於2%水平，不過預期
通脹將於2018年年中逐漸掉頭回落，
顯示央行對於通脹將有一段時間高於央
行的2%目標範圍並不擔心。此外，美
國聯儲局本周會議後的聲明對於經濟表
現仍然樂觀，顯示美國本周五公佈的1

月份非農就業數據有機會好於12月份
的表現，令美元近日的跌勢暫時放緩。

料反覆下試1.2380
英國本周發表退歐白皮書，並於3月

底啟動與歐盟的脫歐談判，而法國及德
國等歐盟的主要成員國卻分別在今年第
2季及9月份進行大選，將使脫歐談判
在今年內難有較大進展，不排除德法兩
國今年內的選情及政局變動將左右英鎊
表現。此外，美元指數本周失守100水
平後，本周尾段持續守穩99水平，不
排除英鎊近期的反彈走勢將趨於放緩，
而英鎊本周連番受制位於 1.2680 至
1.2710美元之間的阻力區後，有機會向
下作出修正走勢，預料英鎊將反覆走低
至1.2380美元水平。

候美數據 金價回調
周四紐約 4月期金收報 1,219.40 美

元，較上日升11.10美元。現貨金價本
周連日反彈，周四曾走高至1,225美元

附近11周高位，不過市場預期美國本
周五公佈的1月份非農就業數據將較12
月份改善，部分投資者傾向先行沽金獲
利，限制金價升幅。隨着美元指數周五
略有反彈，重上100水平，現貨金價周
五走勢偏軟，曾回落至1,211美元水
平，預料現貨金價將暫時上落於1,200
至1,230美元之間。

金匯錦囊
英鎊：英鎊將反覆走低至1.2380美元

水平。
金價：現貨金價將暫時上落於1,200至

1,230美元之間。
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透視基金
群益Fund世界
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馬雲澳洲行為感恩
香港文匯報訊（記者 王莉 杭州

報道）昨天上午，阿里巴巴董事局
主席馬雲在悉尼與澳大利亞總理馬
爾科姆．特恩布爾（Malcolm Turn-
bull）會面。馬雲說：「因為Ken，
澳洲之行是一次感恩之行。」

16歲西湖邊遇Ken學英文
1980年，16歲的馬雲在杭州西湖

邊偶遇來華旅遊的澳大利亞人Ken
Morley一家，從此馬雲與Ken以及
其兒子David成為筆友，而Ken則在
回信中為馬雲細心修改英文。在保
持通信5年後，Ken在1985年邀請馬
雲前往澳大利亞旅行，這也是年輕
的馬雲第一次出國。馬雲回憶說：
「儘管當時7次申請簽證才最終成
行，但正是年輕時期赴澳渡過的這

段時光，當地的文化、景色以及人
民，徹底改變了自己對世界的看
法。」在介紹這段往事時，馬雲
說，Ken為自己打開了一扇世界之
窗，這也是他對澳大利亞心懷感激
的原因。
會談中特恩布爾主動提到馬雲首

倡的eWTP（全球電子商務平台），
並稱其為「a fantastic idea」。馬雲
回應指，這是拉動全球經濟增長及
創造全球就業機會最好的路徑，也
是他一直力推eWTP的根本所在。

新秀麗再融資料慳息1.24億
香港文匯報訊 新秀麗（1910）

昨表示，為早前收購同業Tumi所動
用優先信貸進行再融資，預計首年
節省利息支出約1,600萬美元（約
1.24億港元）。新秀麗昨跌2.2%，
收報24.4港元。
新秀麗去年以現金總額約18.24億

美元收購Tumi，並安排了5億美元
的循環信貸融通和19.15億美元的新
定期貸款融通應付。
據新秀麗公告指出，新簽訂的融資

生效日期為2月2日。就12.42億美元
的A定期貸款融通以及循環信貸融通
而言，自生效日期起直至交付截至

2017年6月30日止季度的財務報表時
為止，應付利率由基於LIBOR（倫
敦銀行同業拆息）+2.75%下調至LI-
BOR+2%；而6.73億美元的B定期貸
款融通的應付利率亦由 LIBOR+
3.25%下調至LIBOR+2.25%。
新秀麗表示，經再融資的優先信

貸融通將導致生效日期後首個完整
年度的現金利息付款每年減少約
1,600萬美元。

永勝醫療：東莞廠房無意遷美

香港文匯報訊（記者 吳婉玲）醫療器械製造公
司——永勝醫療(1612)行政總裁陶基祥昨在傳媒午
宴表示，公司大部分收入來自美國客戶，相信美國
新任總統特朗普上場對公司影響不大，預料特朗普
希望向中國內地爭取更好的貿易條款。如果發動貿
易戰，則對很多地區都有影響，故估計他不會輕易
作出大動作。就算有政策出台，對公司業務的影響
亦很輕微而且有限度。

陶基祥稱，假若將醫療器械廠遷到美國，因認證
需時，所涉及的時間非常長，而且當地的配套和人
才亦未必能完全配合。他又指出，暫時無計劃將東
莞廠房搬遷到其他地區，現時該廠房只用了約一半
面積，相信剩餘的一半面積可滿足未來兩至三年發
展需求。

家用呼吸機最快明年推出
內地部分地區遭受霧霾侵襲，公司冀盡量以自家

品牌生產家用呼吸機，最快或要到2018年才推出市
場。公司又預計今年推出兩至三個新產品，包括嬰
兒氣泡正壓呼吸機及治療睡眠窒息症的家用睡眠
機，後者正測試中，最快今年第四季推出市場，價
格處於中高檔水平。

「希望之手」家用版供租賃
另外，協助中風病人康復的機械臂「希望之

手」，去年第四季經不多於10位病人試用後，最近
正式推出家用版供租賃。陶基祥冀將原本在醫院或
康復中心使用的希望之手推廣到家用市場，每月租
金約數千元，預計本港家用市場達一至兩萬人。

■陶基祥(右)相信，美國新任總統特朗普上場對公司
影響不大。旁為永勝醫療主席蔡文成。 吳婉玲 攝

2017年2月4日 今日電視節目表 （星期六）

無綫翡翠台 無綫明珠台 鳳凰衛視中文台中央電視台-1
（數碼頻道）

中央電視台
（國際頻道）J2台

6:00 香港早晨及環球新聞檔
案

7:45 香港早晨
8:55 瞬間看地球
9:00 快樂長門人
9:10 開心老友記
9:40 文化新領域
10:15 智趣動物科
10:45 冰鎮企鵝仔
11:15 幪面超人鎧武
11:50 宣傳易
12:00 體育世界
12:30 Y Angle
1:00 午間新聞
1:10 瞬間看地球
1:15 星期六影院︰孤男寡女
3:35 天人合一之綠色先鋒
3:45 更上一層樓
3:55 勁歌金曲
4:00 爆旋陀螺 擊爆戰魂
4:30 Think Big遊學團
5:00 毛起來幸福站
5:30 寵物小精靈XYZ
5:55 第三極
6:30 六點半新聞報道
6:55 天氣報告
7:00 新聞透視
7:30 粵講粵㜺鬼
8:00 星級超常任務
8:30 馬家開飯
9:30 乘勝狙擊
10:30 新春花車巡遊匯演
11:30 晚間新聞
11:45 天氣報告及瞬間看地球
11:50 新紮師兄1988
12:55 宣傳易
1:00 皆大歡喜
1:35 宣傳易
1:40 武俠梁祝
3:45 樂勢力
4:40 眉精眼企
5:05 民間傳奇-畫皮(下)

6:00 金融概要
7:00 恩雨之聲
7:30 NBC世界新聞
8:00 普通話娛樂新聞報道
8:30 脈搏(港台)
9:00 彩雲寶寶
9:30 終極蜘蛛俠
10:00 權能時間
11:00 港生活．港享受
11:25 明珠檔案
11:50 財經雜誌
12:15 唐頓莊園(V)
1:10 風之大地
2:10 魔法潮人
3:05 科研大步走
4:00 湯馬仕小火車
4:25 火車寶寶(VI)
4:30 數字小松鼠
5:00 我的志願101
5:30 忍者藝術家
6:00 延年益壽
6:30 六十分鐘時事雜誌
7:20 警訊
7:25 話說當年
7:30 七點半新聞報道及天氣

報告
7:55 瞬間看地球
8:00 笑笑小電影(XXVII)
8:30 全美一叮(XI)
9:20 入廚易及香港馬術大師

賽2017-良駒薈萃及話說
當年

9:30 明珠首映二月鉅片：大
英雄聯盟

11:40 入廚易
11:45 晚間新聞
12:00 瞬間看地球
12:05 香港馬術大師賽2017-良

駒薈萃
12:10 賽馬預測
1:35 深宵影院：雷霆戰駒
4:15 全美一叮(XI)

6:00 K-Pop
7:30 聖鬥士星矢Ω
8:30 意味情濃
9:00 世界第一等
10:00 熱血水球少年
11:30 細說韓食
12:00 搵食飯團
12:30 幻影籃球王III
1:30 J2靚聲王
2:30 6嚿腹肌拯救隊
3:30 一日三餐-漁村篇
5:15 潮生活
5:30 台灣紅什麼
6:00 Music Café
7:00 7日羅曼史
8:00 娛樂新聞報道
8:30 3日2夜
9:00 RUNNING MAN
9:30 六合彩
9:35 RUNNING MAN
10:45 女醫神Doctor X 4
11:45 WORKING！！無聊西

餐廳3
12:15 搜搜首爾
12:35 胆識過人
2:05 3日2夜
2:35 世界第一等
3:30 女醫神Doctor X 4
4:30 J2靚聲王
5:30 WORKING！！無聊西

餐廳3

06:30 文化長河-鐵道行
07:00 家多一點點
08:05 星期六問責
09:00 光影我城III
10:00 街頭煮意
11:00 零距離科學2
12:00 識多一點點
12:30 8花齊放
13:00 春田花花創意BB班
13:30 舞動全身
14:00 功夫傳奇
15:00 輕狂歲月
15:30 十個救港的少年
16:00 與CEO對話-真知灼見
17:00 Design吖2
17:18 Pop Up！大冒險
17:30 小星人Go Go Go
17:45 小船Sydney
18:00 脈搏
18:30 警訊
18:55 視點
19:00 文化匯長河
20:00 味之天下-味道．地道
20:30 香港故事-人．情．味@

廚房
21:00 有種信念，叫跑！
21:30 香港故事-本土 plus+
22:00 申訴
22:30 新聞天地
22:50 視點
22:55 有能者．聘之
23:00 Leonard Cohen：詩歌之

旅
01:00 有種信念，叫跑！

06:20 鳳凰觀天下-問答神州
07:00 金曲點播
07:15 龍行天下
08:00 周末晨早播報
08:30 財智菁英匯
09:00 鳳凰大視野
09:35 設計家
09:40 鳳凰全球連線
10:10 笑逐言開來拜年
10:40 生命密碼
11:25 金曲點播
11:30 鳳凰觀天下-問答神州
12:00 文化大觀園
12:30 周末正午播報
12:55 鳳凰氣象站
13:00 築夢天下
13:30 金曲點播
13:35 鳳凰焦點關注
13:55 絲路文明
14:00 我們一起走過
14:45 金曲點播
15:00 資訊快遞
15:30 鳳凰衝擊播-財經正前方
16:05 設計家
16:10 金曲點播
16:15 鳳凰精選
17:30 世紀大講堂
18:15 寶島聚焦
18:45 文化大觀園
19:15 生命密碼
20:00 一虎一席談
21:00 時事直通車
21:40 皇牌大放送
22:45 笑逐言開
23:30 鳳凰精選
00:00 鳳凰精選
00:45 文化大觀園
01:15 生命密碼
02:00 一虎一席談
02:50 築夢天下
03:15 世紀大講堂
04:00 凡人歌
05:00 魯豫有約-說出你的故事
05:45 笑逐言開

06:00 早晨新聞
08:00 2蚊遊
08:30 韓流時刻-勁歌排行榜
09:30 企鵝找麻煩MAX
10:00 小馬寶莉
10:30 西甲前瞻
11:00 惡作劇之吻2
12:00 午間新聞
12:30 挑機魔法師
13:30 煮吧！換左我阿媽
14:30 粵詞越愛
15:00 大學Secrets
15:30 PGA Tour Highlights

2017
16:30 超級飛俠
17:00 境界之輪迴
17:30 區區有樂
18:00 6點新聞報道
18:30 杏林在線
19:00 大鳴大放
19:30 View
20:00 8點新聞報道
20:30 火之粉
21:30 SE7EN 2
22:30 碌卡大導
23:30 晚吹-真PK
00:00 海賊王
01:00 Interviu
01:30 View
02:00 童心解密
03:00 維他命師
03:30 Home Sweet Home
04:30 台灣72小時
05:30 一日五餐 為食台灣

06:00 朝聞天下
08:33 將婚姻進行到底-3-4
10:22 中國詩詞大會(第二季)-5
12:00 新聞30分
12:35 開講啦
13:32 特別呈現2017-29-航拍中

國1
14:29 向着幸福前進-1-4
18:00 正大綜藝．腦洞大開-12
19:00 新聞聯播
19:31 天氣預報
19:39 焦點訪談
20:00 中國詩詞大會(第二季)-7
21:44 精彩一刻-2017-58-航拍中

國精編-3
21:59 晚間新聞
22:37 2017我有傳家寶春節特別

節目-1
23:36 民歌．中國新春特別節目

．美麗中國唱起來(二)-43
01:06 晚間新聞
01:38 精彩一刻-2017-獅王爭

霸-1-6
04:22 2017歡樂中國人-精編第3

期
04:52 精彩一刻-手藝溫州綢塑

21
05:00 新聞聯播
05:30 人與自然-36

06:00 海峽兩岸
06:30 今日亞洲
07:00 中國新聞
07:30 今日關注
08:00 中國新聞
09:00 2017年春節聯歡晚會-完

整版
12:00 中國新聞
13:10 2017年春節聯歡晚會-完

整版
14:50 神醫喜來樂-29-31
17:05 神醫喜來樂傳奇-1
18:00 2017年中國文藝春節特別

節目-7
19:00 中國新聞
19:30 今日亞洲
20:00 深度國際
20:30 海峽兩岸
21:00 中國新聞
21:30 今日關注
22:00 非常傳奇
23:00 神醫喜來樂-5-6
00:26 神醫喜來樂-7
01:09 中華醫藥
02:00 新聞聯播
02:30 2017年中國文藝春節特別

節目-7
03:28 2017中華情 歷屆春晚精

選-4
04:00 中國新聞
05:00 中國文藝(周末版)


