
企業盈利樂觀 投資級債受捧

安聯四季豐收債券組合基金經理人
許家豪表示，上周美國聯儲局主席耶
倫發表相對鷹派的發言，認為美國經
濟強勁支持升息，使整周美國10年期
國債收益率收高 11 個基準點至
2.47%。針對特朗普演說，他認為，
在「特朗普經濟學」下的財政政策將

有較強的擴張性，而貨幣政策則料將
收緊，這應將進一步助長美國國債收
益率的周期性漲勢。
在投資級金融債部分，許家豪表

示，同樣受到耶倫鷹派發言影響，表
現相對強勢，美國投資級金融債僅下
跌0.41%，歐洲投資級金融債則僅下

跌0.07%。

看好美投資級債大增
觀察整體投資等級債，許家豪表

示，根據美林調查，發現看好美國投
資級企業基本面改善的信用債投資人
大幅增加，為近五年來最為樂觀的水
準。他說明，這主要是受到槓桿比率
下滑，企業盈利回升等利多因素所激
勵，使投資人對於未來3
至6個月的企業債利差樂
觀程度也大幅上揚。此
外，由於預期今年債券
供給有限，因此對投資
等級債亦有支撐。
在高收益債部分，許家

豪表示，受到特朗普就職

影響，上周投資人偏向觀望，不過美銀
美林投資者調查顯示，高收益投資者持
續提升對高收益債的增持，並將現金部
位降至2011年以來最低水準。他說明，
這個原因可能來自於市場對於今年違約
率下滑的預期，再加上高收益債未來一
年到期金額少，再融資風險低，也使得
高收益債自美國總統大選以來，持續獲
得資金淨流入。
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經濟數據正面及耶倫偏向鷹派談話，過去一周

推升美國國債收益率，除可轉債及高收益債微幅

上揚外，多數債種以下跌作收。觀察上周資金流

向，根據美銀美林引述EPFR截至1月18日當周資料顯示，投資

級債持續獲得資金青睞，上周淨流入金額為20.6億美元；新興

市場債的資金流入再度縮小，上周獲得資金淨流入4.1億美元；

高收益債則結束淨流入態勢，上周流出6.5億美元。 ■安聯投信

通脹返目標區 紐元急反彈
出擊金匯

英皇金融集團(香港)營業部總裁 黃美斯

美元周四下挫至七周低點，因市場人士
對美國總統特朗普的保護主義政策感到擔
憂。特朗普周三簽署命令，在沿美國和墨西
哥的邊境建一座牆，並準備對非法移民施加
一些限制措施。美元指數周四曾創下12月8
日以來最低水平99.793。美元普遍下跌；至
於美股則呈大漲，道瓊工業指數歷來首次收
於兩萬點大關上方。在下周美聯儲政策會議
前，投資者將關注焦點轉移到周五將發佈的
美國第四季國內生產總值(GDP)數據上。

去年末季CPI按年升1.3%
紐元兌美元周四大漲，備受期待的數據

顯示該國通脹率兩年來首次重返央行目標區
間。紐元在數據公佈後觸及 10 周高點

0.7314美元。新西蘭統計局周四公佈的數
據顯示，第四季消費者物價指數(CPI)較前
季上升0.4%，路透調查預估為上升0.3%；
第四季CPI較上年同期上升1.3%，路透調
查預估為上升1.2%。此次通脹數據應會加
強新西蘭央行維持利率不變的決心；去年
11月央行將利率下調至1.75%的紀錄低位，
當時的通脹率僅為0.4%左右。
技術走勢而言，自去年12月23日低位0.6863

至本周四高位，已錄得約450點漲幅；並令相
對強弱指標及隨機指數高踞於超買區域，但在
目前初步出現回落的情況下，似乎短期紐元將
有調整傾向。若果以此輪的升勢計算，38.2%
及50%的回調水平為0.7145及0.7090，擴展至
61.8%則會是0.7040。預估關鍵支撐在0.6950
水平。上方阻力將參考去年11月高位0.7403，
進一步則會看至0.75及50個月平均線0.7590
水平。
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金匯錦囊
澳元：澳元將反覆回軟至74.50美仙水平。
金價：現貨金價將反覆下試1,180美元水平。
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澳元本周二受制76.10美仙附近阻力後走勢偏
軟，周三曾回落至75.15美仙，周四表現偏穩，
大部分時間窄幅處於75.40至75.85美仙之間。
雖然布蘭特期油去年11月中旬持穩每桶43美元
水平後開始大幅反彈，更於本月初觸及58美元
水平，同時油價的顯著反彈亦帶動主要經濟國的
通脹有逐漸上行傾向，不過澳洲統計局本周三公
佈第4季消費者物價指數的升幅卻放緩至按季上
升0.5%，遜於第3季的0.7%升幅，顯示澳洲通
脹表現較預期溫和，數據導致澳元匯價迅速掉頭
下跌，有反覆下試75.00美仙關及下試74.50美
仙水平，市場將關注澳洲央行下月7日會議後的
政策立場。

世銀唱淡 金價料下試1180
周三紐約2月期金收報1,197.80美元，較上日
下跌13美元。現貨金價本周四受制1,202美元
水平後走勢偏弱，一度下跌至1,191美元附近約
兩周低位，連續3日下跌。世界銀行在本周二
公佈的報告中，預期黃金價格今年將有8%跌
幅，主要受美元偏強，利率上升以及投資需求
減弱影響，報告明顯看淡貴金屬價格於今年的
表現。隨着美國長債息率連日攀升，不利金價
表現，預料現貨金價將反覆下試1,180美元水
平。
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債券基金資金流向(單位：億美元)

時間 投資級債 高收益債 新興市場債

近一周 20.6 -6.5 4.1

今年以來 68 1 36

資料來源：美銀美林、EPFR截至2017年1月18日

今日重要經濟數據公佈
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CPI：消費者物價指數；GDP：國內生產總值
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12 月全國核心 CPI 年率。預測-0.3%。前
值-0.4%

12月全國整體CPI。前值+0.5%

12月建築許可年率修訂。前值121.0萬戶

12月耐用品訂單月率。預測+2.6%。前值-4.5%

第4季GDP環比年率初值。預測+2.2%。前值+
3.5%

第4季最終銷售初值。預測+2.3%。前值+3.0%

第4季消費者支出初值。前值+3.0%

第4季GDP平減指數初值。預測+2.1%。前值+
1.4%

第4季核心個人消費支出物價指數初值。預測+
1.4%。前值+1.7%

第 4 季個人消費支出物價指數初值。預測+
2.1%。前值+1.5%

1 月密西根大學消費者信心指數終值。預測
98.1。前值98.1


