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富蘭克林證券投顧表示，特朗普
上周五正式宣誓就任美國總統，當
日美股以上漲報收，為美股逾50年
來首次在新總統入主白宮首日走
揚。着眼新任總統執政團隊上任初
期與國會需先經歷一段磨合期，但
隨着新政府與國會針對各項稅改、
放寬監管或基礎建設等政策內容達
成共識，美股終將回歸基本面及政
策行情而走揚，且新興市場也頻頻
傳出基本面改善及政策利好，建議
鎖定「政策受惠、通脹及利率上
揚」三大關鍵趨勢，並依照個人風
險屬性選擇適合的標的。

特朗普稅改新政待觀察
富蘭克林坦伯頓亞洲成長基金經

理人墨比爾斯表示，特朗普新政府
對於稅制改革、創造就業及能源自
主可望提振美國經濟表現，對於新
興市場仍為有利，偏向保護主義的
貿易政策仍待觀察，若美國能與主
要貿易夥伴盡速展開新一輪的談
判，預期最終仍將朝互惠目標邁
進、爆發實質貿易戰的幾率仍低，
評估政策釐清後有助市場回歸基本

面。

預算案前 上周7.5億掃印股
特朗普就職前夕外資於亞股操作

也多呈現觀望態度，包括韓國、台
灣、泰國、菲律賓與印尼股市皆遭
到外資小幅淨流出，韓股淨流出1.42
億美元，幅度較大，但印度股市反
而逆勢獲得外資青睞，外資小幅淨
流入 9,700 萬美元（約 7.52 億港
元），為五周以來首次獲得外資淨
超買。
富蘭克林坦伯頓印度基金經理人

多佛表示，印度財政部將於2月1日
向國會提交2018財政年度（2017年
4月至2018年3月）預算案，鑑於去
年底「大額舊鈔換新」政策對民間
消費與整體增長帶來衝擊，預期本
次預算案將提高農村與基礎建設的
財政支出比重以支撐增長動能，若
官方進一步調降個人與企業所得稅
將是明顯利好。就股市表現而言，
2010年以來經驗顯示，印度財政預
算案公佈後一個月，SENSEX指數
平均上漲2.97%，顯示預算案公佈有
機會為股市帶來利好刺激。

投資攻略投資攻略

據研究機構EPFR統計今年1月12日至18日

基金資金流向顯示，美股基金遭資金淨流出

20.22億美元，連續兩周淨流出，歐股基金也因

英相發表脫歐談話而遭資金流出9.3億美元，但日股基金卻獲

資金流入25.16億美元，連續兩周淨流入；全球新興市場股票

型基金資金流入5.24億美元，歐非中東股票型基金資金流入

3.18億美元；亞洲股市則以印度獲近億美元淨流入，為五周以

來首次。 ■富蘭克林證券投顧

英鎊走高 本周備受考驗
出擊金匯

英皇金融集團（香港）營業部總裁 黃美斯

英鎊兌美元本周一延續上揚，刷新一個月
高位至1.2471。本周英鎊的其中一個焦點為
英國最高法院對脫歐談判「主導權」的裁
決。
上周英國最高法院表示，將於1月24日對

英國首相文翠珊是否能越過國會直接啟動脫
歐程序的上訴案作出裁決。市場廣泛預計英
國政府可能敗訴。另一焦點則是英國首相文
翠珊將於本周五與美國新任總統特朗普進行
會面。會談的主要內容可能會涉及英美貿易
談判、歐盟、北約、俄羅斯等。英國脫歐後
與美國的自由貿易協定預計會成為文翠珊訪
問美國期間與特朗普會談的重點。對於英鎊
來說，本周五這一次會面至關重
要，因為將關係到英國在表明了強
烈的「硬脫歐」態度後，能否與美
國達成有利於英國經濟發展的貿易
協定。

關注英美自貿協定
上周文翠珊公佈首份「脫歐路線

圖」，並表示將徹底脫歐後，英鎊
暴漲2.5%。而本周五與特朗普的
首次官方正式會面，料亦會對英鎊
形成衝擊。倘若結果如市場預期，
雙方保持着緊密關係，消除貿易壁
壘並達成英美貿易協定，英鎊或將
受利好情緒推動再次上漲。不過，
一旦雙方會面結果不如市場預期，
則或見英鎊會藉勢回調。
技術走勢而言，本月初匯價曾經

連續兩日受制於50天平均線，而

在本周一突破後，這有利於英鎊的上行發
展，而下一個矚目位置則是100天平均線
1.2530水平，在去年12月上旬，匯價正是沒
能突破此區而延展三周多的跌勢，因此，匯
價需進一步突破此區才可望有着擺脫弱勢的
傾向，下一級目標則會看至1.2780水平。支
持位較近先留意1.2350及1.2260，重要支撐
仍會回看1.20關口。
澳元兌美元方面，上周五曾高見0.7589，

近日維持於0.76下方區間遊走。澳元兌美元
在經歷了去年12月下旬的橫盤整理後，今年
開局高漲，累計已漲逾三百點。預估0.76將
是澳元向上的一個重要關卡，需防範匯價將
有調整風險。下方支持料為0.74及25天平均
線0.7340，進一步則仍會矚目於去年5月24
日的低位0.7145水平。

油價走勢穩 加元暫時橫行
動向金匯

馮強

美元兌加元上周早段持穩1.3020附近支持
位後迅速反彈，上周五曾向上逼近1.3390附
近兩周多以來高位，本周初遇到回吐壓力，
一度走低至1.3270水平。美元兌加元上周五
出現的急升走勢，主要是特朗普宣誓就職
前，美元各主要貨幣走勢偏強，不過特朗普
的發言未對其經濟計劃指出明確方向之後，
美元兌各主要貨幣反而掉頭下跌，美元指數
上周尾段失守101水平後，本周初更險守100
水平，帶動美元兌加元輕易跌穿1.33水平。
加拿大央行上周三會議維持貨幣政策不

變，會後聲明表示通脹遜於預期，核心通脹
仍低於2%，認為能源價格上升，將使通脹
未來數月逐漸靠近2%目標水平，反映央行
現階段依然傾向保持貨幣政策不變。加拿大
統計局上周五公佈12月份消費者物價指數按
年與按月分別上升1.5%及0.3%，均高於11
月份，而 11月份零售銷售值則按月攀升
0.2%，連續4個月呈現上升，市場關注加拿
大下周二公佈的11月份經濟是否較10月份
的0.3%收縮有明顯改善。隨着紐約期油過去
兩周皆未能擺脫每桶53至56美元水平之間
的活動範圍，再加上市場等候美國聯儲局下
周三晚公佈的議息結果，預料美元兌加元將
暫時走動於1.3200至1.3400水平之間。

金價徘徊1190/1220上落
上周五紐約2月期金收報1,204.90美元，
較上日升3.40美元。現貨金價上周五企穩
1,198美元水平後反彈，再加上特朗普就職演
說後美元掉頭下跌，帶動現貨金價本周初曾
走高至1,219美元兩個月以來高位。不過美
國10年期長債息率本周初呈現反彈，而聯儲
局下周會議後的聲明內容可能傾向跟隨耶倫
近期偏向逐步加息的言論，預料現貨金價將
暫時上落於1,190至1,220美元之間。

金匯錦囊
加元：美元兌加元將暫時活動於1.3200至

1.3400水平之間。
金價：現貨金價將暫時上落於1,190至1,220

美元之間。
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今日重要經濟數據公佈
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PMI：採購經理人指數

日本
法國
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1月日經製造業PMI。前值52.4
1月Markit製造業PMI初值。預測53.3。前值53.5
1月Markit服務業PMI初值。預測53.2。前值52.9
1月Markit綜合PMI初值。預測53.3。前值53.4
1月Markit製造業PMI初值。預測55.4。前值55.6
1月Markit服務業PMI初值。預測54.5。前值54.3
1月Markit綜合採購經理人指數（PMI）初
值。預測55.2。前值55.2
1月Markit製造業PMI初值。預測54.8。前值54.9
1月Markit服務業PMI初值。預測53.9。前值53.7
1月Markit綜合PMI初值。預測54.5。前值54.4
12月公共部門凈借款。預測72.0億。前值122.10億
12月公共部門收支短差。前值135.25億
1月Markit製造業PMI初值。預測54.5。前值54.3
12月成屋銷售年率。預測550萬戶。前值561萬戶
12月成屋銷售月率。預測-1.1%。前值+0.7%
1月里奇蒙聯儲綜合製造業指數。前值正8


