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PPI:生產者物價指數；CPI:消費者物價指數。
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1月路透短觀製造業景氣判斷指數。
前值正16
2016年國民經濟運行情況新聞發佈會
12月 PPI 月率。預測+0.4%。前值+
0.3%；年率。預測+1.0%。前值+0.1%
12月零售銷售月率。前值+0.2%；年
率。前值+5.9%
12月扣除能源的零售銷售月率。前
值+0.5%；年率。前值+6.6%
12月CPI月率。前值-0.4%；年率。
前值+1.2%
12 月 央 行 核 心 CPI 月 率 。 前
值-0.5%；年率。前值+1.5%
11月零售銷售月率。前值+1.1%
11月扣除汽車的零售銷售月率。前值+1.4%

央行保留減息 加元受壓急挫
出擊金匯

英皇金融集團(香港)營業部總裁 黃美斯

美元周三呈現反彈，之前美國聯邦儲備理
事會(FED)主席耶倫暗示美聯儲準備走上加息
道路。耶倫在舊金山出席加州聯邦俱樂部活
動時發表講話稱，等太久才開始向中性利率
靠攏，可能會在未來出現不願意看到的意外
的風險；聯儲逐步加息是合理的。耶倫還
稱，她和其他聯儲官員預計，至2019年美聯
儲每年都會加息幾次，令聯邦基金利率接近
3%的長期可持續利率水準。
耶倫的講話，被視為對美元利好，美元普

遍上漲。美元過去幾日一直走軟，美國當選
總統特朗普在上周末一次專訪表達了對美元
走強影響的憂慮之後，美元指數周二跌至12
月初以來最低的100.26，在勉力守位100關
口後，周四回返至101水平上方。不過，美
元反彈幅度料會受制，在特朗普周五正式就
職前，投資者依然緊張不安。
加元方面，隨着加拿大央行周三的貨幣政策
報告發佈，加元急劇下跌。加拿大央行周三一
如預期維持利率不變，但小幅上調增長預期。
央行稱，鑒於美國候任總統特朗普的政策存在
很大的不確定性，央行將採取謹慎觀望的態
度。在美國大選後發佈的首份重要報告中，加
拿大央行指出特朗普提議的政策調整，可能給
加國經濟帶來的有利和不利影響。央行稱，基
建支出可能提振增長，但減稅可能削弱加拿大
的競爭力。央行表示，經濟中產能嚴重過剩，
且就業市場存在大量閒置。儘管消費者支出預
計將保持穩健，但受抵押貸款規定調整和市場

利率攀升影響，樓市應該會有所降溫。央行並
稱，減息仍在考慮之列。美元兌加元周三漲見
至1.3271，大幅脫離上日低位1.3016。

美元兌加元上試1.3350
技術走勢而言，美元兌加元於上周五及本

周二均曾逼近1.30關口，但均未有出現失
守；而相對強弱指標及隨機指數均呈上揚，
示意着美元兌加元可望在短期內重新揚升。
向上阻力預估先為1.3350及1.3460，關鍵阻
力則為去年11月及12月均曾探試未果的1.36
關口。支持位則仍會矚目於1.30關口，若然
後市意外失守，則有機會以雙頂型態延伸跌
勢，下一級支撐可看至1.28及1.2720水平。

金匯錦囊
澳元：澳元將於74.00至76.00美仙上落。
金價：現貨金價將回軟至1,190美元水平。

耶倫言論撐美元 澳元升勢放緩
澳元本周初在74.60美仙附近獲

得較大支持後呈現反彈，重上75
美仙水平，周三表現偏軟，但依
然持穩75美仙水平，周四走勢偏
強，曾向上逼近75.75美仙水平約
兩個月以來高位，延續本月初開
始的反覆上行走勢。澳洲統計局

本周四公佈12月份新增1.35萬個就業職
位，失業率為5.8%，就業參與率攀升至
64.7%，數據顯示澳洲第四季的新增職位明
顯多於第三季，反映澳洲就業市場在第四季
的表現迅速好轉，預示澳洲第四季經濟將較
第三季的按季收縮0.5%顯著改善。隨着原
油價格近期高位徘徊，通脹下行壓力正在減
退，再加上就業市場表現向好，預期澳洲央
行下月7日政策會議將維持中性立場。
另一方面，美國12月零售銷售按月攀升

0.6%，高於11月的0.2%升幅之後，美國本
周三公佈12月消費者物價指數按月上升
0.3%，按年更有2.1%約兩年半以來的最大
升幅，而12月工業生產亦按月掉頭回升
0.8%，較11月的0.7%跌幅改善，再加上美
國聯儲局主席耶倫的言論又傾向逐步加息，
導致美國10年期長債息率本周四曾攀升至
2.44%水平，美元指數重上101水平，該些
因素將令澳元的升幅略為放緩，預料澳元將
暫時上落於74.00至76.00美仙之間。

金價升後料續回軟

周三紐約2月期金收報1,212.10美元，較
上日下跌0.80美元。現貨金價近日連番受
制1,217至1,218美元之間的阻力後，周三
迅速遭遇到回吐壓力，周四曾短暫跌穿
1,200美元水平，並一度走低至1,197美元附
近。美國聯儲局主席耶倫傾向穩步加息的言
論，帶動美國長債息率及美元指數本周四雙
雙上升，稍為不利金價短期表現，預料現貨
金價將反覆回軟至1,190美元水平。
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美國大選的結果已影響了我們的2017年展望，

大選後的美國股市已經止跌並錄得回升，推動生

物科技、醫藥及基建相關股上升。市場普遍認為

希拉里對藥品定價的不利影響已經消退，而鑑於特朗普承諾將會

減稅及增加基建開支，國內生產總值的增長或會高於預期。我們

仍有待觀察特朗普總統將會採取哪些政策，但其政策將有利於美

國股市中的美國本土股。

■施羅德投資美國小型及中型股主管 Jenny Jones

Jenny Jones表示：「新任總統需要在國會中召集同盟以達成這些目
標，我們認為特朗普能夠實現許多他
所訂下的目標，但這影響似乎已被市
場完全消化，而實踐這些目標或需要
9至18個月時間。因此，很有可能會
大失所望。」
醫藥以外，醫療保健將成為焦點問

題。從政治上來看，要在不實施替代
政策的情況下廢除「奧巴馬醫療法
案」是很難甚至是不可能做到的事
情。目前已有約2,000萬人加入該項
醫療保險計劃，廢除該計劃而沒有替
代政策並非明智之舉。將如何發展仍
是未知之數，或需要更長時間才能夠
明朗化。

特朗普政策惠本土股
特朗普對外貿協議的抵制亦將會帶

來憂慮。在全球經濟緊密聯繫的環境
下，干擾各國貿易關係可能會對美國
及其貿易夥伴造成傷害。特朗普將採
取哪些政策仍有待觀察，但估計這將
有利於美國本土股。這意味着小型股
及中型股將會受惠，該市場約82%的
收入來自美國國內。而對於大型股而
言，該比例約為65%。
利好方面，Jenny Jones仍看好樓市

需求持續上升所帶來的直接和間接影
響。市場需求已由多戶型住宅轉向獨戶
型住宅，這是由於「千禧世代」的發展
所致。千禧世代曾受到大衰退的嚴重影
響，從而推遲獨立生活及成家的時間。
過去兩年，該世代的生育率已經上升，
將會增加獨戶型住宅的需求。這亦為一
系列產品及服務的需求帶來支持，包括
供暖及冷氣系統、門窗、洗衣機、按揭
貸款及財產保險服務等。

投資理財
■責任編輯：劉偉良
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■美國樓市
看好，將帶
動包括暖供
系統、門窗
及按揭貸款
及財產保險
服務。
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