
企業盈利佳 亞股投資浮現

從財政刺激措施到聯儲局加息，
受到種種重大的總體經濟事件影
響，加上政局不明朗，2016年為全
球投資者帶來挑戰。展望未來，預
計全球低利率環境以及擴張性財政
政策將會刺激經濟增長，提振風險
資產的表現。但市場對特朗普當選
美國總統感到不安，不明朗因素猶
存，加上歐洲的政治風險揮之不
去，均會在未來一年繼續對市場表
現產生階段性的影響。

亞洲經濟指標優於其他地區
霸菱投顧指出，儘管全球各地在

2017年仍然存在各種不明朗因素，
但相信亞洲及中國市場均可帶來較

大的投資機會，包括基本面良好，
企業盈利令人鼓舞等。
雖然因美國聯儲局預期加息及特

朗普意外當選，引發亞洲市場跟隨
全球股市出現調整，但相較其他已
發展市場，亞洲各個市場仍有望繼
續取得良好表現。霸菱投顧指出，
展望未來一年，中國及亞洲區（日
本除外）的GDP預計可取得良好增
長，分別達到6.4%及5.6%，優於
全球及美國經濟增速。

生產力增長超過工資增長
此外，企業盈利作為股市表現最

重要的動力之一，預計將會在
2017年取得良好增長。繼持續多

年的資本支出投資之後，生產力的
增長現已超過實際工資增長，這個
趨勢有望持續。按歷史標準計，絕
對及相對平均（尤其是經周期性調
整後市盈率）處於具有吸引力的水
平。
繼2008/2009年金融危機之後，

亞洲各國已經普遍改善其資產負債
表。部分地區的經濟增長處於溫和
水平，但多個國家已經實施去槓桿
化，其資金來源完全足以滿足其財
務需要。就此而言，霸菱投顧預計
市場關注的焦點將會回歸亞洲地區
及區內企業的穩定增長。

投資攻略投資攻略

驅動亞洲股市投資回報的主要動力逐漸浮

現，包括基本面良好，企業盈利令人鼓舞，

通脹可能持續，以及政府政策帶來支持。多

個產業有望受惠於長遠的社會變遷，尤其是環保、清潔能

源、科技及其他顛覆性技術、醫療保健。倘若市場回調，投

資者應把握逢低買入的良機，物色具有長遠增長潛力的優質

企業。 ■霸菱投顧

■霸菱投顧認為，今年全球經濟存在各種不明朗因素，中國及亞洲的
GDP預期可取得良好增長。圖為中國上海市。
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今年迄今，澳元在主要貨幣中表現
最好，澳元兌美元上漲近4%至0.75
美元上方。與12月底時相較這可謂是
一次華麗轉身，澳元12月曾觸及
0.7160美元的七個月低點，因各界押
注美國候任總統特朗普政策將推升美
國通脹，從而帶動美元走高。由於特

朗普日前記者會上並未提及刺激政策
的細節，這種與美國刺激景氣相關的
交易已經降溫。

鐵礦石動力煤價格急升
在此同時，亞洲及歐洲的經濟數據

明顯好轉，為澳洲主要資源類出口產

品的價格注入新的活力。當前鐵礦石
價格接近兩年高位，動力煤價格接近
三年半高位，而焦煤價格上月觸及五
年來最高水平。
技術走勢而言，澳元兌美元在經歷

了12月下旬的橫盤整理後，今年開局
高漲。預估阻力在0.76及250個月平
均線0.7710水平，較大阻力將看至
0.78水平。下方支持料為0.74及25天
平均線0.7310，進一步則仍會矚目於
去年5月24日的低位0.7145水平。

憂保護主義 非美元貨幣升
美元近日承壓，因市場對特朗普經

濟政策的預期所抱希望不大。周一美
元跳空高開，但並沒有進一步擴大漲
幅。上方101.80區域的強勁阻力壓制
了美元的漲勢，雖然預期特朗普政府
將採取刺激措施提振經濟增長並推高
通脹，從而促使美聯儲加快加息步伐。
但特朗普的貿易保護主義態度，也加
劇了一些投資者對保護主義政策和全
球地緣政治風險的擔心。在美元維持
偏軟的情況下，非美元貨幣近期普遍
上揚。

圍繞美國候任總統特朗普貿易保護
主義政策的擔憂，打壓了市場冒險意
願，扶助日圓升至逾五周以來最高水
平。美元兌日圓跌至113水平，創逾
五周以來最低水準，因特朗普的保護
主義言論令一些投資者感到不安。特
朗普減稅及加大基建支出的計劃曾提
振美元，推動美元兌日圓在12月漲至
10個月高位118.66。國際貨幣基金組
織（IMF）在周一上調美國2017年及
2018年經濟成長率預估，因預期美國
下任總統特朗普將推出減稅及支出計
劃。然而特朗普本月的保護主義言論，
包括對從墨西哥向美國出口汽車車廠
的攻擊等，令眾多投資者擔憂不已。
圖表走勢而言，相對強弱指標及隨

機指數落入超賣區域，要慎防短期美
元出現反撲。倘若以去年11月9日低
位101.15至12月15日高位118.66的
累積漲幅計算，38.2%的回調水平為
112，接近於目前匯價水平；若擴展
至50%則會達至109.90。向上阻力預
料在115.50，進一步則會看至25天平
均線116.60及118水平。

押注美通脹 澳元華麗轉身

今日重要經濟數據公佈
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12月HICP月率終值。預測+1.0%。前值1.0%；年率終值。預
測+1.7%。前值+1.7%
12月CPI月率終值。預測+0.7%。前值+0.7%；年率終值。預
測+1.7%。前值+1.7%
12月申領失業金人數月率。前值增加2.4千人
截至11月的三個月按ILO標準計算的失業率。前值4.8%
平均每周薪資所得（包括獎金）月率。前值+2.5%；年率。前
值+2.6%
12月HICP月率終值。預測+0.5%。前值-0.1%；年率終值。預
測+1.1%。前值+1.1%
12月扣除食品和能源的HICP月率終值。預測+0.4%。前值-0.1%；
年率終值。預測+0.9%。前值+0.8%
12月經季節調整CPI月率。預測+0.3%。前值+0.2%；年率。前
值+1.7%
12月經季節調整的核心CPI月率。預測+0.2%。前值+0.2%；年
率。前值+2.1%
12月每周平均實質所得月率。前值-0.3%
12月工業生產月率。預測+0.4%。前值-0.4%
12月產能利用率。預測75.3%。前值75.0%
12月製造業產出月率。預測+0.2%。前值-0.1%
1月住宅建築商協會（NAHB）房屋市場指數。預測70。前值70
央行利率決議
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金匯錦囊
日圓：美元兌日圓將反覆跌穿112.00水平。
金價：現貨金價將反覆走高至1,230美元水平。
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美元兌日圓上周初受制117.50阻力後持續下跌，失守
115水平後跌勢轉急，本周初跌穿114水平，周二跌幅擴
大，一度向下逼近112.75附近6周低位，進一步延續本月
初開始的反覆下行走勢。雖然日本內閣府本周一公佈11
月份機械訂單按月上升 20.6%，顯著高於 10 月份的
3.3%，不過核心機械訂單卻按月掉頭下跌5.1%，大幅遜
於10月份4.1%的升幅，預示日本企業的資本支出依然存
有不振的風險，數據未對日圓走勢構成太大影響，反而市
場憂慮英國首相本周可能傾向作出硬退歐的計劃，市場的
避險氣氛有升溫傾向，帶動日圓連日轉強，美元兌日圓跌
幅擴大。
另一方面，國際貨幣基金組織本周初公佈的世界經濟展
望中，把美國今明兩年的經濟增長預測分別上調至2.3%
及2.5%，但美國10年期長債息率反而從上周五的2.43%
水平逐漸回落至本周二的2.33%水平，再加上日經平均指
數繼本周一下跌1%之後，周二再有接近1.5%跌幅，該些
因素亦不利美元兌日圓的短期表現。此外，媒體報道日本
政府有意在下半年沽售日本郵政控股公司的股份，消息亦
略為有利日圓，隨着美元指數本周二輕易失守101水平，
預料美元兌日圓將反覆跌穿112.00水平。

金價反覆上升走勢持續
現貨金價本周初往上衝破1,200美元關位後，升幅有繼

續擴大傾向，本周二向上衝破1,208美元附近阻力後，曾
上揚至1,218美元附近8周高位，延續過去3周以來的反覆
上升走勢。受到原油價格反覆攀升影響，市場對通脹開始
上行的預期逐漸升溫，而今年是歐元區主要經濟國的大選
年，政局有呈現不明朗的風險，同時英國的脫歐計劃亦令
市場充斥不安氣氛，均對金價構成支持。預料現貨金價將
反覆走高至1,230美元水平。
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